ATA N. 014 /2024 - Aos 18 dias do més de Dezembro de 2024, as 07 Hr e 30 Min ,
reuniram-se na sala do Controle Interno os membros do COMITE DE
INVESTIMENTOS - Alex Limonge Leimann, Adonis Cesar Dorn e Josiane Pilato
cumprindo o previsto nas legislagcdes em vigor, elaboraram a proposta de Politica
Anual de Investimentos para o exercicio 2025. A Politica de Investimentos foi
elaborada em parceria com a consultoria Referéncia e a meta da Pl sera de ( INPC

ou IPCA+5,21% a.a) ., seguindo as premissas da taxa parametro na Portaria MPS
n° 1499/2024, sendo que a estratégia alvo ficou em 100%.

Foi observado que o presente documento foi elaborado conforme determina a
Resolugao CMN 4.963/2021 e Portaria 1467/2022.

Sob o viés da economia domeéstica, o principal desafio & recuperar a confianca na
ancoragem inflacionria, para tanto, ndo sendo suficiente a manutengcdo de
determinados niveis de contracionismo monetario, mas sim, uma politica
suficientemente capaz de sinalizar ao mercado o compromisso do governo em

equilibrar as contas publicas, pelo menos no que se refere a retomada de
superavits primarios.

Nesse contexto, a calibragem da politica monetaria a ser conferida pelo Bacen
precisara mais uma vez estabelecer um adequado equilibrio entre controle
inflacionario e incentivo ao crescimento econémico, uma vez que nio resta
garantida idéntica resiliéncia observada em 2024. Com um espaco fiscal cada vez
mais reduzido, torna-se cada vez menos provavel a tendéncia de que as acdes

governamentais consigam continuar mitigando os efeitos de uma politica monetaria
contracionista.

Ainda sob o ponto de vista fiscal, vislumbra-se como principal desafio ao governo
conciliar um orgamento ja bastante ajustado com a ampliacdo e até mesmo
manutencao dos diversos programas sociais em curso, relembrando que, a grave
crise enfrentada pelo Rio Grande do Sul ndo somente aumentou o desequilibrio
das contas publicas como vem ensejando outras politicas de incentivos por parte
dos demais estados da federagao.

Diante deste cenario, a preferéncia segue sendo por titulos de prazos mais
curtos, pelo menos no primeiro semestre de 2025, periodo em que as incertezas
quanto aos desdobramentos da troca de comando a ser efetivada na Casa Branca
restarao potencializadas. Uma vez confirmada a adogéo das politicas protecionistas
ventiladas durante a campanha presidencial, um possivel movimento inflacionario
tende a ocorrer nos EUA, tornando incerta o rumo dos juros e com isso
aumentando o risco de evasao das economias emergentes.

Considerando o posicionamento histérico nos investimentos do RPPS e
ponderando o posicionamento dos seus gestores, ressaltamos que o RPPS possui
o perfil de investidor: CONSERVADOR




Em ANEXO, Quadro Resumo da Politica de Investimentos — Resolugdo CNM ne
4.963/2021. Nao havendo mais nada a deliberar.

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUCAO CMN n® 4.963/2021
. ) ) Alocagdo dos recursos
Alocagéio dos Recursos/Diversificagdo Limite da ' Limite do Inciso] Umite Esmlm
Resolucdo % Inferior %|  Alvo % Superior
Renda Fixa - Art. 72 97,0%
et s | | oo% [ iso%
SN 100% 100% i -
Investimento em indice de Mercado (ETF) - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7° |, ¢ [ 2,0%
eragbes Compromissadas - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, || 5% 5% 0,0% ‘ 0,0%
M/gasse de Investimento em Benda Fixa - Geral - Art. 7°, 1lI, a 0% co% 0,0% 150% | 60,0%
Fundo/Classe de Investimento em Indice de Mercado (ETF) - Renda Fixa - Art. 7°, I, b 0,0% | 0,5% | 2,0%
Ativos de Renda Fixa Emitidos por instituic&o financeira - Art. 79, |V 20% 20% 0,0% ] 0,5% f 15,0%
_FHpq9/@]§§se_gg“lir‘1y§§qm»ento em Dir_gi_tos Creditérios (FIDC) - Subclasse Sénior - Art. 7°V, a 5% 00% | 0,0%
qudcl/qaﬁssigeglﬁsﬁ‘megti em Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 7°, V,b 5% 15% :m % 0 /:¥ Léo"f N
Fundo/Classe de Investimento em Debéntures de Infraestrutura - Art, PN o 5% 0,0% ; 0,0% [ 0,0%
Renda Variavel - Art. 82 2,0%
Fundo/Classe de Investimento em Agdes - Art. 8, |
[Fundo/Classe de Investimento em indices de Mercado (ETF) - ArL &° | o 3%
Fundo/Classe de Investimento em BDR-AgGes -art &, 1l _—
Fundo/Classe de Investimento em BDR-ETF - art. 8° IV
Investimento no Exterior - Art. 92
Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, | 0% [ 10%
Fundo/Classe de Investimento em Ativos no Exterior - Art. 1
Fundos Estruturados - Art. 102
Fundo/Classe de Investimento Mulimercado FIM - Art 10, | 10%
Fundo/Classe de Investimento em Participagdes - Art. 10, I 5% 15% _00%
Fundo/Classe de Investimento em Acdes - Mercado de Acesso - Art. 10, Il 5% 0,0%
Fundos Imobilidrios - Art. 112 0,0%
Fundo/Classe de Investimento Imobilirio - Art. 11 I 5% I 5% l 0,0% ’ 00% | 0,0%
Empréstimos Consignados Art. 122 0,0%
Empréstimos Consignados - Art. 12° ’ 5% I & I 0,0% E 0,0% l 0,0%
Total 100,00%

N&o havendo mais nada a deliberar.
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