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Ata 16/2025

Aos 11 dias do més de novembro de 2025, as 08h30min, reuniram-se, na sala de
reunides da Prefeitura Municipal de Cerro Largo, os membros do COMITE DE
INVESTIMENTOS, nos termos das legislagées em vigor, para analisar e debater a
proposta da Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2026. A Politica de
Investimentos foi elaborada em parceria com a consultoria Referéncia, e a meta da PI
sera de INPC + 5,75% a.a.), segundo as premissas da taxa-parametro fixadas na Portaria
MPS n° 2.010/2025, sendo que a estratégia-alvo ficou fixada em 100%. Observou-se que
o presente documento foi elaborado conforme determina a Resolugcdo CMN 4.963/2021 e
a Portaria 1.467/2022. A politica monetéaria a ser conduzida pelo Banco Central do Brasil
precisara, mais uma vez, encontrar adequado equilibrio entre o controle da inflagdo e o
incentivo ao crescimento econdmico, com as proje¢ées mais recentes para o IPCA e a
Selic — ambas em recuo em relagéo a 2025 — ja servindo como importante sinalizador
de otimismo para o mercado em 2026. Com o espagco fiscal cada vez mais restrito, a
tendéncia de que medidas governamentais consigam mitigar os efeitos de uma politica
monetaria contracionista torna-se menos provavel, sendo importante frisar que as
previsbes de PIB para o proximo ano indicam nova desaceleracdo econdmica. Ainda sob
o aspecto fiscal, conclui-se que o governo mantém dificuldades em transmitir ao mercado
de que forma sera alcancado o prometido equilibrio das contas publicas, o que eleva as
incertezas quanto a real viabilidade do superavit primario no proximo exercicio. Diante
desse cenario, a preferéncia permanece por titulos de prazos mais curtos, a0 menos no
primeiro semestre de 2026, periodo em que a rigidez da politica monetaria tende a se
manter. Contudo, uma vez que a inflagho se mostre efetivamente controlada,
acompanhada da esperada redugéo da Selic e de um cenério externo menos volatil — em
especial apds estabilizag&o das relagées comerciais —, as opgdes de prazo mais longo
poderéo novamente se tornar atrativas, repetindo o desempenho observado em boa parte
de 2025. Em outras palavras: o primeiro semestre de 2026 podera servir como um
; importante termdmetro quanto aos rumos da inflagéo no Brasil, 0 que, em Ultima instancia,
exercera papel fundamental na condugdo da politica monetaria, especialmente na
definicdo da Selic. Considerando o histérico de posicionamento em investimentos do
RPPS e ponderando o posicionamento de seus gestores, ressalta-se que o RPPS possui
o perfil de investidor conservador. Apds a apresentagéo e os esclarecimentos relativos a
presente Politica de Investimentos, os membros finalizaram o esboco, ressalta-se que sua
aprovagéo sera efetivada pelo conselho do RPPS. Em anexo, segue o Quadro Resumo

da Politica de Investimentos — Resolugdo CNM n° 4.963/2021. Nao havendo mais nada a
deliberar, lavrou-se a presente ata que sera assinada pelos membros. w(uvm d/ i‘



