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Ata 12/2026

Aos vinte e quatro dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e seis, as treze horas e
trinta minutos, na sala de reuniées da Prefeitura Municipal de Cerro Largo, reuniram-se os
membros do Comité de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia - RPPS,
designados pela Portaria n°® 520/2023, Elisandra Solange Vorpagel Neunfeld, Rodrigo
Moscon Kuhn e Vanise Beatriz Brum, os quais se fizeram presentes, registrando a
existéncia de quérum suficiente. Pauta 1 — Analise do cenario econdémico e financeiro de
junho 2026; Pauta 2 — avaliagdo da carteira de investimentos do RPPS; Pauta 3 -
acompanhamento da Politica de Investimentos e deliberagdo sobre movimentagdes
financeiras; Pauta 4 — verificacdo de enquadramento e limites legais. Pauta 5 — analise de
riscos; Pauta 6 — acompanhamento suficiéncia financeira; Pauta 7 — relatério semestral de
analise de aderéncia da gestdo de recursos do RPPS no 1° semestre 2026; Pauta 8 —
conferéncia requisitos no cadprev dos membros do Comité de Investimentos; Pauta 9 —
reunido com empresa de consultoria sobre os manuais relacionados aos investimentos
para o pro gestédo; Pauta 10 — discussao sobre a realizagdo de evento de treinamento em
outubro/2026 na AMM: Pauta 11 - assuntos gerais (cursos e demais assuntos): Pauta 1 -
Em relacdo ao cenario econémico e financeiro foi realizada discussdo com base no
relatério construido pela empresa de assessoria do RPPS Referéncia constante no Anexo
| da presente ata do qual faz parte integrante, verificando que Junho e para o
encerramento do primeiro semestre de 2026 foi marcado pela redugdo das tensbes
geopoliticas que dominaram os mercados ao longo dos Gltimos meses. O acordo de
cessar-fogo entre Estados Unidos e Ira, ainda que sustentado por bases frageis, permitiu
a retomada gradual do fluxo de embarcagdes pelo Estreito de Ormuz, reduzindo
significativamente os prémios de risco incorporados aos pregos das commodities. O
petréleo Brent devolveu boa parte da valorizagéo observada durante o conflito, voltando a
negociar préximo de US$ 70 por barril, movimento que também foi acompanhado por
recuos no ouro e em outras commodities agricolas e metalicas. Esse cenario contribuiu
para aliviar, ao menos parcialmente, as preocupagdes com a inflagéo global.

Nos Estados Unidos, a primeira reunido do Federal Reserve sob a presidéncia de Kevin
Warsh manteve a taxa de juros no intervalo entre 3,50% e 3,75% ao ano. Entretanto, mais
importante do que a decisdo foi a mudanga no tom da comunicagao da autoridade
monetaria. O Fed passou a adotar uma postura mais dependente da evolugéo dos dados
econdmicos, retirando sinalizacdes explicitas sobre os préximos passos da politica
monetaria. Ao mesmo tempo, revisou para cima suas projegdes de inflagdo e de juros
para os proximos anos, refletindo uma percepgao de que o processo de convergéncia da
inflacdo podera ser mais lento do que o esperado. Como consequéncia, 0 mercado
passou a reduzir as expectativas de cortes adicionais de juros no curto prazo.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu promoveu a primeira elevagéo das taxas de
juros desde 2023, motivado principalmente pela aceleragéo da inflagédo decorrente dos
custos de energia. Embora a atividade econémica permanega em ritmo moderado, o
aumento das pressées inflacionarias levou a autoridade monetaria a revisar para cima
suas projecdes de inflagéo e a reforcar um discurso mais cauteloso quanto aos proximos
passos da politica monetaria.

Na China, a economia continuou apresentando sinais mistos. Os indicadores de atividade
voltaram a mostrar expans&o na indUstria e no setor de servigos, porém a demanda
doméstica permanece relativamente fraca, limitando a recuperagdo do consumo e
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mantendo a expectativa de novos estimulos por parte do governo. Ao mesmo tempo, a
reducdo das tensdes comerciais entre China e Estados Unidos contribuiu para uma
melhora marginal do ambiente internacional.

No Brasil, junho foi novamente um més desafiador para os ativos de maior risco. O
Ibovespa registrou sua quarta queda mensal consecutiva, refletindo principalmente a
continuidade da saida de capital estrangeiro e o redirecionamento dos investimentos para
mercados desenvolvidos, especialmente para empresas ligadas aos setores de tecnologia
e inteligéncia artificial. O real também apresentou desvalorizagéo frente ao dolar,
enquanto os ativos de crédito privado continuaram demonstrando bom desempenho,
beneficiados pela compressdo dos spreads e pelo fluxo consistente de recursos para
estratégias atreladas ao CDI.

No campo da politica monetaria, o Comité de Politica Monetéria (Copom) realizou o
terceiro corte consecutivo da taxa Selic, reduzindo-a de 14,50% para 14,25% ao ano.
Apesar da continuidade do ciclo de flexibilizagcdo, o comunicado manteve tom cauteloso,
destacando que os préximos passos dependerdo da evolugédo da inflagéo, da atividade
econdmica e das expectativas do mercado. O Banco Central reconheceu que a inflacao
permanece acima do objetivo de longo prazo e que o ambiente fiscal continua exigindo
atencéo.

O cenario fiscal, por sua vez, permaneceu como um dos principais fatores de
preocupacao. O déficit primario continuou elevado e a trajetéria da divida publica seguiu
ascendente, reforcando a percepcédo de que o equilibrio das contas publicas continuara
sendo determinante para a evolugdo dos juros e para o comportamento dos ativos
financeiros ao longo do segundo semestre, especialmente em um contexto de
aproximagéao do calendario eleitoral.

Em relacédo a inflagdo, os nlimeros de junho trouxeram sinais mais favoraveis. O IPCA
registrou alta de 0,16%, acumulando 3,36% no ano e 4,64% em doze meses, resultado
beneficiado principalmente pela queda dos pregos dos alimentos e pela reducdo dos
custos da energia elétrica residencial. O INPC apresentou variacdo de 0,14% no més,
acumulando 3,51% no ano e 4,33% nos ultimos doze meses. Apesar da desaceleracéo, a
inflagdo permanece acima da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional,
exigindo cautela por parte da politica monetaria.

Na renda variavel, o Ibovespa encerrou junho com queda de 1,01%, acumulando o quarto
més consecutivo de retracao.

Ainda assim, manteve desempenho positivo no primeiro semestre, com alta de 6,76%. O
principal fator para esse comportamento continuou sendo a redugéo da participagéo do
investidor estrangeiro no mercado brasileiro, ao mesmo tempo em que as bolsas norte-
americanas renovaram maximas histéricas impulsionadas pelo desempenho das
empresas de tecnologia e inteligéncia artificial.

Na renda fixa, o comportamento dos indices voltou a refletir a elevada sensibilidade das
curvas de juros as expectativas econdémicas. A redugdo das tensbes geopoliticas trouxe
algum alivio para as perspectivas de inflagdo global, porém a postura mais conservadora
adotada pelos principais bancos centrais e as incertezas fiscais domesticas continuaram
limitando o desempenho dos titulos de maior duration. Os ativos de curto prazo
permaneceram favorecidos pelo elevado patamar da taxa Selic, com o CDI registrando
rentabilidade de 1,12% no més. Ja os titulos indexados a inflagdo de longo prazo voltaram
a apresentar maior volatilidade, refletindo a reprecificacdo das expectativas para juros e
inflacéo.
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O primeiro semestre de 2026 demonstrou, mais uma vez, que 0s mercados permanecem
altamente sensiveis aos desdobramentos da politica monetaria, da geopolitica e do
cenario fiscal. Para os RPPS, esse ambiente reforca a importdncia de manter uma
estratégia baseada na cautela e no alinhamento entre os investimentos e as
necessidades atuariais. Embora oportunidades continuem surgindo em diferentes classes
de ativos, a disciplina na gestdo de riscos permanece sendo o principal instrumento para
garantir a sustentabilidade das carteiras no longo prazo.

Pauta 2 — A carteira do RPPS foi analisada com base no relatério de investimentos do
periodo de junho/2026, observando: rentabilidade no periodo: 0,91%; meta atuarial
periodo: 0,61%; aderéncia a Politica de investimentos vigente; distribuicdo por segmento
de aplicacao; diversificacdo e concentragdo de ativos; instituicdes financeiras investidas.
No periodo obteve-se a rentabilidade no valor de R$ 745.664,73 (setecentos e quarenta e
cinco mil seiscentos e sessenta e quatro reais e setenta e trés centavos), passando assim
o patriménio total do FAPES a ser de R$ 82.990.059,05 (oitenta e dois milhdes
novecentos e noventa mil e cinquenta e nove reais e cinco centavos). O patriménio do
FAPES encontra-se alocado nas instituicdes financeiras, devidamente credenciadas, e
distribuidos conforme relatério de enquadramento que faz parte integrante da presente
ata. Concluiu-se que a carteira encontra-se em conformidade, conforme relatérios
anexados ao presente do qual fazem parte integrante.

Pauta 3 — Apds analise do cenario econdémico, Politica de Investimentos e Resolugdo
CMN 5272/2025 , vez que o RPPS de Cerro Largo nao possui certificacéo institucional pré
gestao, conforme a atual distribuicao da carteira de investimentos do RPPS, considerando
0 respectivo cendrio econémico e suas perspectivas, com base na Resolugdo CMN
5272/2025 para fins de aportes e alocagdes de forma estratégica e segura (diante da
atual conjuntura econémica de juros elevados, inflagdo sob presséo, incertezas fiscais e
politicas, o que reforca a atratividade de fundos de renda fixa referenciados ao CDI que
oferecem rentabilidade alinhada a Selic / IRF-M 1, baixo risco de crédito e liquidez
imediata D+0, SELIC em 14,25%), sugerimos a manutencéo das aplicagées nos fundos ja
utilizados por esse RPPS, mantendo uma estratégia prudente e conservadora, e para a
realizacdo de novos investimentos os mesmos seréo realizados em fundos enquadrados
no artigo 7°, inciso | que ja utilizamos, com a manutencéo de alocagdo em ativos de
carater defensivo, especialmente fundos de renda fixa referenciados ao CDI e com
liguidez imediata (D+0), vez que oferecem rentabilidade previsivel, liquidez imediata e
baixo risco - seguranca, contribuindo para o equilibrio e preservagédo do patriménio
previdenciario e assegurando aderéncia as diretrizes legais e atuariais do RPPS e
distribuicdo de ativos entre as instituicdes credenciadas. Assim, as opgbes para aportes
sd0, considerando a rentabilidade, risco e compatibilidade com a Politica de Investimentos
vigente:

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CNPJ:24.634.187/0001-43

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos em ativos e derivativos de renda fixa

remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

ou

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP F (\
%
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CNPJ: 21.743.480/0001-50

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestéo: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

Oou

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

CNPJ 11.328.882/0001-35

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Acompanhar a variagéo do IRF-M 1

Caracteristica do Ativo. Mantém, no minimo, 80% em ativos cuja rentabilidade esteja
atrelada a variacdo da taxa de juros domeéstica e/ou de indices de pregos. Do total
investido, 70% dos recursos devem ser alocados em Fls que tenha como parametro de
rentabilidade o IRF-M.

ou

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CNPJ: 10.740.670/0001-06

Enquadramento :5272/25:- Art. 7°, | - Classe FI 100% TP - Art. 7°, |

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Investe seus recursos em titulos publicos federais, indexados a taxas
prefixadas e/ou pés-fixadas SELIC/CDI.

Taxa de Administracao

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

CNPJ: 11.311.874/0001-86

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pro Gestéao: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos, principalmente, em ativos e derivativos de
renda fixa, com estratégia que proteja de riscos de perdas e volatilidade.

Assim, as opcgbes para resgates sdo, considerando os atuais investimentos, a
rentabilidade, risco e compatibilidade com a Politica de Investimentos vigente, quais
sejam: Liquidez imediata (D+0): requisito fundamental para assegurar a disponibilidade
dos recursos na data prevista; saldo disponivel: condigdo necessaria para viabilizar o
resgate; e adequacédo ao cendrio econémico: diante da manutengéo da taxa Selic em
patamar elevado e das expectativas de inflacdo, torna-se imprescindivel adotar uma
postura cautelosa na alocagéo dos recursos:

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

: N\
CNPJ: 21.743.480/0001-50 \
Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF \ \ )

Municipio de Cerro Largo/RS
Rua Coronel Jorge Frantz, n° 675, Centro, CEP 97900-000 — Fone: 3359-4900



FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAO DO SERVIDOR - FAPES N
CERRO LARGO - RS
RPPS

Nivel Pré Gestao: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

Oou

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CNPJ:13.077.418/0001-49

Enguadramento :5272/25: Art. 7° V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagéo do CDI.

Oou

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CNPJ: 11.060.913/0001-10

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagéo do IMA-B 5.

Assim, considerando ainda a diversificagdo de instituicbes financeiras e taxas de
transferéncia bancaria, opta por aplicar e resgatar valores nas proprias instituicbes em
que recebe valores a titulo de arrecadagdo vez que a rentabilidade apresentada dos
fundos acaba sendo muito semelhante em virtude das variagdes atualmente existente,
evitando assim o pagamento desnecessario de taxas para alocacdo em fundo com igual
rentabilidade de outra instituicdo financeira, mantendo assim a distribuigédo de valores
entre as instituicbes credenciadas (exemplo: recebimento de valores arrecadagdo Camara
de \Vereadores, servidor licenciado e compensacdo previdenciaria). O valor de
compensacao previdenciaria recebida em conta do Banco do Brasil foi aplicada em fundo
que possuimos do proprio Banco do Brasil enquadrado no artigo 7°, |. Os valores de
arrecadacéo do servidor licenciado e arrecadagdo mensal e parcelamento foram alocados
no fundo Banrisul Absoluto enquadrado no artigo 7°, I, que também pode ser utilizado
para o pagamento dos beneficios (disponibilidade dos recursos D+0 e saldo disponivel
para efetivar a operagdo). O recolhimento dos valores de arrecadagédo da Céamara de
Vereadores pagos em conta do Sicredi foram investidos em fundo que possuimos no
préprio Sicredi enquadrado no artigo 7°, |, mantendo-se as movimentagbes de
investimentos nos fundos enquadrados no artigo 7°, inciso | que ja tinhamos, otimizando e
evitando assim o pagamento de taxas bancarias de transferéncia. Para o pagamento dos
beneficios para o adiantamento do 13 salario foi realizado resgate do fundo Caixa Brasil
Resp Limiada FIF Renda Fixa Referenciado DI LP e para o pagamento dos beneficios ao
final do més de junho/2026 foi realizado resgate do fundo Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos
Publicos Resp Limitada FIF renda Fixa LP em virtude da sua rentabilidade e retorno
comparado com outros fundos. Para o pagamento das despesas administrativa foi
realizado o resgate da conta especifica que possuimos da taxa de administrag&o junto ao
Banrisul assim como o devido recolhimento da arrecadacgao devida a titulo de taxa de
administracao.

Pauta 4 - Foi verificado o enquadramento da carteira em relacdo aos limites e condi¢des
estabelecidos na legislacdo vigente, especialmente na Resolucdo CMN_5272/2025.
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Registra-se que considerando a nova Resolugdo CMN 5272/2025 a qual estabelece um
prazo de até dois anos para ajuste da carteira de investimentos em relacdo aos fundos
ndo enquadrados devido a nado possuirmos certificacdo institucional, ndo sendo
considerados como inobservancia aos limites e requisitos estabelecidos os
desenquadramentos, n&do devendo ser realizado novo aporte nesses fundos nao
enquadrados por certificacao institucional.

Pauta 5 — Foram avaliados os principais riscos associados a carteira: risco de mercado,
crédito, liquidez e sistémicos com base nos relatérios técnico e indicadores de
desempenho em conjunto com base em relatério de conjuntura econémica e financeira
emitido pela empresa que presta assessoria ao RPPS — Referéncia, o qual faz parte
integrante da presente ata como anexo.

Pauta 6 — Em relacdo ao acompanhamento da suficiéncia financeira, competéncia
junho/2026, com base nos relatérios contabeis, verifica-se que o més apresentou
suficiéncia financeira, demonstrando sobra liquida de recursos para aplicagdo nos fundos.
Pauta 7 — foi realizada a conferéncia e emissdo do relatorio semestral de analise de
aderéncia da gestao dos recursos do RPPS no 1° semestre de 2026 a partir da base de
informagdes emitidas pela empresa de consultoria Referéncia.

Pauta 8 — foi realizada a conferéncia dos requisitos dos membros do Comité de
Investimentos no cadastro CADPREV em virtude da analise de regularidade a ser
realizada em 31/07/2026 verificou-se que os antecedentes criminais de Elisandra e
Rodrigo datavam de julho/2024 e Vanise de julho/2025 encaminhando-se para a
atualizacdo da referida documentacao;

Pauta 9 — em data de 15 de julho de 2026 foi realizada reunido virtual com a Nuria, da
empresa de consultoria Referéncia em relagcdo aos esbocos elaborados pela gestora de
investimentos e comité de investimentos e unidade gestora do RPPS no que tange aos
manuais relacionados aos investimentos com a finalidade de atendimento de quesito do
pré gestdo. Nessa oportunidade foi conversado sobre os esbogos elaborados em relagdo
a politica de investimentos, credenciamento das instituicbes e aplicagbes e resgates
realizando-se a finalizagdo dos mesmos e encaminhando para a servidora Luciane
responsavel pela parte administrativa da unidade gestora do RPPS para ajuste final e
posterior analise pelo Conselho de Administracéo e publicacao;

Pauta 10 — na mesma reunido foi conversado sobre a realizacdo do evento anual pelo
RPPS juntamente com a empresa Referéncia no més de outubro/2026 em relagéo a
treinamento / capacitagdo na area de investimentos e demais areas do RPPS junto a
AMM voltados aos membros dos conselhos do nosso RPPS bem como disponibilizando a
participacdo para os membros dos RPPS da regido das missdes, sendo definida a data e
discussao sobre os temas e convidados;

Pauta 11 - sem assuntos gerais. ANEXOS: Relatério cenario econdmico financeiro
empresa Referéncia; Relatério rentabilidade x meta RPPS; Relatério enquadramento;
Relatorio Conjuntura_Econémica e Financeira 06/2026; Nada mais havendo a ftratar,
lavrou-se a presente ata, que apos lida e aprovada, serd assinada pelos membros

presentes. ?e 3 o 70,@9./
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PARECER ATA 12/2026 DO COMITE DE NVESTIMENTOS AO CONSELHO
DELIBERATIVO

Atendendo os requisitos de aderéncia ao Nivel Il do Pré6 Gestdo RPPS, o presente Comité
de Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e
aderéncia das alocacdes a Politica de Investimentos, em relagdo ao més de junho de
2026

Indicadores Econémicos:

Para finalidade de analise de indicadores econémicos utilizamos o relatério elaborado
pela empresa Referéncia Gestdo e Risco de conjuntura econdémica e financeira de
JUNHO/2026 o qual utilizamos como base para as analises e decisdes, o qual faz parte
integrante do presente parecer.

Investimentos Rentabilidade x Meta:

Apos o cenario econdmico passou-se a andlise em relacdo aos investimentos do FAPES
no més de junho/2026: A carteira do RPPS foi analisada com base no relatério de
investimentos do periodo de junho/2026, observando: rentabilidade no periodo: 0,91%;
meta atuarial periodo: 0,61%; aderéncia a Politica de investimentos vigente; distribuicéo
por segmento de aplicagdo; diversificagdo e concentragdo de ativos; instituicoes
financeiras investidas. No periodo obteve-se a rentabilidade no valor de R$ 745.664,73
(setecentos e quarenta e cinco mil seiscentos e sessenta e quatro reais e setenta e trés
centavos), passando assim o patriménio total do FAPES a ser de R$ 82.990.059,05
(oitenta e dois milhdes novecentos e noventa mil e cinquenta e nove reais e cinco
centavos). O patriménio do FAPES encontra-se alocado nas instituigées financeiras,
devidamente credenciadas, e distribuidos conforme relatério de enquadramento que faz
parte integrante da presente ata. Concluiu-se que a carteira encontra-se em
conformidade, conforme relatérios anexados ao presente do qual fazem parte integrante.
Pauta 3 — Apds analise do cendrio econdmico, Politica de Investimentos e Resolugéo
CMN 5272/2025 , vez que o RPPS de Cerro Largo néo possui certificagéo institucional pro
gestdo, conforme a atual distribuicao da carteira de investimentos do RPPS, considerando
0 respectivo cendrio econémico e suas perspectivas, com base na Resolugdo CMN
5272/2025 para fins de aportes e alocacdes de forma estratégica e segura (diante da
atual conjuntura econdémica de juros elevados, inflagdo sob presséo, incertezas fiscais e
politicas, o que reforga a atratividade de fundos de renda fixa referenciados ao CDI que
oferecem rentabilidade alinhada a Selic / IRF-M 1, baixo risco de crédito e liquidez
imediata D+0, SELIC em 14,25%), sugerimos a manutencdo das aplica¢des nos fundos ja
utilizados por esse RPPS, mantendo uma estratégia prudente e conservadora, e para a
realizacdo de novos investimentos os mesmos seréo realizados em fundos enquadrados
no artigo 7°, inciso | que j& utilizamos, com a manutencéo de alocagéo em ativos de
carater defensivo, especialmente fundos de renda fixa referenciados ao CDI e com
liquidez imediata (D+0), vez que oferecem rentabilidade previsivel, liquidez imediata e
baixo risco - seguranca, contribuindo para o equilibrio e preservacdo do patriménio
previdenciario e assegurando aderéncia as diretrizes legais e atuariais do RPPS e
distribuicdo de ativos entre as instituigbes credenciadas. Assim, as opgdes para aportes
sdo, considerando a rentabilidade, risco e compatibilidade com a Politica de Investimentos
vigente: «\\
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FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAO DO SERVIDOR - FAPES
CERRO LARGO - RS

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CNPJ:24.634.187/0001-43

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos em ativos e derivativos de renda fixa
remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

ou

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CNPJ: 21.743.480/0001-50

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pro Gestao: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

Oou

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

CNPJ 11.328.882/0001-35

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Acompanhar a variagéo do IRF-M 1

Caracteristica do Ativo. Mantém, no minimo, 80% em ativos cuja rentabilidade esteja
atrelada a variagdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos. Do total
investido, 70% dos recursos devem ser alocados em Fls que tenha como parametro de
rentabilidade o IRF-M.

Oou

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CNPJ: 10.740.670/0001-06

Enquadramento :5272/25:- Art. 7°, | - Classe FI 100% TP - Art. 7°, |

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Investe seus recursos em titulos publicos federais, indexados a taxas
prefixadas e/ou pos-fixadas SELIC/CDI.

Taxa de Administracado

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

CNPJ: 11.311.874/0001-86

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pr6é Gestédo: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos, principalmente, em ativos e derivativos de
renda fixa, com estratégia que proteja de riscos de perdas e volatilidade.

i
\
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FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAO DO SERVIDOR - FAPES
CERRO LARGO - RS

RPPS
Assim, as opgbes para resgates sdo, considerando os atuais investimentos, a
rentabilidade, risco e compatibilidade com a Politica de Investimentos vigente, quais
sejam: Liquidez imediata (D+0): requisito fundamental para assegurar a disponibilidade
dos recursos na data prevista; saldo disponivel: condicdo necessaria para viabilizar o
resgate; e adequacgdo ao cenario econdmico: diante da manutencdo da taxa Selic em
patamar elevado e das expectativas de inflacdo, torna-se imprescindivel adotar uma
postura cautelosa na alocagéo dos recursos:

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CNPJ: 21.743.480/0001-50

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pro Gestao: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

Oou

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CNPJ:13.077.418/0001-49

Enquadramento :5272/25: Art. 7° V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagéo do CDI.

Oou

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CNPJ: 11.060.913/0001-10

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagao do IMA-B 3.

Assim, considerando ainda a diversificacdo de instituicdes financeiras e taxas de
transferéncia bancaria, opta por aplicar e resgatar valores nas proprias instituicbes em
que recebe valores a titulo de arrecadagdo vez que a rentabilidade apresentada dos
fundos acaba sendo muito semelhante em virtude das variacdes atualmente existente,
evitando assim o pagamento desnecessario de taxas para alocagdo em fundo com igual
rentabilidade de outra instituicdo financeira, mantendo assim a distribuicdo de valores
entre as instituicbes credenciadas (exemplo: recebimento de valores arrecadagdo Camara
de Vereadores, servidor licenciado e compensacdo previdenciaria). O valor de
compensacao previdenciaria recebida em conta do Banco do Brasil foi aplicada em fundo
que possuimos do proprio Banco do Brasil enquadrado no artigo 7°, |. Os valores de
arrecadacao do servidor licenciado e arrecadagéo mensal e parcelamento foram alocados
no fundo Banrisul Absoluto enquadrado no artigo 7°, |, que também pode ser utilizado
para o pagamento dos beneficios (disponibilidade dos recursos D+0 e saldo disponivel
para efetivar a operacdo). O recolhimento dos valores de arrecadagédo da Camara de
Vereadores pagos em conta do Sicredi foram investidos em fundo que possuimos no
préprio Sicredi enquadrado no artigo 7° |, mantendo-se as movimentagbes de
investimentos nos fundos enquadrados no artigo 7°, inciso | que ja tinhamos, otimizando e \
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FUNDO DE APOSENTADORIA E )
PENSAO DO SERVIDOR - FAPES N7

CERRO LARGO - RS +
RPPS

evitando assim o pagamento de taxas bancarias de transferéncia. Para o pagamento dos
beneficios para o adiantamento do 13 salério foi realizado resgate do fundo Caixa Brasil
Resp Limiada FIF Renda Fixa Referenciado DI LP e para o pagamento dos beneficios ao
final do més de junho/2026 foi realizado resgate do fundo Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos
Publicos Resp Limitada FIF renda Fixa LP em virtude da sua rentabilidade e retorno
comparado com outros fundos. Para o pagamento das despesas administrativa foi
realizado o resgate da conta especifica que possuimos da taxa de administragéo junto ao
Banrisul assim como o devido recolhimento da arrecadacdo devida a titulo de taxa de
administracao.

Politica de Investimentos:

Em relacdo a Politica de Investimentos foi verificado o enquadramento da carteira em
relacdo aos limites e condi¢des estabelecidos na legislagdo vigente, especialmente na
Resolucdo CMN 5272/2025. Registra-se que considerando a nova Resolugdo CMN
5272/2025 a qual estabelece um prazo de até dois anos para ajuste da carteira de
investimentos em relacdo aos fundos ndo enquadrados devido a ndo possuirmos
certificacdo institucional, ndo sendo considerados como inobservancia aos limites e
requisitos estabelecidos os desenquadramentos, ndo devendo ser realizado novo aporte
nesses fundos ndo enquadrados por certificacdo institucional.

Cerro Largo, RS, 24 de julho de 2026.

Elisandr Neun_feld
Membro Comité\de Investimentos

Rodrigo Moscon Kuhn
Membro Comité de Investimentos

Vanise Beatriz Brum
Membro Comité de Investimentos

Municipio de Cerro Largo/RS
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SGI - Sistema de Gestao em Investimentos

Junho/2026.

Relatério Rentabilidade x Meta RPPS - CERRO LARGO

; | RELATGRIOIDA RENTABHJDADE 'RPPS: CERRO/LARGO - 06/2026
Fundo delinvestimento. =~ o Rendlmentos R$

% Rentab Ano % Meta de 2026

BANRlSUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 1.407.948,73 6,87% 106,56%
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP R$ 32.521,83 6,67% 103,46%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 236.025,77 6,08% 94,35%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP R$ 119.927,94 6,36% 98,66%
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 71.469,06 3,89% 60,41%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 44.084,65 6,47% 100,50%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 894.661,83 6,92% 107,40%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 8.506,24 8,39% 130,22%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 24.258,03 4,28% 66,43%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 127.680,36 597% 92,70%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 219.212,67 6,33% 98,28%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 22.512,57 3,95% 61,33%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 29.204,71 6,53% 101,36%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 193.170,34 6,85% 106,25%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 695.091,01 6,89% 106,97%
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE iNDICE - BOVA11 R$ 984,01 6,95% 107,80%
LF SANTANDER (11/03/2027) R$ 78.781,82 7,05% 109,40%
LF SANTANDER (11/10/2027) R$ 71.172,28 6,53% 101,33%
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP R$ 89.100,01 6,82% 105,81%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 833.513,68 6,90% 107,13%
RENTABILIDADE ACUMULADA: R$ 5.199.827,52

CERROILARGO

Data Base 06/2026 2026

Rentabilidade R$ R$ 745.664,73 R$ 5.199.827,52
Rentabilidade % 0,91% 6,7437%

Meta Politica de Investimento INPC + 5,75%
Meta periodo % 0,61% 6,44%

% alcangado da meta no periodo 149,21% 104,67%



i SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Gréfico - Rentabilidade x Meta (més a més)

Junho/2026.

Meta atingida

INPC +5,75%

"As Informacées dos relatdrios sao obtidas de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, onde a responsabilidade pela corregdo e veracidade nao é assumida pela empresa. As
informacées disponiveis nao devem ser entendidas comao col ao, distribuicdo ou oferta de fundos de investimento. Fundos de investimentos ndo contam com a garantia do administrador,
gestor, de qualquer mecanismo seguro ou do fundo garantidor de crédito. Rentabilidade obtida no passado nao é garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendado a leitura

do pri

toer

do fundo de investimento ao aplicar seus recursos".
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto s intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicag8o de institui¢Ses financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, ndio sendo permitida a reproducio ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autoriza¢do da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela correciio e veracidade niio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere,



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos & rentabilidade em percentuais do més, {iltimos seis meses € do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacdes estfio sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

. RENTABILIDADE

06/2026

.~ 06/2026  Ultimos 6/meses

e l:l}vésﬁmgmi) . . ANO(RS)

W e R e ) e RS
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,11% 7.04% 6.87% | 265.538,47/1.407.948,73
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 1,08% 6,83% 6,67% §.253,321 32.521,83
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA A ) e (
PREVIDENCIARIO -0,04% 6,27% ,08% -1.490,01| 236.025,77
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,20% 6,56% 6,36% 4.022,11] 119.927,94
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,08% 4.26% 3.89% | -20.809,50{ 71.469.06
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO 1,11% 6,63% 6,47% 9.750,66| 44.084.65
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO Lp 1,15% 7.10% 6,92% | 138.514,59] 894.661,83
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
R L Ul 1,15% 8,56% 8.39% 1.245,15]  8.506,24
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,62% 4,43% 4,28% 2.118,77| 24.258,03

XA BRASIL ID ITUL i )

CAI S KAIPCA2AT 0S PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA T -, S S e

FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICO ITADA FIF RENDA F

= SORRESPLIM i B 0,17% 6.54% 6,33% 5.400,20] 219.212,67

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP| -1,07% 4,32% 3,95% -6.412,76] 22.512,57

CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,11% 6,69% 6,53% 5.291,07| 29.204,71

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,11% 7.02% 6,85% 33.032,68] 193.170,34

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,14% 7.07% 6,89% | 118.939,93| 695.091,01

ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVAI1 -0,94% 7,12% 6,95% 0,00 984,01

LF SANTANDER (11/03/2027) 1.32% 7.87% 7.05% 15.572,45| 78.781,82

LF SANTANDER (11/10/2027) 1,23% 7.25% 6,53% 14.153,86] 71.172,28

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO 1.14% 7.00% 6.92% 15.789.51] 8910001

PRIVADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,11% 7.08% 6.90% | 142.517,56] 833.513,68
Total:| 745.664,73/5.199.827,52




O grafico abaixo apresenta a rentabilidade dos fundos de investimento no més de referéncia, evidenciando o desempenho
individual de cada ativo no periodo. A visualizagdo permite identificar a variagio mensal dos resultados, conforme os
fundos que compdem a carteira do RPPS.

Rentabilidade da Carteira Mensal - 06/2026

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP‘

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FiF RENDA FIXA SIMPLES LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENGIARIO
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BE IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

8B IRF-b 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIQ

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
LP

CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLIGOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FiF RENDA FIXA.
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADQ DI LP:
ISHARES [BOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE iNDICE - BOVA11
LF SANTANDER (11/03/2027:{

LF SANTAN‘DER {11/10/2027)

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FiF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA!

-2 o 2



O grafico apresentado demonstra a rentabilidade acumulada dos fundos de investimento no ano corrente, permitindo o
acompanhamento do desempenho dos ativos ao longo do periodo. A informagéo complementa a andlise dos resultados,

considerando a evolugdo da rentabilidade desde o inicio do exercicio.

Renfabilidade da Carteira Ano — Ano 2026

BANRISUL ABSOLUTC RESP LIMITADA FIF RENDAFIXAL i

BANRISUL SOBERANQ RESP LIMITADA FiF RENDA FIXA SIMPLES L

BB 19KA 2 TITULOS PUBLIGOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENGCIARI
BB IMA-B § RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO L

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENGIARI

8B IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO |

. BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3
PREVIDENCIARIO L|

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

- PREVIDENGIARIC |

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA i
CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TITULGS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA Fl)‘fg &
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP Lm-ﬂTAlﬁ FIF RENDAFIXALP f
CAIXA BRASIL [MA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALI
CAIXA BRASIL [RF-A 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI L

ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DI;:‘ INDICE - BOVA11 §

L¥ SANTANDER (11/03/2027) f

LF SANTANDER (11/10/2027) |

DO

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FiF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVAI
3 L

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA



Enquadramento 5.272/2025 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Superior

Status

Classe FI 100% TP - Art. 7°, I - Classe FI 100% TP - Art. 7, I 51.840.736,98) 62,47% | 99,50% 100,00% |ENQUADRADO

Classe FI Renda Fixa - Art. 7°, V - Classe FI Renda Fixa - Art. 7°, V 27.395.172,93| 33,01% - 45,00% ENQUADRADO

Ativos RF - Art. 7°, VI - Ativos RF - Art, 7°, VI 2.357.968,45| 2.84% : 4.00% ENQUADRADO

Classe FI Renda Fixa CP - Art. 7°, VII - Classe FI Renda Fixa CP - Art, 7°,

vgsse i asseibliRendahigo Obarn )l 1.396.180,68) 1,68% . 2.50% ENQUADRADO
Total: 82.990.059,05| 100,00% |  99.50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢do da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatério, na
sequencia uma tabela com a composigdo dos investimentos por benchmark e um gréfico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

24.818.232,01} 2991

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

454.511,42} 0,55

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

4.119.057,48] 4,96

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

2.006.633,98] 2,42

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

1.907.787,63} 2,30

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

891.309,16| 1,07

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

12.188.200,51 14,69

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

109.189,39] 0,13

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

342.696,26| 041

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

2.265.521,03) 2,73

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

2.787.038,09] 3,36

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

592.250,67] 0,71

CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

485.695,52f 0,59

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

3.015.092,27] 3,63

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

10.284.092,52} 12,39

LF SANTANDER (11/03/2027)

1.196.590,69; 1,44

LF SANTANDER (11/10/2027)

1.161.377,76] 1,40

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

1.396.180,68] 1,68

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

12.968.601,98| 15,63

Total:

82.990.059,05 100,00

Disponibilidade em conta corrente:

26,16

Montante total - Aplicagoes + Disponibilidade:

82.990.085,21




A composi¢do por benchmark demonstra a distribuigdo dos recursos de acordo com os indexadores de referéncia dos
investimentos. Essa segmentago permite identificar a exposicio da carteira aos diferentes indicadores de mercado
utilizados como base para os ativos investidos.

 Composicioporsegmento
76,79

63.728.730,70

IDKA 2 7,69 6.384.578,51
IMA-B S 5,78 4.793.672,07
IMA-B 3,01 2.500.038,30
IRF-M 1 1,66 1.377.004,68
IPCA 0,54 451.885,65
LF (Letra Financeira) 2,84 2.357.968,45
Crédito Privado 1,68 1.396.180,68

Total: 100,00 82.990.059,05




O gréfico apresentado ilustra a distribuigdo percentual da carteira entre os fundos de investimento, conforme os valores
aplicados no periodo. A visualizagdo permite melhor compreensdo da representatividade de cada ativo na composigao total
da carteira.

Composigao da carteira - 06/2026

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF I‘?ENDA FIXA SIMPLES LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FiXA PREVIDENGIARIQ
BE IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PRE\‘/IDENCIARIO LP

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXABRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FiF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

LF SANTANDER {11/63/202

LF SANTANDER (11/10/2027 1,40

SICRED! BAIXO RISCO RESF LIMITADA FiF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO f
3 : LI

SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA fi



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente, considerando a
metodologia de Value at Risk (VaR), bem como o valor e percentual alocado em cada fundo de investimento. As
informagdes permitem o acompanhamento da exposigio ao risco dos investimentos no periodo analisado. Na pagina

seguinte, demonstramos a carteira por grau de risco em forma de grafico.

24.818.232,01] 29,91

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,00% | 0,01%
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 0,00% | 0,01% 454.511,42 0,55
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,33% | 0,97% 4.119.057,48| 4,96
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,32% | 0,98% 2.006.633,98| 2,42
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,50% | 2,55% 1.907.787,63| 2,30
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,18% | 0,22% 891.309,16| 1,07
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,02% | 0,02% | 12.188.200,51| 14,69
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,27% | 0,31% 109.189,39| 0,13
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,50% | 2,04% 342.696,26| 0,41
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,36% | 1,02% 2.265.521,03} 2,73
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,33% | 0,98% 2.787.038,09| 3,36
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 3,52% | 2,55% 592.250,67| 0,71
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,18% | 0,22% 485.695,52| 0,59
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,03% | 0,05% 3.015.092,27| 3,63
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,03% | 10.284.092,52| 12,39
LF SANTANDER (11/03/2027) 2,17% | 1,92% 1.196.590,69| 1,44
LF SANTANDER (11/10/2027) 2,03% | 1,79% 1.161.377,76| 1,40
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,02% | 0,05% 1.396.180,68| 1,68
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,01% | 0,02% | 12.968.601,98| 15,63
Total:| 82.990.059,05| 100,00




% Alocado por Grau de Risco - 06/2026

MED[O/
ALTO -
3,43%

BAIXO/ |

MEDIO-
5,57% }

BAIXO -
81.00%

0 G1 afico acima se refere a c:xposlgao ‘em risco da carteira de invi esnmemo do RPPS. ou seja, 0s percemu*us demonstrados mostram o
volume alocado em % exposto a0 risco de mercado. Sallenro que a medida esta sendo leva.ndo em consideragiio o cendrio atual e as |
expectamqs »



A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados, a meta da Politica de
Investimento do periodo e a rentabilidade acumulada atingida, més a més pelo RPPS.

Benchmarks

IMA'B

IMA Geral llilF—M 1 Ihovespa . lNPC +5.75% CERRO, LARGO

01/2026 1,31% 1,00% 1,20% 12,56% 0,86% 1,18%
02/2026 1,18% 1,79% 1,02% 4,09% 1,03% 1,05%
03/2026 0,55% 0,17% 1,02% -0,70% 1,38% 1,22%
04/2026 1,34% 1,81% 0,99% -0,08% 1,28% 1,14%
05/2026 0.43% 0,05% 0,60% -2,55% 1,12% 1,06%
06/2026 -0,43% -2,20% 0,48% -1,15% 0,61% 0,91%




O grafico abaixo apresenta a evolugdo patrimonial do RPPS nos tltimos 12 meses, considerando o valor total dos recursos
investidos. A informagdo permite acompanhar a variagéo do patriménio ao longo do tempo.

Evolugao Patrimonial

83,000,000 —== CERRO LARGO
82,000,000
81,000,000
80,000,000
79,000,000
78,000,000

77,000,000

PL

76,000,000

75,000,000

74,000,000

73,000,000

72,000,000

71,000,000

70,000,000

Periodo



O grafico demonstra a distribuigdo dos recursos por institui¢do financeira, conforme os valores aplicados em cada entidade.
A apresentagdo permite visualizar a concentragio dos investimentos por institui¢do no periodo.
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O gréfico apresenta a distribuigdo dos recursos entre os segmentos de renda fixa e renda varidvel, conforme a composigdo
da carteira no periodo analisado. A informag&o permite identificar a alocagdo dos investimentos por classe de ativos.
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O encerramento do primeiro semestre de 2026 foi marcado pela reducdo das tensdes geopoliticas que dominaram os
mercados ao longo dos ultimos meses. O acordo de cessar-fogo entre Estados Unidos e Ird, ainda que sustentado por bases
frageis, permitiu a retomada gradual do fluxo de embarcacdes pelo Estreito de Ormuz, reduzindo significativamente os
prémios de risco incorporados aos pregos das commodities. O petréleo Brent devolveu boa parte da valorizagio observada
durante o conflito, voltando a negociar proximo de US$ 70 por barril, movimento que também foi acompanhado por recuos
no ouro e em outras commodities agricolas e metalicas. Esse cenério contribuiu para aliviar, a0 menos parcialmente, as
preocupagdes com a inflagdo global.

Nos Estados Unidos, a primeira reunifio do Federal Reserve sob a presidéncia de Kevin Warsh manteve a taxa de juros
no intervalo entre 3,50% e 3,75% ao ano. Entretanto, mais importante do que a decisdo foi a mudan¢a no tom da
comunica¢io da autoridade monetéria. O Fed passou a adotar uma postura mais dependente da evolugdo dos dados
econdmicos, retirando sinalizagdes explicitas sobre os préximos passos da politica monetaria. Ao mesmo tempo, revisou
para cima suas projecdes de inflagdo e de juros para os proximos anos, refletindo uma percepcdo de que o processo de
convergéncia da inflagio podera ser mais lento do que o esperado. Como consequéncia, o mercado passou a reduzir as
expectativas de cortes adicionais de juros no curto prazo.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu promoveu a primeira elevacio das taxas de juros desde 2023, motivado
principalmente pela aceleragio da inflagdo decorrente dos custos de energia. Embora a atividade econ6mica permanega em
ritmo moderado, o aumento das pressdes inflacionérias levou a autoridade monetaria a revisar para cima suas proje¢des de
inflagdo e a reforgar um discurso mais cauteloso quanto aos préximos passos da politica monetaria.

Na China, a economia continuou apresentando sinais mistos. Os indicadores de atividade voltaram a mostrar expansio
na industria e no setor de servigos, porém a demanda doméstica permanece relativamente fraca, limitando a recuperagao do
consumo e mantendo a expectativa de novos estimulos por parte do governo. Ao mesmo tempo, a redugio das tensdes
comerciais entre China e Estados Unidos contribuiu para uma melhora marginal do ambiente internacional.

No Brasil, junho foi novamente um més desafiador para os ativos de maior risco. O Ibovespa registrou sua quarta queda
mensal consecutiva, refletindo principalmente a continuidade da saida de capital estrangeiro e o redirecionamento dos
investimentos para mercados desenvolvidos, especialmente para empresas ligadas aos setores de tecnologia e inteligéncia
artificial. O real também apresentou desvalorizagdo frente ao dolar, enquanto os ativos de crédito privado continuaram
demonstrando bom desempenho, beneficiados pela compressdo dos spreads e pelo fluxo consistente de recursos para
estratégias atreladas ao CDI.

No campo da politica monetaria, o Comité de Politica Monetaria (Copom) realizou o terceiro corte consecutivo da taxa
Selic, reduzindo-a de 14,50% para 14,25% ao ano. Apesar da continuidade do ciclo de flexibilizagdo, o comunicado
manteve tom cauteloso, destacando que os proximos passos dependerdo da evolugio da inflagdo, da atividade econdmica e
das expectativas do mercado. O Banco Central reconheceu que a inflagio permanece acima do objetivo de longo prazo e
que o ambiente fiscal continua exigindo ateng3o.

O cendrio fiscal, por sua vez, permaneceu como um dos principais fatores de preocupagio. O déficit primério continuou
elevado e a trajetoria da divida piblica seguiu ascendente, reforgando a percepgio de que o equilibrio das contas publicas
continuard sendo determinante para a evolugdo dos juros e para o comportamento dos ativos financeiros ao longo do
segundo semestre, especialmente em um contexto de aproximagéo do calendario eleitoral.

Em relagdo a inflagdo, os numeros de junho trouxeram sinais mais favoraveis. O IPCA registrou alta de 0,16%,
acumulando 3,36% no ano e 4,64% em doze meses, resultado beneficiado principalmente pela queda dos precos dos
alimentos e pela redugdo dos custos da energia elétrica residencial. O INPC apresentou variagio de 0,14% no més,
acumulando 3,51% no ano e 4,33% nos tltimos doze meses. Apesar da desaceleragio, a inflagio permanece acima da meta
estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional, exigindo cautela por parte da politica monetéria.



Na renda variavel, o Ibovespa encerrou junho com queda de 1,01%, acumulando o quarto més consecutivo de retracio.
Ainda assim, manteve desempenho positivo no primeiro semestre, com alta de 6,76%. O principal fator para esse
comportamento continuou sendo a reducio da participagio do investidor estrangeiro no mercado brasileiro, 20 mesmo
tempo em que as bolsas norte-americanas renovaram maximas historicas impulsionadas pelo desempenho das empresas de
tecnologia e inteligéncia artificial.

Na renda fixa, o comportamento dos indices voltou a refletir a elevada sensibilidade das curvas de juros as expectativas
econdmicas. A redugdo das tensdes geopoliticas trouxe algum alivio para as perspectivas de inflacdo global, porém a
postura mais conservadora adotada pelos principais bancos centrais e as incertezas fiscais domésticas continuaram
limitando o desempenho dos titulos de maior duration. Os ativos de curto prazo permaneceram favorecidos pelo elevado
patamar da taxa Selic, com o CDI registrando rentabilidade de 1,12% no més. J4 os titulos indexados 4 inflagdo de longo
prazo voltaram a apresentar maior volatilidade, refletindo a reprecificagdo das expectativas para juros e inflagdo.

O primeiro semestre de 2026 demonstrou, mais uma vez, que os mercados permanecem altamente sensiveis aos
desdobramentos da politica monetaria, da geopolitica e do cenario fiscal. Para os RPPS, esse ambiente reforca a
importdncia de manter uma estratégia baseada na cautela ¢ no alinhamento entre os investimentos e as necessidades
atuariais. Embora oportunidades continuem surgindo em diferentes classes de ativos, a disciplina na gestdo de riscos
permanece sendo o principal instrumento para garantir a sustentabilidade das carteiras no longo prazo.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O cendrio internacional iniciou o segundo semestre com redugfo parcial das tensdes geopoliticas, contribuindo para aliviar
parte dos prémios de risco observados ao longo dos tltimos meses. Ainda assim, a inflagio permanece acima das metas em
diversas economias e a postura mais cautelosa adotada pelos principais bancos centrais, especialmente pelo Federal
Reserve, mantém elevada a incerteza quanto & trajetoria futura dos juros globais. Esse ambiente continua exigindo atengéo,
principalmente diante dos impactos que eventuais mudangas na politica monetaria podem provocar sobre os fluxos de
capital e os mercados emergentes.

No Brasil, embora os dltimos indicadores de inflagdo tenham mostrado sinais de desaceleracdo, as expectativas
permanecem acima da meta e o cendrio fiscal continua sendo um importante fator de preocupagio. Em junho, o Banco
Central reduziu a taxa Selic em 0,25 ponto percentual, para 14,25% ao ano, mas reforgou que as proximas decisdes
dependerdo da evolugdo dos dados econdmicos. Nesse contexto, n10sso cendrio-base continua sendo de manutengdo dos
juros em patamar elevado ao longo de 2026, com eventuais cortes adicionais ocorrendo de forma bastante gradual.

O diferencial de juros entre Brasil e economias desenvolvidas segue favorecendo os ativos domésticos e oferecendo
suporte ao real. Contudo, o avan¢o do calendario eleitoral, aliado as discussdes fiscais e 4 maior sensibilidade dos
investidores ao cendrio politico, tende a aumentar a volatilidade dos mercados ao longo do segundo semestre.

Diante desse contexto, entendemos que o inicio da segunda metade do ano continua exigindo disciplina, seletividade e
adequada gestéio de riscos. Mantemos uma estratégia voltada a preservagio do patrimédnio, privilegiando a renda fixa
doméstica, especialmente ativos de curto ¢ médio prazo, bem como titulos indexados a inflagdo, sempre observando a
relagdo entre risco, retorno e aderéncia as necessidades atuariais dos RPPS.

Dessa forma, a recomendagio permanece concentrada em ativos de menor volatilidade. O elevado patamar da Selic
continua proporcionando uma atrativa relagéo risco-retorno, a0 mesmo tempo em que uma postura mais conservadora
contribui para preservar o patriménio diante das oscilagdes do cenario econdmico, fiscal e politico. Para perfis mais
conservadores, permanecem como destaque as estratégias referenciadas DI e os ativos de curto prazo, como aqueles
vinculados ao IRF-M1.

Em relagdo aos titulos indexados & inflagdo e aos prefixados de prazos mais longos, entendemos que continuam
existindo oportunidades, principalmente em momentos de fechamento da curva de juros. Entretanto, a exposicdo deve
ocorrer de forma gradual, criteriosa e compativel com o perfil de risco do RPPS, evitando movimentos abruptos de
realocacdo em um ambiente que ainda inspira cautela.



Na renda varidvel, embora mantenhamos uma visdo construtiva para o médio e longo prazo, o atual contexto recomenda
seletividade. As incertezas relacionadas ao cenario internacional, somadas ao avango do calendario eleitoral brasileiro,
podem continuar provocando oscilagdes relevantes nos mercados. Assim, a exposi¢io deve ser conduzida de forma
diversificada e compativel com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos. Para os RPPS que optarem por
investir nesse segmento, a gestdo ativa permanece sendo uma importante ferramenta para mitigar riscos e ajustar as
posigoes ao longo do ciclo econdémico. Destaca-se, ainda, que a Resolugio CMN n°® 5.272/2025 reforgou o papel da
governanga na gestdo dos investimentos, vinculando determinadas possibilidades de alocacdo ao nivel de certificacio
institucional (Pro-Gestdo). Dessa forma, o enquadramento do RPPS deve continuar sendo observado previamente a
realiza¢do de novos aportes. De forma geral, o cenario continua oferecendo oportunidades, porém em um ambiente que
exige prudéncia, planejamento e visdo de longo prazo.

| Composicao/por sesmento.

cDl 63.728.730,70

76,79

IDKA 2 6.384.578,51 7,69
IMA-B 5 4.793.672,07 5,78
IMA-B 2.500.038,30 3,01
IRF-M 1 1.377.004,68 1,66
IPCA 451.885,65 0,54
LF (Letra Financeira) 2.357.968,45 2,84
Crédito Privado 1.396.180,68 1,68

Total: ; 82.990.059,05 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de junho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

~ RENTABILIDADEACUMULADA
‘ el e Al Lt S
06/2026 RS 5.199.827,52 6,7437% INPC +5,75% 104,67%
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