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Aos vinte e cinco dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e seis, as treze horas e
trinta minutos, na sala de reuniées da Prefeitura Municipal de Cerro Largo, reuniram-se os
membros do Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia - RPPS,
designados pela Portaria n® 520/2023, Elisandra Solange Vorpagel Neunfeld, Rodrigo
Moscon Kuhn e Vanise Beatriz Brum, os quais se fizeram presentes, registrando a
existéncia de quérum suficiente. Pauta 1 — Analise do cenario econdmico e financeiro de
julho 2026; Pauta 2 - avaliagcdo da carteira de investimentos do RPPS; Pauta 3 —
acompanhamento da Politica de Investimentos e deliberagdo sobre movimentacdes
financeiras; Pauta 4 — verificagdo de enquadramento e limites legais. Pauta 5 — andlise de
riscos; Pauta 6 — acompanhamento suficiéncia financeira e evolugdo execucéo
orgamentaria; Pauta 7 — registro das APRs (Autorizacéo de Aplicacéo e Resgate); Pauta 8
— reunido com instituicdo financeira Banco do Brasil em relacdo aos fundos de
investimentos; Pauta 10 — Portaria 1.183/2026 MPS; Pauta 11 — alerta de seguranca
contra tentativas de fraude. Pauta 12 - assuntos gerais (cursos e demais assuntos). Os
documentos que embasaram as discussdes foram relatérios emitidos pela empresa de
consultoria Referéncia de conjuntura econémica, enquadramento, rentabilidade x meta,
APRs, e-mails de analises, alocacgéo e riscos, além dos relatérios financeiros e contabeis
do RPPS:

Pauta 1 - Em relagéo ao cenario econémico e financeiro foi realizada discussdo com base
no relatério construido pela empresa de assessoria do RPPS Referéncia constante no
Anexo | da presente ata do qual faz parte integrante, verificando que Julho/2026: ao longo
dos ultimos meses, o mercado passou a conviver com um cenario que, ha pouco tempo,
parecia improvavel: uma economia global que permanece resiliente, mesmo diante de
juros elevados, conflitos geopoliticos recorrentes e um ambiente de crescente
fragmentagdo econémica. Julho consolidou essa percepcdo. Em vez de uma
desaceleragdo sincronizada, observou-se a continuidade de um crescimento moderado,
acompanhado por inflagdo persistentemente acima das metas em diversas economias
desenvolvidas e por um ambiente de politica monetaria que exige cautela dos bancos
centrais.

Ao mesmo tempo, o més reforgcou uma mudancga importante na dindmica dos mercados: o
comportamento dos ativos deixa cada vez mais de responder apenas aos indicadores
tradicionais de crescimento e inflagdo, passando a incorporar fatores de natureza
geopolitica, fiscal e tecnoldgica. A expansao dos investimentos em inteligéncia artificial, o
aumento do endividamento pulblico nas principais economias e a reorganizacdo das
cadeias globais de produgéo tornam o processo de precificagdo mais complexo, elevando
a importancia da analise fundamentalista e da gestéo ativa na construcéo de portfolios.
Cenario internacional Nos Estados Unidos, o Federal Reserve manteve a taxa basica de
juros inalterada no intervalo entre 3,50% e 3,75% na reunido de julho, em linha com as
projecoes de mercado. O comunicado apresentou poucas alteragdes em relagéo a junho;
contudo, o registro de trés votos dissidentes no Comité evidencia que uma parcela dos
membros pode elevar as expectativas de alta para a reunido de setembro. O mercado
reagiu com certo ceticismo a condugéo do novo presidente da instituicdo, Kevin Warsh,
diante da auséncia de comentarios mais aprofundados sobre o dissenso interno.
No campo inflacionario americano, os indicadores de junho trouxeram alivio expressivy:
CPI recuou -0,42% M/M (abaixo da expectativa de -0,1%), refletindo principalmente\ a
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reversdo dos precos de energia apds o recuo do petréleo, enquanto o nucleo desacelerou
para -0,02% M/M (ante projecao de 0,3%). Ainda assim, o mercado segue precificando a
possibilidade de alta de juros até o final do ano, e a curva longa passou a exigir prémio de
risco maior, resultando em movimento expressivo de inclinagdo da curva de juros
americana.

Na Zona do Euro, o BCE manteve a taxa basica em 2,25%, ressaltando que a volatilidade
dos pregos de energia e as incertezas geopoliticas no Oriente Médio demandam cautela,
com a politica monetaria permanecendo estritamente dependente da evolugdo dos dados.
Na China, o PIB cresceu 4,3% na comparagéo anual, abaixo da estimativa de consenso
de 4,5%, reforcando a expectativa de ampliagdo dos estimulos fiscais no segundo
semestre.

O conflito no Oriente Médio seguiu como ponto central de atencdo para os mercados
globais, impulsionando a volatilidade do petroleo. Em julho, a situacdo sofreu
agravamento: o que parecia caminhar para uma solugdo deu lugar a incerteza, com a
retomada dos ataques e a expans&o para novas geografias — fator que, somado as
tensGes comerciais e a demanda por inteligéncia artificial, segue sustentando a cautela
das autoridades monetarias globais.

O conflito no Oriente Médio seguiu como ponto central de atengdo para os mercados
globais, impulsionando a volatilidade do petréleo. Em julho, a situacdo sofreu
agravamento: o que parecia caminhar para uma solugdo deu lugar a incerteza, com a
retomada dos ataques e a expans&o para novas geografias. Tensdes geopoliticas, a
demanda por inteligéncia artificial e a inflagdo acima da meta seguem sustentando a
cautela das autoridades monetarias globais.

Cenario doméstico No Brasil, as convencdes partidarias sancionaram os nomes dos
candidatos a Presidéncia da Republica. O ambiente eleitoral mantém-se consolidado, com
a maior parte das pesquisas indicando uma eleicdo competitiva, mas com alguma
vantagem do atual presidente sobre a oposi¢cdo em cenario de segundo turno. No campo
da oposicéo, seguem os ruidos em relagdo a candidatura de Flavio Bolsonaro, embora ele
siga como principal nome do grupo, com intencdo de voto significativamente acima das
demais alternativas.

Em relag&o a politica monetaria, os dados mais benignos de inflagdo e a confirmacéo da
desaceleracdo da atividade sustentam o consenso de continuidade do ciclo de
afrouxamento monetario, ainda que as expectativas de inflagdo tenham se elevado tanto
no horizonte relevante quanto nos horizontes ligados a ancoragem. A postura do Banco
Central sugere que o Copom deixara em aberto seus proximos passos. A resiliéncia do
mercado de trabalho segue como entrave a convergéncia da inflagdo de servicos para a
meta, e a indefinicdo quanto a extensdo do conflito no Oriente Médio, somada aos
impactos climaticos do El Nifio, consolida pressées altistas no balanco de riscos.

Julho também foi marcado pelo aprofundamento das discussdes sobre a sustentabilidade
das contas publicas e a necessidade de reequilibrar a trajetoria fiscal brasileira, com o
mercado concentrando maior atengdo na capacidade do governo de compatibilizar o
crescimento dos gastos publicos com a preservagdo do arcabougo fiscal. A proposta de
revisdo da metodologia de calculo da inflagdo, debatida ao longo do més, também
repercutiu entre analistas e investidores — ainda que seja tecnicamente natural que
indices de pregos passem por atualizagées periddicas, a discussdo reacendeu
preocupagbes quanto a independéncia das estatisticas oficiais e a credibilidade do reg
de metas, um dos principais ativos macroeconémicos de economias emergentes. .
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Indicadores de inflagdo O IPCA de julho avangou apenas 0,07%, abaixo dos 0,16%
registrados em junho e também abaixo da alta de 0,03% projetada pelo mercado. O
resultado esconde diferengas relevantes dentro do orcamento das familias: a conta de
energia elétrica pressionou os pregos e os gastos com salde continuaram em alta,
enquanto os alimentos consumidos dentro de casa ficaram mais baratos. No acumulado
de janeiro a julho, o IPCA chegou a 3,44%, e em 12 meses a inflacdo desacelerou de
4,64% para 4,44%. O INPC registrou variagdo de -0,01% no més, acumulando alta de
3,50% no ano e de 4,10% em 12 meses.

Assim, diante desse cenario, o Comité refor¢ca a manutengéo de uma estratégia de
investimentos prudente, diversificada porém em instituicdes seguras e observando a
Politica de Investimentos vigente, acompanhando a evolucéo dos indicadores econémicos
e do mercado financeiro.

Pauta 2 — A carteira do RPPS foi analisada com base no relatério de investimentos do
periodo de julho/2026, observando: rentabilidade no periodo: 1,22%; meta atuarial
periodo: 0,46%; aderéncia a Politica de investimentos vigente; distribuicdo por segmento
de aplicagéo; diversificagdo e concentracdo de ativos; instituicdes financeiras investidas.
No periodo obteve-se a rentabilidade no valor de R$ 1.018.619,64 (um milhdo e dezoito
mil seiscentos e dezenove reais e sessenta e quatro centavos), passando assim o
patriménio total do FAPES a ser de R$ 84.238.473,75 (oitenta e quatro milhdes duzentos
e trinta e oito mil quatrocentos e setenta e trés reais e setenta e cinco centavos). O
patrimbnio do FAPES encontra-se alocado nas instituicbes financeiras, devidamente
credenciadas, e distribuidos conforme relatério de enquadramento que faz parte
integrante da presente ata. Concluiu-se que a carteira encontra-se em conformidade,
conforme relatérios anexados ao presente do qual fazem parte integrante.

Pauta 3 — Apds analise do cenario econémico, Politica de Investimentos e Resolucdo
CMN 5272/2025, vez que o RPPS de Cerro Largo nao possui certificacéo institucional pro
gestéo, conforme a atual distribuicdo da carteira de investimentos do RPPS, considerando
o respectivo cenario econémico e suas perspectivas, com base na Resolucdo CMN
9272/2025 para fins de aportes e alocagbes de forma estratégica e segura (diante da
atual conjuntura econémica de juros elevados, inflacdo sob press&o, incertezas fiscais e
politicas, o que reforga a atratividade de fundos de renda fixa referenciados ao CDI que
oferecem rentabilidade alinhada a Selic / IRF-M 1, baixo risco de crédito e liquidez
imediata D+0, SELIC em julho em 14,25%), sugerimos a manutencéo das aplicacées nos
fundos ja utilizados por esse RPPS, mantendo uma estratégia prudente e conservadora,
voltada a preservagdo do patriménio com ativos de curto e médio prazo, titulo indexados a
inflagdo e sempre observando a relagéo entre risco, retorno e aderéncia as necessidades
atuariais do RPPS. As novas aplicagbes em fundos devem observar esses mesmos
parametros realizando os novos investimentos em fundos enquadrados no artigo 7°,
inciso | que j& utilizamos, mantendo a alocacdo em ativos de carater defensivo,
especialmente fundos de renda fixa referenciados ao CDI e com liquidez imediata (D+0),
vez que oferecem rentabilidade previsivel, liquidez imediata e baixo risco - seguranca,
contribuindo para o equilibrio e preservagéo do patriménio previdenciario e assegurando
aderéncia as diretrizes legais e atuariais do RPPS e distribuicdo de ativos entre as
instituicdes credenciadas, uma vez que o patamar da SELIC continua elevado
proporcionando boa relagdo retorno e risco dentro da postura conservadora desse RPRS,
contribuindo para a preservagdo do patriménio diante das oscilacdes do cengrio
econdémico, fiscal e politico - proximidade das eleices - e incertezas do cenaxi
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internacional. Assim, as opgdes para aportes sdo, considerando a rentabilidade, risco e
compatibilidade com a Politica de Investimentos vigente:

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CNPJ:24.634.187/0001-43

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos em ativos e derivativos de renda fixa
remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

Oou

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CNPJ: 21.743.480/0001-50

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestao: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

Oou

BB IRF-M 1 TIiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

CNPJ 11.328.882/0001-35

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Acompanhar a variagédo do IRF-M 1

Caracteristica do Ativo: Mantém, no minimo, 80% em ativos cuja rentabilidade esteja
atrelada a variagio da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos. Do total
investido, 70% dos recursos devem ser alocados em Fls que tenha como parametro de
rentabilidade o IRF-M.

ou

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CNPJ: 10.740.670/0001-06

Enquadramento :5272/25:- Art. 7°, | - Classe FI 100% TP - Art. 7°, |

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Investe seus recursos em titulos publicos federais, indexados a taxas
prefixadas e/ou pods-fixadas SELIC/CDI.

Taxa de Administracdo
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP
CNPJ: 11.311.874/0001-86
Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Nivel Pré Gestédo: Acessivel a todos os RPPS.
Disponibilidade dos recursos: D+0
Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos, principalmente, em ativos e derivativos| de
renda fixa, com estratégia que proteja de riscos de perdas e volatilidade. SR
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Assim, as opgdes para resgates sdo, considerando os atuais investimentos, a
rentabilidade, risco e compatibilidade com a Politica de Investimentos vigente, cenario
econdmico, restricdes da Resolugdo CMN 5272/2025. sugestbes da empresa de
consultoria, quais sejam: Liquidez imediata (D+0): requisito fundamental para assegurar a
disponibilidade dos recursos na data prevista: saldo disponivel: condi¢do necessaria para
viabilizar o resgate; e adequacéo ao cendrio econdmico: diante da manutengao da taxa
Selic em patamar elevado e das expectativas de inflacdo, torna-se imprescindivel adotar
uma postura cautelosa na alocagdo dos recursos:

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CNPJ: 21.743.480/0001-50

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pr6 Gestao: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados & taxa flutuante em CDI ou Selic

Oou

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CNPJ:13.077.418/0001-49

Enquadramento :5272/25: Art. 7° V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagao do CDI.

Oou

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CNPJ: 11.060.913/0001-10

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagéo do IMA-B 5.

Taxa de Administracdo

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

CNPJ: 11.311.874/0001-86

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestdo: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos, principalmente, em ativos e derivativos de
renda fixa, com estratégia que proteja de riscos de perdas e volatilidade.

Assim, considerando ainda a diversificacdo de instituicbes financeiras e taxas de
transferéncia bancaria, cenario econémico, restricées da Resolugdo CMN 5272/2025 e
sugestées da empresa de consultoria, opta por aplicar e resgatar valores nas préprias
instituicbes em que recebe valores a titulo de arrecadacdo vez que a rentabilidade
apresentada dos fundos acaba sendo muito semelhante em virtude das variacée
atualmente existente, evitando assim o pagamento desnecessario de taxas para algaéo

Municipio de Cerro Largo/RS /) \
Rua Coronel Jorge Frantz, n° 675, Centro, CEP 97900-000 — Fone: 3359-4900 \ ;

AV




FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAO DO SERVIDOR - FAPES
CERRO LARGO -RS

RPPS

em fundo com igual rentabilidade de outra instituicdo financeira, mantendo assim a
distribuico de valores entre as instituicées credenciadas (exemplo: recebimento de
valores arrecadagdo Camara de \Vereadores, servidor licenciado e compensacao
previdenciaria). O valor de compensagao previdenciaria recebida em conta do Banco do
Brasil foi aplicada em fundo que possuimos do préprio Banco do Brasil enquadrado no
artigo 7°, | (BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO). Os valores de arrecadacdo do servidor licenciado e arrecadacéao
mensal e parcelamento foram alocados no fundo Banrisul Absoluto enquadrado no artigo
7°, 1, que também pode ser utilizado para o pagamento dos beneficios (disponibilidade
dos recursos D+0 e saldo disponivel para efetivar a operagédo - BANRISUL ABSOLUTO
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP). O recolhimento dos valores de arrecadacao da
Camara de Vereadores pagos em conta do Sicredi foram investidos em fundo que
possuimos no proprio Sicredi enquadrado no artigo 7° | (SICREDI LIQUIDEZ
EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA), mantendo-se as movimentacdes
de investimentos nos fundos enquadrados no artigo 7°, inciso | que j& tinhamos,
otimizando e evitando assim o pagamento de taxas bancarias de transferéncia. Para o
pagamento dos beneficios foi realizado resgate do fundo BANRISUL ABSOLUTO RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA LP em virtude da sua rentabilidade e disponibilidade dos
recursos na data prevista. A arrecadacdo do maior valor a titulo de contribuicdo
previdenciaria parte servidor, patronal e passivo realizada até o 10° dia util foi investida
em fundo da CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA para possibilitar a diversificacdo de alocagéo de valores nas instituicées
financeira nas quais realizamos aplicagées vez que o pagamento dos beneficios vem
sendo realizado através de conta especifica junto & Caixa. O aporte dos valores
recolhidos a titulo do parcelamento previdenciario foi realizado no BANRISUL
ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP. Para o pagamento das despesas
administrativas foram realizadas os resgates da conta especifica que possuimos da taxa
de administragdo junto ao Banrisul - BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA SIMPLES LP - assim como o devido recolhimento da arrecadacgéao devida a
titulo de taxa de administracéo.

Pauta 4 - Foi verificado o0 enquadramento da carteira em relagéo aos limites e condi¢des
estabelecidos na legislagcdo vigente, especialmente na Resolugdo CMN 5272/2025.
Registra-se que considerando a nova Resolugdo CMN 5272/2025 a qual estabelece um
prazo de até dois anos para ajuste da carteira de investimentos em relacdo aos fundos
nao enquadrados devido a ndo possuirmos certificacdo institucional, ndo sendo
considerados como inobservancia aos limites e requisitos estabelecidos os
desenquadramentos, ndo devendo ser realizado novo aporte nesses fundos nao
enquadrados por certificac&o institucional.

Pauta 5 — Foram avaliados os principais riscos associados a carteira: risco de mercado,
crédito, liquidez e sistémicos com base nos relatérios técnico e indicadores de
desempenho em conjunto com base em relatério de conjuntura econémica e financeira
emitido pela empresa que presta assessoria ao RPPS — Referéncia, o qual faz parte
integrante da presente ata como anexo.

Pauta 6 — Em relagdo ao acompanhamento da suficiéncia financeira, competéncia
julho/2026, com base nos relatérios contabeis e na execucao orgamentaria, verifica-se
que o més apresentou suficiéncia financeira, caso incluirmos os valores a titulo de
rendimentos dos investimentos. N&o ocorreu o repasse do valor de aliquota p al
suplementar dos ativos da Prefeitura, assim, caso considerarmos a inclusio don lores
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dos rendimentos das aplicagdes temos suficiéncia financeira, porém nao possuindo nesse
més de julho sobra liquida de recursos para aplicacédo nos fundos em virtude dos valores
recolhidos a titulo de arrecadagéo e valores pagos dos beneficios previdenciarios.

Pauta 7 — ratifica e registra as autorizacées de aplicagbes e resgates (APRs) para o més
de julho/2026 de numeros 100 até 114/2026, cujos documentos ficardo arquivados em
pastas especificas, sendo o DAIR assinado e enviado em 13/08/2026 no sistema
CADPREV.

Pauta 8 — em data de 06 de agosto de 2026 foi realizada reunido com a area de
investimentos do Banco do Brasil Zulma e Fernando em relagéo a vértice com vencimento
no més de agosto/2026 e apresentacdo sobre o cenario econdmico, apresentacio sobre
os fundos de investimentos da instituicdo e as possibilidades de investimentos bem como
sobre o nivel de pr6 gestdo do nosso RPPS.

Pauta 9 - andlise em relacdo a publicacdo da Portaria 1183/2026 MPS e as
possibilidades por parte do nosso RPPS no que tange aos elementos e requisitos
estabelecidos na referida Portaria, sendo definido para realizacdo de curso preparatorio
por parte da gestora de recursos Elisandra para certificacdo e nivel intermediario /
avancado;

Pauta 10 - registra a publicacdo da Lei Municipal 3403/2026 e nova estruturagéo do
RPPS com vigéncia em 90 dias, passando a partir dela a adogéo de medidas por parte do
Conselho Deliberativo e Administracdo Municipal;

Pauta 11 — tendo em vista a comunicag&o realizada pela instituicdo financeira Caixa em
relagdo a recebimento de e-mail suspeito solicitando movimentacgées financeiras em nome
do nosso RPPS foi realizado envio de comunicagdo a todas as instituicbes em que
possuimos investimentos alertando sobre a verificacdo de tentativa de fraude e
comunicagéo dos nossos canais oficiais de comunicacdo e responsaveis bem como sobre
a realizacéo ge operagdes através das plataformas eletronicas de cada instituicéo.

Pauta 12 -{sem “assuntos gerais. ANEXOS: Relatério cenario econémico financeiro
empresa Referéncia\ Relatério rentabilidade x meta RPPS; Relatério enquadramento;
Relatério Conjuntura Econdmica e Financeira 07/2026; Nada mais havendo a tratar,
lavrou-se a pyesente adp, que apos lida e aprovada, serd assinada pelos membros

presentes. ?@Qx@w ;\\W‘f/‘& &
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PARECER ATA 14/2026 DO COMITE DE NVESTIMENTOS AO CONSELHO
DELIBERATIVO

Atendendo os requisitos de aderéncia ao Nivel Il do Pré Gestao RPPS, o presente Comité
de Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e
aderéncia das alocagbes a Politica de Investimentos, em relagdo ao més de julho de 2026

Indicadores Econémicos:

Para finalidade de analise de indicadores econémicos utilizamos o relatério elaborado
pela empresa Referéncia Gestdo e Risco de conjuntura econémica e financeira de
JULHO/2026 o qual utilizamos como base para as analises e decisées, o qual faz parte
integrante do presente parecer.

Investimentos Rentabilidade x Meta:

Apos o cenario econdmico passou-se a analise em relacédo aos investimentos do FAPES
no més de julho/2026:

Assim, diante do cenario econdémico analisado, o Comité reforca a manutencdo de uma
estratégia de investimentos prudente, diversificada porém em instituicdes seguras e
observando a Politica de Investimentos vigente, acompanhando a evolucdo dos
indicadores econdmicos e do mercado financeiro.

A carteira do RPPS foi analisada com base no relatério de investimentos do periodo de
julho/2026, observando: rentabilidade no periodo: 1,22%; meta atuarial periodo: 0,46%;
aderéncia a Politica de investimentos vigente; distribuicdo por segmento de aplicacéo;
diversificacdo e concentragdo de ativos; instituicdes financeiras investidas. No periodo
obteve-se a rentabilidade no valor de R$ 1.018.619,64 (um milhdo e dezoito mil
seiscentos e dezenove reais e sessenta e quatro centavos), passando assim o patrimonio
total do FAPES a ser de R$ 84.238.473,75 (oitenta e quatro milhées duzentos e trinta e
oito mil quatrocentos e setenta e trés reais e setenta e cinco centavos). O patriménio do
FAPES encontra-se alocado nas instituicées financeiras, devidamente credenciadas, e
distribuidos conforme relatério de enquadramento que faz parte integrante da presente
ata. Concluiu-se que a carteira encontra-se em conformidade, conforme relatorios
anexados ao presente do qual fazem parte integrante.

Apds analise do cenario econdbmico, Politica de Investimentos e Resolugdo CMN
527212025, vez que o RPPS de Cerro Largo n&o possui certificagcdo institucional pro
gestéo, conforme a atual distribuicdo da carteira de investimentos do RPPS, considerando
0 respectivo cenario econdmico e suas perspectivas, com base na Resolugdo CMN
5272/2025 para fins de aportes e alocagcbes de forma estratégica e segura (diante da
atual conjuntura econémica de juros elevados, inflacdo sob presséo, incertezas fiscais e
politicas, o que reforga a atratividade de fundos de renda fixa referenciados ao CDI que
oferecem rentabilidade alinhada a Selic / IRF-M 1, baixo risco de crédito e liquidez
imediata D+0, SELIC em julho em 14,25%), sugerimos a manutengéo das aplicagées nos
fundos ja utilizados por esse RPPS, mantendo uma estratégia prudente e conservadora,
voltada a preservacgéo do patrimdnio com ativos de curto e médio prazo, titulo indexados a
inflagdo e sempre observando a relagdo entre risco, retorno e aderéncia as necessidades
atuariais do RPPS. As novas aplicagcbes em fundos devem observar esses mesgmos
parametros realizando os novos investimentos em fundos enquadrados no artig
inciso | que ja utilizamos, mantendo a alocagdo em ativos de carater defensjvo,

Municipio de Cerro Largo/RS P
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especialmente fundos de renda fixa referenciados ao CDI e com liquidez imediata (D+0),
vez que oferecem rentabilidade previsivel, liquidez imediata e baixo risco - seguranca,
contribuindo para o equilibrio e preservagéo do patriménio previdenciario e assegurando
aderéncia as diretrizes legais e atuariais do RPPS e distribuicdo de ativos entre as
instituicbes credenciadas, uma vez que o patamar da SELIC continua elevado
proporcionando boa relagdo retorno e risco dentro da postura conservadora desse RPPS,
contribuindo para a preservagdo do patriménio diante das oscilagcdes do cenario
econdémico, fiscal e politico - proximidade das eleicdes - e incertezas do cenario
internacional. Assim, as opcdes para aportes s&o, considerando a rentabilidade, risco e
compatibilidade com a Politica de Investimentos vigente:

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CNPJ:24.634.187/0001-43

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos em ativos e derivativos de renda fixa
remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

ou

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CNPJ: 21.743.480/0001-50

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestéo: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

ou

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

CNPJ 11.328.882/0001-35

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Acompanhar a variagéo do IRF-M 1

Caracteristica do Ativo: Mantém, no minimo, 80% em ativos cuja rentabilidade esteja
atrelada a variagdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos. Do total
investido, 70% dos recursos devem ser alocados em Fls que tenha como parametro de
rentabilidade o IRF-M.

Qou

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CNPJ: 10.740.670/0001-06

Enquadramento :5272/25:- Art. 7°, | - Classe FI 100% TP - Art. 79, |

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Investe seus recursos em titulos publicos federais, indexados a taxas
prefixadas e/ou pds-fixadas SELIC/CDI.

W\
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Taxa de Administracao

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

CNPJ: 11.311.874/0001-86

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestédo: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos, principalmente, em ativos e derivativos de
renda fixa, com estratégia que proteja de riscos de perdas e volatilidade.

Assim, as opc¢des para resgates sao, considerando os atuais investimentos, a
rentabilidade, risco e compatibilidade com a Politica de Investimentos vigente, cenario
econbmico, restricbes da Resolucdo CMN 5272/2025, sugestbes da empresa de
consultoria, quais sejam: Liquidez imediata (D+0): requisito fundamental para assegurar a
disponibilidade dos recursos na data prevista; saldo disponivel: condicdo necessaria para
viabilizar o resgate; e adequacgdo ao cenario econdémico: diante da manutencdo da taxa
Selic em patamar elevado e das expectativas de inflagdo, torna-se imprescindivel adotar
uma postura cautelosa na alocagao dos recursos:

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CNPJ: 21.743.480/0001-50

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestao: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

ou

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CNPJ:13.077.418/0001-49

Enquadramento :5272/25: Art. 7° V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagéo do CDI.

Oou

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CNPJ: 11.060.913/0001-10

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagdo do IMA-B 5.

Taxa de Administracao

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP
CNPJ: 11.311.874/0001-86

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Nivel Pr6é Gestéao: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Municipio de Cerro Largo/RS
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Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos, principalmente, em ativos e derivativos de
renda fixa, com estratégia que proteja de riscos de perdas e volatilidade.

Assim, considerando ainda a diversificacdo de instituicbes financeiras e taxas de
transferéncia bancaria, cenario econdmico, restricées da Resolucdo CMN 5272/2025 e
sugestoes da empresa de consultoria, opta por aplicar e resgatar valores nas proprias
instituicbes em que recebe valores a titulo de arrecadacdo vez que a rentabilidade
apresentada dos fundos acaba sendo muito semelhante em virtude das variagoes
atualmente existente, evitando assim o pagamento desnecessario de taxas para alocacao
em fundo com igual rentabilidade de outra instituicdo financeira, mantendo assim a
distribuicdo de valores entre as instituices credenciadas (exemplo: recebimento de
valores arrecadacdo Camara de Vereadores, servidor licenciado e compensacao
previdenciaria). O valor de compensacgéo previdenciaria recebida em conta do Banco do
Brasil foi aplicada em fundo que possuimos do préprio Banco do Brasil enquadrado no
artigo 7°, | (BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO). Os valores de arrecadagao do servidor licenciado e arrecadacao
mensal e parcelamento foram alocados no fundo Banrisul Absoluto enquadrado no artigo
7°, 1, que também pode ser utilizado para o pagamento dos beneficios (disponibilidade
dos recursos D+0 e saldo disponivel para efetivar a operacao - BANRISUL ABSOLUTO
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP). O recolhimento dos valores de arrecadacgéao da
Cémara de Vereadores pagos em conta do Sicredi foram investidos em fundo que
possuimos no préprio Sicredi enquadrado no artigo 7°, | (SICREDI LIQUIDEZ
EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA), mantendo-se as movimentacdes
de investimentos nos fundos enquadrados no artigo 7° inciso | que j& tinhamos,
otimizando e evitando assim o pagamento de taxas bancarias de transferéncia. Para o
pagamento dos beneficios foi realizado resgate do fundo BANRISUL ABSOLUTO RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA LP em virtude da sua rentabilidade e disponibilidade dos
recursos na data prevista. A arrecadagdo do maior valor a titulo de contribuigdo
previdenciaria parte servidor, patronal e passivo realizada até o 10° dia util foi investida
em fundo da CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA para possibilitar a diversificacdo de alocacdo de valores nas instituicées
financeira nas quais realizamos aplicagdes vez que o pagamento dos beneficios vem
sendo realizado através de conta especifica junto a Caixa. O aporte dos valores
recolhidos a titulo do parcelamento previdenciario foi realizado no BANRISUL
ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP. Para o pagamento das despesas
administrativas foram realizadas os resgates da conta especifica que possuimos da taxa
de administragdo junto ao Banrisul - BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA SIMPLES LP - assim como o devido recolhimento da arrecadacéo devida a
titulo de taxa de administracéo.

Politica de Investimentos:

Em relagdo a Politica de Investimentos foi verificado o enquadramento da carteira em
relacdo aos limites e condigdes estabelecidos na legislagdo vigente, especialmente na
Resolugdo CMN 5272/2025. Registra-se que considerando a nova Resoluca MN
5272/2025 a qual estabelece um prazo de até dois anos para ajuste da carteira
investimentos em relagdo aos fundos n&o enquadrados devido a nao possuirmos
certificagéo institucional, ndo sendo considerados como inobservancia aos limites e

B\
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requisitos estabelecidos os desenquadramentos, ndo devendo ser realizado novo aporte
nesses fundos néo enquadrados por certificagao institucional.

Cerro Largo, RS, 25 de agosto de 2026.

Vanise Beatrlz Brum
Membro Comité de Investimentos
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Ano de referéncia:

Més de referéncia:

no mes

RECEITAS ELEGIVEIS o

Valor Valor
Contribuic&o servidor ativo 241.302,26 1.182.566,51
Contribuigdo servidor ativo Legislativo 4.607,39 20.687,35
Contribuicéo servidor inativo 52.229,46 279.874,18
Contribuigéo licenciados (servidor) 761,26 3.751,92
Contribuigdo patronal normal ativo 224.066,35 883.166,07
Contribuic8o patronal normal ativo Legislativo 4.278,30 19.209,69
Contribui¢éo patronal normal inativo 1.929,92 9.673,07
Contribuicéo licenciados patronal normal 706,88 3.534,40
Contribuigéo patronal passivo ativo 0,00 2.383.415,70
Contribui¢do patronal passivo ativo Legislativo 11.666,58 52.383,30
Contribuicéo patronal passivo inativo 5.262,77 2637176
Contribuigéo licenciados patronal passivo 1.927,61 9.638,05
Parcelamentos Previdenciarios 84.011,10 565.167,05
Rendimentos das Aplicacdes 1.018.619,64 6.136.524,54
Compensacgdes Previdenciarias 70.932,51 438.036,53
QOutras Receitas 1.057,57
Total das Receitas Elegiveis 1.651.369,52 12.015.063,69
DESPESAS ELEGIVEIS po:nes 10 ane

Valor Valor
Beneficios Previdenciarios 1.100.199,98 5.514.841,18
Compensacgbées Previdenciarias 5.974,54 30.698,46
Outras Despesas 143,13
Total das Despesas Elegiveis 1.106.174,52 5.545.682,77

RECEITAS ELEGIVEIS 0ane

Valor Valor
Aliquota Normal 17.767,81 87.062,72|CV
Rendimentos das Aplicacdes 27.268,50 81.511,32|PM
Outras Receitas RPPS
Total das Receitas Elegiveis 45.036,31 168.574,04
DESPESAS ELEGIVEIS g mes po.ano

Valor Valor
Despesas Administrativas 3.973,89 160.397,26




Total das Despesas Elegiveis 3.973,89 160.397,26

Resultado Financeiro @~ === 41.06242

ISaIdo Financeiro na conta da Taxa de Administragéo em 31/1 2/[ANC| 8.176,78

Quantidade servidores ativos 450
Quantidade aposentados 182
Quantidade pensionistas 56




. SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Julho/2026.

Relatorio Rentabilidade x Meta RPPS - CERRO LARGO

~ Fundoidejinvestimento’

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE iNDICE - BOVA11

LF SANTANDER (11/03/2027)

LF SANTANDER (11/10/2027)

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
RENTABILIDADE ACUMULADA:

Data Base 07/2026
Rentabilidade R$ R$ 1.018.619,64
Rentabilidade % 1,22%

Meta Politica de Investimento

Meta periodo % 0,46%

% alcancado da meta no periodo 267,87%

RELATORIOIDA RENTABILIDADE!- RPPS: CERROUARGO 07/2026

Rendimentos'R$ | ‘% Rentab. Ano

R$ 1.707.456,26
R$ 37.968,30
R$ 290.920,01
R$ 144.298,61
R$ 89.332,96
R$ 55.904,28
R$ 1.045.892,85
R$ 9.452,36

R$ 28.301,61
R$ 157.649,55
R$ 251.017,30
R$ 27.976,35
R$ 44.687,20
R$ 230.112,67
R$ 820.595,49
R$ 984,01

R$ 94.216,33
R$ 85.074,12
R$ 106.133,78
R$ 990.473,15
R$ 6.218.447,17

% Metajde 2026

8,16% 117,73%
7.92% 114,27%
7,49% 108,13%
7,65% 110,38%
4,86% 70,21%

7,81% 112,67%
8,25% 119,01%
9,33% 134,64%
5,51% 79,52%

7,37% 106,43%
7,61% 109,84%
4,91% 70,87%

7,91% 114,15%
8,15% 117,69%
8,20% 118,29%
10,69% 154,25%
8,43% 121,65%
7,80% 112,62%
8,12% 117,19%
8,19% 118,27%

. CERRO/LARGO

2026

R$ 6.218.447,17
8,0502%

INPC + 5,75%
6,93%

116,18%
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Gréfico - Rentabilidade x Meta (més a més)

Meta atingida

INPC +5.75%

- &
NG &

"As informacdes dos relatérios sdo obtidas de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, onde a responsabilidade pela correcao e veracidade nao & assumida pela empresa. As
informacdes disponiveis ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundos de investimento. Fundos de investimentos nio contam com a garantia do administrador,
gestor, de qualquer mecanismo seguro ou do fundo garantidor de crédito. Rentabilidade obtida no passado nao € garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendado a leitura
cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos".



SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos Julho/2026.

RELATORIO ENQUADRAMENTO - FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR DE CERRO LARGO-FAPES

Limitelde

, .4_"5._,5_0 .m,m.w ?<mm$.§0:~? , || saldo : i m:n:m.m._‘mimrnn...‘.., . _.\u zmn@.w_‘m..o. ,man:mn.«min:? .m,mm_sn:no RL m::no, ; R o ﬁw&znmamo,
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP ~ 24.239.494,44  Classe FI1 100% TP - Art, 7, | 28,77% 7 E 3 8.582.202.348,39  0,28% ENQUADRADO ENQUADRADO
m?zvﬂw%wwo%x%o RESHLIMITABA FIF RENDAFIXA 475.675,43 Classe FI 100% TP - Art. 79, | 0,56% 2 : I 557.389.105,90  0,09% ENQUADRADO ENQUADRADO
w_w\_y_u%mw_wmx%%x__u%m:na RESPEMITADACIERENDR, | aymgmimsr | ilisse B H0NETH . 750 4,95% . 5 | 4.615.019.511,46  0,09% ENQUADRADO ENQUADRADO
wmugw.wzw_wwﬂ w_m__s_;_u», FIF CIC RENDA FIXA 2.031.004,65  Classe FI 100% TP - Art. 7¢, | 2,41% : ¢ L 3.976.991.053,87  0,05% ENQUADRADO ENQUADRADO
Wmewﬂ_mMm%mr/mkamwmmm RESP LIMITADA FIF CIC 969.911,37 Classe FI 100% TP - Art. 79, | 1,15% . - : 11.740.091.67441  0,01% ENQUADRADO ENQUADRADO
mm_@mwcwmw wwmcmmmz/n\mﬂ%m AURORETHIMIABNEE | gy pggsicy Classe FI 100% TP - Art. 79, | 0,13% i f s 4.678.821.143.42  0,00% ENQUADRADO ENQUADRADO
mm__,_x%%hmw_r 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 3¢ 534 o4 Classe FI 100% TP - Art. 72, | 0,41% : - . 525.556.703,09  0,07% ENQUADRADO ENQUADRADO
m_nMw_mwﬁ_mﬂm_mw\_wmw%ww_EBm PUBLICOS REsP 229549022  Classe FI 100% TP - Art. 7, | 2,72% y : . 3.047.038.251,86  0,08% ENQUADRADO ENQUADRADO
m_w_w\m%w»w__wrz%m > TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA cac 544 61 Classe FI 100% TP - Art. 79, | 3,19% S - : 5.630.099.729,57  0,05% ENQUADRADO ENQUADRADO
m_w_ww%w»mm__wrz%m TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA g5 594 45 Classe FI 100% TP - Art. 79, | 0.71% . g : 2292.413.822,93  0,03% ENQUADRADO ENQUADRADO
m_\w_ww%wwmm__wrmwz 1 WIULOS PUBLIEOS RESPLIMIABE: | 4 630 7esiap | (cisece Fno0t To A 7201 1,95% : ! : 10.934.735.354,88  0,01% ENQUADRADO ENQUADRADO
w_mn_,ﬂumm_zﬂwc_oﬂ EMERESARIBLDIRESFEMIABATE | 158 gupng 7ai| - [mrccssl 5000 TP 00 T2 15,61% : o i 9.113.060.222,25  0,14% ENQUADRADO ENQUADRADO

: : y - 52.711.239,85 62,57% ENQUADRADO : : : ;
WMm_/_,\\__w.wzm_mwm_w_z_a>o> FIERENEIAEG 1.925.651,53  Classe Fl Renda Fixa- Art. 79,V 2,29% ; : 2 541.456.896,38  0,36% ENQUADRADO  DESENQUADRADO
e A L 12.339.43152  Classe Fl Renda Fixa- Art. 7,V 14,65% - - - 19.185.654.489,23  0,06% ENQUADRADO  DESENQUADRADO
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.052.034,60  Classe Fl Renda Fixa - Art. 79,V 3,62% : - : 8.858.599.964,92  0,03% ENQUADRADO  DESENQUADRADO
mm_mmwwmww_w%%ﬂw_z_; D RIERENDARIXR: 10.409.596,99  Classe Fl Renda Fixa - Art. 79,V 12,36% : : : 22.581.816.095,42  0,05% ENQUADRADO DESENQUADRADO
. ) x . 27.726.714,65 32,91% ENQUADRADO 5 i : :
LF SANTANDER (11/03/2027) 1.212.025,20 Ativos RF - Art. 72, Vi 1,44% : . i 0,00 0,00% ENQUADRADO  DESENQUADRADO
LF SANTANDER (11/10/2027) 1.175.279,60 Ativos RF - Art. 72, VI 1,40% ; i : 0,00 0,00% ENQUADRADO  DESENQUADRADO
' ; : - 2.387.304,80 2,83% ENQUADRADO g ) - }
m_mnw_um_w_omw%mwm,_wwmw RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1 11557 46 ClasseFl mm_amcﬂ;m CR=ARE T2 siem : i : 3.506.884.887,81  0,04% ENQUADRADO  DESENQUADRADO
y : g . 1.413.214,46 1,68% ENQUADRADO : : : :
TOTAL APLICACOES: 84.238.473,75 i . . : : : 2

"As informacées dos relatérios sao obtidas de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, onde a responsabilidade pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela empresa. As informacées disponiveis nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicio ou oferta de
fundos de investimento. Fundos de investimentos nio contam com a garantia do administrador, gestor, de qualquer mecanismo seguro ou do fundo garantidor de crédito. Rentabilidade obtida no passado ndo é garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendado a leitura
cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos".
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.. SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

RELATORIO DINAMICO - FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR DE CERRO LARGO-FAPES

e coMPOSIGAOIDAICARTEIRATES
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

LF SANTANDER (11/03/2027)

LF SANTANDER (11/10/2027)

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

COMPETENCIA|" 'SAUDO/RPPSE | RENDIMENTOS DOJANO|RENTABILIDADEIMES

07/2026 R$ 84.238.473,75 R$ 6.218.447,17 1,22%

'RENTABILIDADE'AGUMULADA"

Porto Alegre, 24 de agosto de 2026

21.743.480/0001-50
11.311.874/0001-86
13.322.205/0001-35
03.543.447/0001-03
07.861.554/0001-22
11.328.882/0001-35
13.077.418/0001-49
54.602.092/0001-09
45.443.514/0001-50
14.386.926/0001-71
11.060.913/0001-10
10.740.658/0001-93
10.740.670/0001-06
23.215.008/0001-70
03.737.206/0001-97
11.032.027/0001-27
11.102.027/0000-00
21.170.347/0001-52
24.634.187/0001-43

Total:

R
R$ 24.239.494,44  28,77%
R$ 475.675,43 0,56%
R$ 4.173.951,72  4,95%
R$ 2.031.004,65 2,41%
R$ 1.925.651,53  2,29%
R$ 969.911,37 1,15%
R$ 12.339.431,52 14,65%
R$ 110.135,51 0,13%
R$ 346.739,84 0,41%
R$ 2.295.490,22  2,72%
R$ 2.685.244,61  3,19%
R$ 597.714,45 0,71%
R$ 1.639.763,87  1,95%
R$ 3.052.034,60  3,62%
R$ 10.409.596,99 12,36%
R$ 1.212.025,20  1,44%
R$ 1.175.279,60  1,40%
R$ 1.413.214,46  1,68%
R$ 13.146.113,73  15,61%
R$ 84.238.473,75 100,00%

| META'ATUARIAL/ACUMULADA!

6,93%



. SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Porto Alegre, 24 de agosto de 2026

Percentual por Instituigées Financeiras Percentual por Benchmark

100

EANRISUL 24.715.165,87

75.57

88 21.550.085,31
@
@ §
i~ =
2  CEF -21.026.584,59 = 50
2 g
Q 5
Qa
SANTANDER 2387 304,80
25
SICREDI - 1455032818
0
o 3 5 . ¢ ~
oD 3 ° o &f o \.Asr‘c B
& b \QL(
Percentuais Benchmarks
Evolugao Patrimonial em R$
86.000.000 —— CERRO LARGO

§2.000.000

78.000 000

PL

74000000

70.000.000

“As informacées dos relatérios sao obtidas de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, onde a responsabilidade pela correcéo e veracidade nao € assumida pela empresa. As
informacées disponiveis nao devem ser entendidas como colocaco, distribuicdo ou oferta de fundos de investimento. Fundos de investimentos nao contam com a garantia do administrador,
gestor, de qualquer mecanismo seguro ou do fundo garantidor de crédito. Rentabilidade obtida no passado nao é garantia de rentabilidade futura. Ao Investidor é recomendado a leitura
cuidad do pr to e regul do fundo de investimento ao aplicar seus recursos".
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REFERENCIA

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR DE CERRO LARGO-
FAPES

CONJUNTURA ECONOMICA E FINANCEIRA

07/2026

Av. Getilio Vargas 1151 — sala 1611 | Bairro: Menino Deus | CEP: 90150-005 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8039




INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, & a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituicdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducio ou distribuicfio por este a qualquer pessoa ou instituicdo,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes piiblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estao sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

" "RENTABILIDADE

07/2026 ’Ultimosﬁmcses Noano, 07/2026

I vestime O (R
Fl_m.dqs devln\fsnm.t_nto - “ . ‘ ) ) 0 Y ANOI(RS)
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1.21% 7,03% 8,16% | 299.507.53|1.707.456,26
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 1.17% 6.82% 7.92% 5.446.47|  37.968.30
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA . .
PREVIDENCIARIO 1.33% 6.47% 7.49% 54.894.24| 290.920,01
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.21% 6.59% 7.65% 24.370.67| 144.298.61
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.94% 4,12% 4,86% 17.863.90  89.332,96
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA . ngE
st 1.25% 6.66% 7.81% 11.819.63| 55.904.28
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
# 3 ()“ 0 L.’--O _" . '_., ZL
e 1.24% 7.09% 825% | 151.231.01{1.045.892.85
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA E = i g o
DB Gl R 0.87% 8,21% 9,33% 946,12  9.452.36
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,18% 4,56% 5.51% 4.043,58| 2830161
X 2A T i i
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA | &, 7.37% e
FIXA LP
“AIX -B5 Tl JBL ESP LIV FIF RENDA FIX
EP/\I\A BRASIL TMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFIXA | ek 7.61% 0 e
> BTI JBLICOS RE ADA FIF RE X

(L“I/;AI‘(A BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT, NDA FIXA - Ay £91% s okisl
CAIXA BRASIL [RF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA | 1.29% 6,76% 7,91% 15.482,49  44.687,20
CATXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.23% 7,00% 8,15% 36.942.33| 230.112,67
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.22% 7,06% 8,20% | 125.504.48| 820.59549
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVALL 3.50% -3,43% 10,69% 0.00 984,01
LF SANTANDER (11/03/2027) 1.29% 8.43% 8,43% 1543451 94.216.33
LF SANTANDER (11/10/2027) 1,20% 7,80% 7,80% 13.901.84|  85.074,12
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO

7290 0/, 70 11 212
SOl MO L 1,22% 6,97% 8,12% 17.033,77| 106.133,78
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 121% 7.05% 8.19% | 156.95947| 990.473,15

Total:|1.018.619,64(6.218.447,17




O grafico abaixo apresenta a rentabilidade dos fundos de investimento no més de referéncia, evidenciando o desempenho
individual de cada ativo no periodo. A visualizagdo permite identificar a variagdo mensal dos resultados, conforme os
fundos que compdem a carteira do RPPS.

Rentabilidade da Carteira Mensal - 07/2026
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O grafico apresentado demonstra a rentabilidade acumulada dos fundos de investimento no ano corrente, permitindo o
acompanhamento do desempenho dos ativos ao longo do periodo. A informagdo complementa a analise dos resultados,
considerando a evolugdo da rentabilidade desde o inicio do exercicio.

Rentabilidade da Carteira Ano - Ano 2026
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Enquadramento 5.272/2025 ¢ suas alteracdes — Politica de Investimento

Valor’Aplicado Y% Yo Limite YorLimite

Status

g - (RY) Aplicador  alvo : Superior:

Cassc FT100% TP - Art. 7°,1 - Classe FI IOO%TP = At 751 52.711.239,85| 62.57% 100,00% ENQUADADO

Classe FI Renda Fixa - Art. 7° V - Classe FI Renda Fixa - Art. T2V 27.726.714,65| 32.91% = 45,00% ENQUADRADO
Ativos RF - Art. 7° VI - Ativos RF - Art. 7°, VI 2.387.304,80| 2.83% - 4.00% ENQUADRADO
Classe FI Renda Fixa CP - Art. 7°, VII - Cl FI Renda Fixa CP - Art. 7°,

V&““ T i it s ’ 1.413.214.46] 1.68% - 2.50% ENQUADRADO

Total: 84.238.473,75| 100,00% 99,50%




Na tabela abaixo mostramos a composicéo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatério. na

sequencia uma tabela com a composigdo dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 24.239.494.44| 28,77
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 475.675,43] 0,56
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.173.951,72| 4,95
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.031.004.65| 2,41
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.925.651,53] 2,29
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 969.911,37| 1,15
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 12.339.431,52] 14,65
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 110.135,51| 0,13
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 346.739.84| 041
CATXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 2:295490,23]. 2,972
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 2.685.244,61| 3,19
CATXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 597.714,45 0,71
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.639.763,87| 1,95
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.052.034,60{ 3,62
CATXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10.409.596,99| 12,36
LF SANTANDER (11/03/2027) 1.212.025,20] 1,44
LF SANTANDER (11/10/2027) 1.175.279.60| 1,40
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1.413.214,46| 1,68
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 13.146.113,73| 15,61
Total: 84.238.473,75| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 607,82
Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 84.239.081,57




A composicdo por benchmark demonstra a distribuicdo dos recursos de acordo com os indexadores de referéncia dos
investimentos. Essa segmentagdo permite identificar a exposicéo da carteira aos diferentes indicadores de mercado
utilizados como base para os ativos investidos.

Composicaoporisegmento

Benchmark e : Yo
CDI 75,57 63.662.346,71
IDKA 2 7.68 0.409.441,95
IMA-B 5 5.60 4.716.249.26
IMA-B 3.00 2.523.365,98
IRF-M | 3,10 2.609.675,24
TPCA 0.54 456.875,35
LF (Letra Financeira) 233 2.387.304,80
Crédito Privado 1,68 1.413.214,46
Total: 100,00 84.238.473,75




O grafico apresentado ilustra a distribuigéo percentual da carteira entre os fundos de investimento, conforme os valores
aplicados no periodo. A visualizacéo permite melhor compreensdo da representatividade de cada ativo na composi¢io total
da carteira.

Composigao da carteira - 07/2026
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente, considerando a
metodologia de Value at Risk (VaR), bem como o valor e percentual alocado em cada fundo de investimento. As
informagdes permitem o acompanhamento da exposi¢do ao risco dos investimentos no periodo analisado. Na pagina

seguinte, demonstramos a carteira por grau de risco em forma de grafico.

Eundos de Inyestimentos:

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

RISCOT

07/2026

VAR 95% - CDI

A)

ALOCAGAO

R

ll“

0.00% | 0,01% | 24.239.494.44) 28.77
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 0.00% | 0,01% 475.675.43| 0.56
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,92% | 0,96% 4.173.951,72| 4,95
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0.77% | 0,94% 2.031.004.65| 2.41
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.14% | 2.48% 1.925.651,53| 2.29
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,27% | 0,22% 969.911,37 1,15
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,02% | 0,02% | 12.339.431.52] 14.65
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.27% | 0,31% 110.135.51| 0.13
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,34% | 1,88% 346.739.84| 0,41
CATXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0.94% | 1,00% 2.295.490.22| 2.72
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,78% | 0,95% 2.685.244.61| 3.19
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 2,14% | 2,49% 597.714.45) 0.71
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,27% | 0,23% 1.639.763.87| 1.95
CATXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,01% | 0,05% 3.052.034,60| 3.62
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% | 0,02% | 10.409.596,99| 12,36
LF SANTANDER (11/03/2027) 2,03% | 1,93% 1.212.025.20 1.44
LF SANTANDER (11/10/2027) 1,88% | 1,79% 1.175.279,60| 1,40
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,01% | 0,05% 1.413.214,46) 1.68
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,01% | 0,02% | 13.146.113.73] 15.61
Total:| 84.238.473,75/100,00




% Alocado por Grau de Risco - 07/2026

MEDIO/
ALTO -
3,00%
BAIXO/
MEDIO -
5,97%

BAIXO -
91,03%

O Gréfico acima se refere a exposi¢do em risco da carteira de investimento do RPPS, ou seja, os percentuais demonstrados mostram o
volume alocado em % exposto ao risco de mercado. Saliento que a medida esta sendo levando em consideragio o cenario atual e as
expectativas.



A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados, a meta da Politica de
Investimento do perfodo e a rentabilidade acumulada atingida, més a més pelo RPPS.

B R oVe RRO R
01/2026 1.31% 1.00% 1.20% 12.56% 0.86% 1,18%
02/2026 1.18% 1.79% 1,02% 4.09% 1.03% 1,05%
03/2026 0,55% 0,17% 1,02% -0,70% 1.38% 1,22%
04/2026 1.34% 1.81% 0.99% -0.08% 1.28% 1,14%
05/2026 0.81% 0.31% 1.07% -7.22% 1,12% 1,06%
06/2026 0.51% -1,04% 1,14% -1.01% 0,61% 0,91%
07/2026 1.07% 0.97% 1.26% 3.47% 0.46% 1,22%




O grafico abaixo apresenta a evolugdo patrimonial do RPPS nos tiltimos 12 meses, considerando o valor total dos recursos
investidos. A informagdo permite acompanhar a variagdo do patriménio ao longo do tempo.
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O gréfico demonstra a distribuicdo dos recursos por instituicdo financeira, conforme os valores aplicados em cada entidade.
A apresentagdo permite visualizar a concentracdo dos investimentos por institui¢cdo no perfodo.
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O grafico apresenta a distribuigéio dos recursos entre os segmentos de renda fixa e renda variavel, conforme a composicio
da carteira no perfodo analisado. A informagéo permite identificar a alocagdo dos investimentos por classe de ativos.
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Ao longo dos ultimos meses, o mercado passou a conviver com um cenario que, ha pouco tempo, parecia improvavel:
uma economia global que permanece resiliente, mesmo diante de juros elevados, conflitos geopoliticos recorrentes ¢ um
ambiente de crescente fragmentagdo econdmica. Julho consolidou essa percepgdo. Em vez de uma desaceleracdo
sincronizada, observou-se a continuidade de um crescimento moderado. acompanhado por inflagdo persistentemente acima
das metas em diversas economias desenvolvidas e por um ambiente de politica monetaria que exige cautela dos bancos
centrais.

Ao mesmo tempo, o més reforcou uma mudanga importante na dindmica dos mercados: o comportamento dos ativos
deixa cada vez mais de responder apenas aos indicadores tradicionais de crescimento e inflagdio, passando a incorporar
fatores de natureza geopolitica, fiscal e tecnoldgica. A expansdo dos investimentos em inteligéncia artificial, o aumento do
endividamento piiblico nas principais economias e a reorganizacdo das cadeias globais de produgéo tornam o processo de
precificagdo mais complexo, elevando a importancia da andlise fundamentalista e da gestdo ativa na construcdo de
portfolios.

Cendrio internacional Nos Estados Unidos, o Federal Reserve manteve a taxa basica de juros inalterada no intervalo
entre 3,50% e 3,75% na reunido de julho, em linha com as projecdes de mercado. O comunicado apresentou poucas
alteragdes em relagdo a junho; contudo, o registro de trés votos dissidentes no Comité evidencia que uma parcela dos
membros pode elevar as expectativas de alta para a reunido de setembro. O mercado reagiu com certo ceticismo a conducio
do novo presidente da institui¢do, Kevin Warsh, diante da auséncia de comentarios mais aprofundados sobre o dissenso
interno.

No campo inflaciondrio americano, os indicadores de junho trouxeram alivio expressivo: o CPI recuou -0,42% M/M
(abaixo da expectativa de -0,1%), refletindo principalmente a reversdo dos precos de energia apos o recuo do petrdleo,
enquanto o nucleo desacelerou para -0,02% M/M (ante projecdo de 0,3%). Ainda assim, o mercado segue precificando a
possibilidade de alta de juros at¢ o final do ano, e a curva longa passou a exigir prémio de risco maior, resultando em
movimento expressivo de inclinagdo da curva de juros americana.

Na Zona do Euro, o BCE manteve a taxa bdsica em 2,25%, ressaltando que a volatilidade dos pregos de energia e as
incertezas geopoliticas no Oriente Médio demandam cautela, com a politica monetaria permanecendo estritamente
dependente da evolugdo dos dados. Na China, o PIB cresceu 4.3% na comparagao anual, abaixo da estimativa de consenso
de 4,5%, reforgando a expectativa de ampliacdo dos estimulos fiscais no segundo semestre.

O conflito no Oriente Médio seguiu como ponto central de atencdo para os mercados globais, impulsionando
volatilidade do petréleo. Em julho, a situagdo sofreu agravamento: o que parecia caminhar para uma solugdo deu lugar
incerteza, com a retomada dos ataques € a expansdo para novas geografias — fator que, somado as tensdes comerciais e
demanda por inteligéncia artificial, seguc sustentando a cautela das autoridades monetdrias globais.

2SRl sC R )

O conflito no Oriente Médio seguiu como ponto central de atencio para os mercados globais, impulsionando a
volatilidade do petroleo. Em julho, a situagéio sofreu agravamento: o que parecia caminhar para uma solugdo deu lugar a
incerteza, com a retomada dos ataques e a expansdo para novas geografias. Tensdes geopoliticas, a demanda por
inteligéncia artificial e a inflagéo acima da meta seguem sustentando a cautela das autoridades monetérias globais.

Cendrio doméstico No Brasil, as convengdes partidarias sancionaram os nomes dos candidatos & Presidéncia da
Republica. O ambiente eleitoral mantém-se consolidado, com a maior parte das pesquisas indicando uma eleicdo
competitiva, mas com alguma vantagem do atual presidente sobre a oposi¢cdo em cenario de segundo turno. No campo da
oposi¢do, seguem os ruidos em relagdo a candidatura de Fldvio Bolsonaro, embora ele siga como principal nome do grupo,
com intengdo de voto significativamente acima das demais alternativas.



Em relacdo a politica monetdria, os dados mais benignos de inflagdo e a confirmacdo da desaceleracio da atividade
sustentam o consenso de continuidade do ciclo de afrouxamento monetdrio, ainda que as expectativas de inflagdo tenham se
elevado tanto no horizonte relevante quanto nos horizontes ligados a ancoragem. A postura do Banco Central sugere que o
Copom deixard em aberto seus proximos passos. A resiliéncia do mercado de trabalho segue como entrave a convergéncia
da inflagdo de servigos para a meta, e a indefini¢do quanto & extensdo do conflito no Oriente Médio, somada aos impactos
climéticos do El Niflo, consolida pressdes altistas no balanco de riscos.

Julho também foi marcado pelo aprofundamento das discussdes sobre a sustentabilidade das contas publicas e a
necessidade de reequilibrar a trajetoria fiscal brasileira, com o mercado concentrando maior atengdo na capacidade do
governo de compatibilizar o crescimento dos gastos publicos com a preservagdo do arcabougo fiscal. A proposta de revisio
da metodologia de calculo da inflagéo, debatida ao longo do més, também repercutiu entre analistas e investidores — ainda
que seja tecnicamente natural que indices de precos passem por atualizagdes periddicas, a discussdo reacendeu
preocupagdes quanto a independéncia das estatisticas oficiais e a credibilidade do regime de metas, um dos principais
ativos macroecondmicos de economias emergentes.

Indicadores de inflagdo O IPCA de julho avangou apenas 0,07%, abaixo dos 0,16% registrados em junho e também
abaixo da alta de 0,03% projetada pelo mercado. O resultado esconde diferencas relevantes dentro do orcamento das
familias: a conta de energia elétrica pressionou os pregos e os gastos com salide continuaram em alta, enquanto os
alimentos consumidos dentro de casa ficaram mais baratos. No acumulado de janeiro a julho, o IPCA chegou a 3.44%, ¢ em
12 meses a inflagdo desacelerou de 4,64% para 4,44%. O INPC registrou variacio de -0,01% no més, acumulando alta de
3,50% no ano e de 4,10% em 12 meses.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

De forma geral, julho reforgou a leitura de que o cendrio econémico global segue mais resiliente do que se antecipava, mas
cada vez mais dependente de fatores que extrapolam os indicadores tradicionais de crescimento e inflacéo. No Brasil, o
alivio pontual da inflagdo ¢ uma noticia positiva, mas convive com riscos relevantes: a resiliéncia do mercado de trabalho,
o avango do calendario eleitoral, o debate sobre a credibilidade das estatisticas oficiais e a trajetéria fiscal seguem exigindo
cautela na conducao das decisdes de investimento.

Diante desse contexto, entendemos que o inicio da segunda metade do ano continua exigindo disciplina, seletividade e
adequada gestdo de riscos. Mantemos estratégia voltada & preservagdo do patriménio, privilegiando a renda fixa doméstica
— especialmente ativos de curto e médio prazo — bem como titulos indexados a inflagdo, sempre observando a relacio
entre risco, retorno e aderéncia as necessidades atuariais dos RPPS. O elevado patamar da Selic continua proporcionando
atrativa relacdo risco-retorno nas estratégias referenciadas DI e nos ativos de curto prazo, como os vinculados ao IRF-M1.

Em relagdo aos titulos indexados a inflagdo e aos prefixados de prazos mais longos, entendemos que continuam
existindo oportunidades, principalmente em momentos de fechamento da curva de juros. Entretanto, a exposicdo deve
ocorrer de forma gradual, criteriosa e compativel com o perfil de risco do RPPS, evitando movimentos abruptos de
realocagdo.

Na renda varidvel, mantemos visdo construtiva para o médio e longo prazo, porém o contexto atual recomenda
seletividade diante das incertezas internacionais e do avanco do calendéario eleitoral brasileiro. A exposicdo deve ser
conduzida de forma diversificada e compativel com os limites da Politica de Investimentos, com a gestio ativa
permanecendo importante ferramenta para mitigar riscos ao longo do ciclo.



Por fim, destaca-se que a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 reforcou o papel da governanca na gestdo dos investimentos,
vinculando determinadas possibilidades de alocagdo ao nivel de certificacdo institucional (Pré-Gestdo), devendo o

enquadramento do RPPS ser observado previamente & realizagdo de novos aportes. De forma geral, o cendrio continua
oferecendo oportunidades, porém em um ambiente que exige prudéncia, planejamento e visdo de longo prazo.

: Composi¢50 polisegmento
Benchmark ; g ; RS o

CDI 63.662.346,71 75.57
IDKA 2 6.469.441,95 7,68
IMA-B 5 4.716.249,26 5.60
IMA-B 2.523.365,98 3.00
IRF-M 1 2.609.675,24 3,10
IPCA 456.875,35 0,54
LF (Letra Financeira) 2.387.304,80 2,83
Crédito Privado 1.413.214,46 1,68
Total: 84.238.473,75 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de julho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacio com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA o : %% da Meta

R$ !
07/2026 R$6.218.447,17 8.0502% INPC +5,75% 116,18%

Referéncia Gestdo e Risco



