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Ata 16/2026

Aos vinte e quatro dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e seis, as treze
horas e trinta minutos, na sala de reunides da Prefeitura Municipal de Cerro Largo,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Regime Proéprio de Previdéncia -
RPPS, designados pela Portaria n°® 520/2023, Elisandra Solange Vorpagel Neunfeld e
Rodrigo Moscon Kuhn, os quais se fizeram presentes, registrando a existéncia de quérum
suficiente. Pauta 1 — Andlise do cenario econdmico e financeiro de julho 2026; Pauta 2 —
avaliagao da carteira de investimentos do RPPS: Pauta 3 — acompanhamento da Politica
de Investimentos e deliberacao sobre movimentagdes financeiras; Pauta 4 — verificacgo de
enquadramento e limites legais. Pauta 5 — andlise de riscos: Pauta 6 — acompanhamento
suficiéncia financeira e evolugdo execucio orcamentaria; Pauta 7 — registro das APRs
(Autorizag&o de Aplicagdo e Resgate); Pauta 8 — registro legislagdo novo Plano de
Beneficios e Plano de Custeio: Pauta 9 — Analise pela consultoria de fundos: Pauta 10 —
Emisséo relatérios “Due Diligence” 1° semestre 2025, 2° semestre 2025 e 1° semestre
2026; Pauta 11 - assuntos gerais (cursos e demais assuntos). Os documentos que
embasaram as discussées foram relatérios emitidos pela empresa de consultoria
Referéncia de conjuntura econdmica, enquadramento, rentabilidade x meta, APRs, e-mails
de analises, alocag&o e riscos, além dos relatérios financeiros e contabeis do RPPS:

Pauta 1 - Em relagéo ao cenério econdmico e financeiro foi realizada discussdo com base
no relatério construido pela empresa de assessoria do RPPS Referéncia constante no
Anexo | da presente ata do qual faz parte integrante, verificando que Agosto/2026: O
cenario macroeconémico se tornou mais desafiador ao longo de agosto, tanto pelo
ambiente externo quanto pela evolucdo da atividade doméstica. Nos Estados Unidos, a
combinagéo entre demanda privada ainda resiliente, inflagdo persistentemente acima da
meta, condi¢des financeiras pouco restritivas e renovagao dos choques de oferta levou a
uma reviséo relevante das expectativas para a politica monetaria americana — fatores que
ganharam ainda mais peso com apostura mais dura (hawkish) adotada por Kevin Warsh,
presidente do Federal Reserve. No Brasil, a composigéo do PIB do segundo trimestre de
2026 reforcou os sinais de perda de dinamismo dos componentes mais ciclicos, com
destaque para a retragéo do consumo das familias, levando a revisées nas projecdes de
crescimento para 1,7% em 2026 e 1,3% em 2027(ante 1,5% anteriormente). A combinacéo
entre condi¢bes financeiras externas mais restritivas, menor contribuicdo do crédito e
desaceleracao da demanda doméstica aponta para um cenario de crescimento mais fraco,
enquanto a persisténcia dos choques de oferta mantém o balango de riscos para a inflacao
ainda inclinado para cima.

Cenario internacional: Nos Estados Unidos, os dados de inflagéo referentes a julho vieram
em linha com as expectativas: o CPI ficou em 0,1%M/M no indice cheio e 0,2% M/M no
nucleo, enquanto o deflator do PCE registrou 0,2% M/M tanto no indice cheio quanto no
nucleo. Na comparac&o anual, os ntcleos seguiram praticamente estaveis, em 2,5% para o
CPl e 3,3% para o PCE. Diversos membros do FOMC sinalizaram insatisfacdo com o ritmo
de convergéncia da inflacdo para a meta de 2% —posicao reforgada por Kevin Warsh no
Simpdsio de Jackson Hole, o que levou o mercado a elevar a probabilidade de alta de juros
na reuniao de setembro de cerca de 35% para em torno de 65%.

O discurso de Warsh sugere um viés de alta relevante para a taxa de juros americana: o
presidente do Fed afirmou que o mercado de trabalho esta em equilibrio, que as condicdes
financeiras seguem frouxas e que gostaria de ver a inflagdo convergindo paKmeta de
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forma clara e com velocidade — combinacgéo que, na leitura de mercado, € claramente
altista para os juros. Ainda que n&o haja conviccdo de que a alta ocorrera ja na préxima
reunido, esse viés tende a se materializar ainda este ano.

Na Europa, os dados seguem indicando uma economia firme, com as projecdes de
crescimento para o ano revisadas para cima. Os riscos, no entanto, permanecem: além do
custo mais elevado de energia em razéo do conflito no Oriente Médio, o nivel dos rios e os
reservatorios de gas podem pressionar a inflagdo e reduzir o crescimento adiante. O BCE
mantém postura de vigilancia, e o mercado ja projeta nova alta de juros em setembro. Na
China, a dindmica segue dual: os setores ligados as exportacées apresentam melhor
desempenho, enquanto os dependentes da demanda interna seguem mais fracos. Como o
motor externo permanece resiliente e o PIB esta dentro da faixa da meta de crescimento do
ano, ainda ndo ha urgéncia por novos estimulos por parte do governo chinés.

Cenario doméstico: No Brasil, acumulam-se dados de atividade econémica sugerindo que a
desaceleracdo estd em curso, mais recentemente também refletida no mercado de
trabalho. Ainda que a parcela da inflacdo mais atrelada ao ciclo econdmico esteja
pressionada, a piora da atividade — em especial do mercado de trabalho — sugere que
essa componente pode arrefecer adiante. Nesse sentido, a deterioragdo da atividade abre
espacgo para que a taxa Selic em 2027 seja substancialmente mais baixa do que a
verificada em 2026 e do que atualmente precificada pelo mercado.

Por outro lado, a combinag&o entre o ciclo de aperto monetario nos Estados Unidos e a
trajetoria de queda da Selic no Brasil reduz de forma expressiva o diferencial de juros —
variavel-chave para a determinacdo da taxa de cambio. No campo da inflagdo, houve
alguma melhora: o indice geral e os nlcleos desaceleraram, mas os servicos ainda
preocupam, e as expectativas seguem acima da meta e em trajetéria de alta, sobretudo
para os horizontes de 2027 e 2028. Com a inflacéo ainda fora da meta, o Banco Central
mantém postura cautelosa, o que segue limitando o otimismo em relacdo aos ativos
domeésticos.

Novos cortes de juros devem depender do comportamento do cambio, das expectativas de
inflacdo, de sinais mais claros de desaceleracdo da economia e do cendrio externo —
mesmo com espaco para ajustes adiante, a Selic deve permanecer empatamar elevado por
um periodo prolongado. Indicadores de inflagéo

O IPCA recuou 0,32% em agosto, registrando a maior deflacdo mensal em quatro anos,
puxada principaimente pela queda nos pregos de energia elétrica. Com esse resultado, a
inflagdo acumulada em 12 meses permanece dentro do intervalo de tolerancia da meta
definida pelo Banco Central — desde 2025, o sistema de metas continuas prevé inflacao
de 3%, com margem de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos, equivalente a um
intervalo entre 1,5% e 4,5%. O INPC também recuou 0,32% no meés, com o grupo de
habitag&o como principal responsavel pela queda do indice.

Fiscal e cenario eleitoral : A auséncia de estabilizacdo da divida publica mantém o prémio
de risco fiscal elevado. A Projeto de Lei Orgcamentaria Anual (PLOA) de 2027 reforgou essa
leitura negativa: o orcamento combina premissas macroecondmicas otimistas comum
superavit primario cheio de apenas 0,13% do PIB, enquanto o cumprimento formal da meta
de 0,5% depende da exclusdo de R$ 64,7 bilhdes em despesas. O resultado segue
insuficiente para estabilizar a divida, sobretudo diante do elevado custo de juros e da
rigidez das despesas obrigatorias.

No cenario eleitoral, Lula e Flavio Bolsonaro seguem como cenario-base para o segundo
turno, com a disputa em empate técnico dentro da margem de erro e elevado grau de
rejeicdo a ambos os campos. A combinagdo entre corrida acirrada, incev@;\a fiscal e
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auséncia de uma terceira via competitiva deve manter elevado o prémio de risco eleitoral
sobre cambio e juros nos proximos meses.

Agosto reforcou um cenario de maior complexidade: no exterior, a postura mais dura do
Fed eleva o risco de juros americanos mais altos por mais tempo; no Brasil, a
desaceleracao da atividade — especialmente do mercado de trabalho — abre espaco para
uma Selic estruturalmente mais baixa em 2027, mas o curto prazo ainda exige cautela
diante da inflacdo de servigcos resistente, das expectativas desancoradas e do elevado
prémio de risco fiscal e eleitoral. Diante desse cenario, mantemos recomendacao
concentrada em ativos de menor volatilidade, com destaque para as estratégias
referenciadas DI e para os titulos de curto prazo. Os titulos indexados a inflacdo de prazos
mais longos, que ja apresentaram recuperacdo relevante em agosto, seguem
representando oportunidade, mas a exposicdo deve continuar sendo conduzida de forma
gradual e compativel com o perfil de risco de cada RPPS — uma alocacédo mais estrutural
nessa classe depende da confirmacgéo de sinais mais consistentes de desaceleracéo da
inflacdo e de maior clareza no quadro fiscal e eleitoral. Na renda variavel, mantemos visédo
construtiva para o médio e longo prazo, com recomendacéao de seletividade e gestao ativa
diante das incertezas ainda presentes no cenario domeéstico e internacional. De forma
geral, o ambiente segue exigindo disciplina, diversificagdo e planejamento de longo prazo,
com atencéo redobrada aos desdobramentos da politica monetaria americana, do quadro
fiscal brasileiro e do calendario eleitoral nos préximos meses.

Pauta 2 — A carteira do RPPS foi analisada com base no relatério de investimentos do
periodo de agosto/2026, observando: rentabilidade no periodo: 1,15%; meta atuarial
periodo: 0,15%; aderéncia a Politica de investimentos vigente; distribuicdo por segmento
de aplicacdo; diversificagdo e concentracdo de ativos; instituicbes financeiras investidas.
No periodo obteve-se a rentabilidade no valor de R$ 968.448,27 (novecentos e sessenta e
oito mil quatrocentos e quarenta e oito reais e vinte e sete centavos), passando assim o
patriménio total do FAPES a ser de R$ 84.827.865,37 (oitenta e quatro milhdes oitocentos
e vinte e sete mil oitocentos e sessenta e cinco reais e trinta e sete centavos). O patriménio
do FAPES encontra-se alocado nas instituicdes financeiras, devidamente credenciadas, e
distribuidos conforme relatério de enquadramento que faz parte integrante da presente ata.
Concluiu-se que a carteira encontra-se em conformidade, conforme relatérios anexados ao
presente do qual fazem parte integrante.

Pauta 3 — Apds analise do cenario econdmico, Politica de Investimentos e Resolugdo CMN
5272/2025, vez que o RPPS de Cerro Largo ndo possui certificacdo institucional pro
gestao, conforme a atual distribuicdo da carteira de investimentos do RPPS, considerando
0 respectivo cenario econémico e suas perspectivas, com base na Resolugdo CMN
5272/2025 para fins de aportes e alocacdes de forma estratégica e segura (diante da atual
conjuntura econdémica de juros elevados, inflagdo sob pressdo, incertezas fiscais e
politicas, o que reforgca a atratividade de fundos de renda fixa referenciados ao CDI que
oferecem rentabilidade alinhada a Selic / IRF-M 1, baixo risco de crédito e liquidez imediata
D+0, SELIC em agosto em 14%), sugerimos a manutencado das aplicagdes nos fundos ja
utilizados por esse RPPS, mantendo uma estratégia prudente e conservadora, voltada a
preservacao do patriménio com ativos de curto e médio prazo, titulo indexados a inflagédo e
sempre observando a relacao entre risco, retorno e aderéncia as necessidades atuariais do
RPPS. As novas aplicacbes em fundos devem observar esses mesmos parametros
realizando os novos investimentos em fundos enquadrados no artigo 7°, inciso | que ja
utilizamos, mantendo a alocagéo em ativos de carater defensivo, especialmente fundos de
renda fixa referenciados ao CDI e com liquidez imediata (D+0), vez que oferecem
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rentabilidade previsivel, liquidez imediata e baixo risco - segurancga, contribuindo para o
equilibrio e preservacao do patrimdnio previdenciario e assegurando aderéncia as diretrizes
legais e atuariais do RPPS e distribuicdo de ativos entre as instituicdes credenciadas, uma
vez que o patamar da SELIC continua elevado proporcionando boa relacédo retorno e risco
dentro da postura conservadora desse RPPS, contribuindo para a preservacdo do
patriménio diante das oscilagbes do cenario econémico, fiscal e politico - proximidade das
eleicdes - e incertezas do cenario internacional. Assim, as opgbes para aportes sao,
considerando a rentabilidade, risco e compatibilidade com a Politica de Investimentos
vigente:

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CNPJ:24.634.187/0001-43

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo:Aplica seus recursos em ativos e derivativos de renda fixa
remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

ou

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CNPJ: 21.743.480/0001-50

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestao: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

ou

BB PERFIL SOBERABO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CNPJ 63.197.167/0001-04

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Acompanhar a variagéo do IRF-M 1

Caracteristica do Ativo: Mantém, no minimo, 80% em ativos cuja rentabilidade esteja
atrelada a variagdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos. Do total
investido, 70% dos recursos devem ser alocados em Fls que tenha como paradmetro de
rentabilidade o IRF-M.

ou

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CNPJ: 05.164.356/0001-84

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Taxa de Adm. e Gestao: 0,20%

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagédo do CDI

Taxa de Administracido
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BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP
CNPJ: 11.311.874/0001-86

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Nivel Pré Gestao: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos, principalmente, em ativos e derivativos de renda
fixa, com estratégia que proteja de riscos de perdas e volatilidade.

Assim, as opgbes para resgates sao, considerando os atuais investimentos, a rentabilidade,
risco e compatibilidade com a Politica de Investimentos vigente, cenario econémico,
restrigoes da Resolugdo CMN 5272/2025, sugestées da empresa de consultoria, quais
sejam: Liquidez imediata (D+0): requisito fundamental para assegurar a disponibilidade dos
recursos na data prevista; saldo disponivel: condigio necessaria para viabilizar o resgate; e
adequagdo ao cenario econdémico: diante da manutencdo da taxa Selic em patamar
elevado e das expectativas de inflagdo, torna-se imprescindivel adotar uma postura
cautelosa na alocagéo dos recursos:

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CNPJ: 21.743.480/0001-50

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestédo: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados & taxa flutuante em CDI ou Selic

ou

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO Di
PREVIDENCIARIO LP

CNPJ:13.077.418/0001-49

Enquadramento :5272/25: Art. 7° V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variacdo do CDI.

ou

CAIXA BRASIL IDKA PICA 2 A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
LP

CNPJ: 14.386.926/0001-71

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variacdo do IDKA 2 A,

Taxa de Administracio

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP
CNPJ: 11.311.874/0001-86

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Nivel Pré Gestio: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0 \
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Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos, principalmente, em ativos e derivativos de renda
fixa, com estratégia que proteja de riscos de perdas e volatilidade.

Assim, considerando ainda a diversificacdo de instituicdes financeiras e taxas de
transferéncia bancaria, cenario econémico, restricdes da Resolugdo CMN 5272/2025 e
sugestées da empresa de consultoria, opta por aplicar e resgatar valores nas proprias
instituicdes em que recebe valores a titulo de arrecadagdo vez que a rentabilidade
apresentada dos fundos acaba sendo muito semelhante em virtude das variagbes
atualmente existente, evitando assim o pagamento desnecessario de taxas para alocagéo
em fundo com igual rentabilidade de outra instituicdo financeira, mantendo assim a
distribuicao de valores entre as instituicdes credenciadas (exemplo: recebimento de valores
arrecadacéo Camara de Vereadores, servidor licenciado e compensagéo previdenciaria). O
valor de compensacéo previdenciaria recebida em conta do Banco do Brasil foi aplicada em
fundo que possuimos do préprio Banco do Brasil enquadrado no artigo 7°, | (BB PERFIL
SOBERANO RESP LIMITADA FIFCIC RENDA FIXA REFERNCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP). Os valores de arrecadagéo do servidor licenciado e arrecadagéo
mensal foram alocados no fundo Banrisul Absoluto enquadrado no artigo 7°, I, que também
pode ser utilizado para o pagamento dos beneficios (disponibilidade dos recursos D+0 e
saldo disponivel para efetivar a operagdo - BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA LP). O recolhimento dos valores de arrecadagéo da Camara de Vereadores
pagos em conta do Sicredi foram investidos em fundo que possuimos no préprio Sicredi
enquadrado no artigo 7°, | (SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA), mantendo-se as movimentagées de investimentos nos fundos enquadrados
no artigo 7°, inciso | que ja tinhamos, otimizando e evitando assim o pagamento de taxas
bancarias de transferéncia. Para o pagamento dos beneficios foi realizado resgate do fundo
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP em virtude da sua
rentabilidade e disponibilidade dos recursos na data prevista. A arrecadagéo do maior valor
a titulo de contribuigao previdenciaria parte servidor, patronal e passivo realizada até o 10°
dia util foi investida em fundo da CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA para possibilitar a diversificacdo de alocagéo de valores nas
instituicbes financeira nas quais realizamos aplicagbes vez que o pagamento dos
beneficios vem sendo realizado através de conta especifica junto a Caixa, bem como os
valores recolhidos a titulo dos parcelamentos previdenciarios. Para o pagamento das
despesas administrativas foram realizadas os resgates da conta especifica que possuimos
da taxa de administrac&o junto ao Banrisul - BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA SIMPLES LP - assim como o devido recolhimento da arrecadacéo devida a
titulo de taxa de administragéo.

Pauta 4 - Foi verificado o enquadramento da carteira em relagcdo aos limites e condigbes
estabelecidos na legislacdo vigente, especialmente na Resolugdo CMN 5272/2025.
Registra-se que considerando a nova Resolugdo CMN 5272/2025 a qual estabelece um
prazo de até dois anos para ajuste da carteira de investimentos em relagéo aos fundos néo
enquadrados devido a n&do possuirmos certificagédo institucional, ndo sendo considerados
como inobservancia aos limites e requisitos estabelecidos os desenquadramentos, n&o
devendo ser realizado novo aporte nesses fundos ndo enquadrados por certificagéo
institucional.

Pauta 5 — Foram avaliados os principais riscos associados a carteira: risco de mercado,
crédito, liquidez e sistémicos com base nos relatérios técnico e indicadores de desempenho
em conjunto com base em relatério de conjuntura econémica e financeira er‘i' ido pela
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empresa que presta assessoria ao RPPS - Referéncia, o qual faz parte integrante da
presente ata como anexo.

Pauta 6 — Em relagdo ao acompanhamento da suficiéncia financeira, competéncia
agosto/2026, com base nos relatérios contabeis e na execugao orgcamentdria, verifica-se
que o meés apresentou suficiéncia financeira, caso incluirmos os valores a titulo de
rendimentos dos investimentos. Nao ocorreu o repasse do valor de aliquota patronal
suplementar dos ativos da Prefeitura, assim, caso considerarmos a inclusdo dos valores
dos rendimentos das aplicagdes temos suficiéncia financeira, porém nao possuindo nesse
més de agosto sobra liquida de recursos para aplicagdo nos fundos em virtude dos valores
recolhidos a titulo de arrecadagéo e valores pagos dos beneficios previdenciarios.

Pauta 7 — ratifica e registra as autorizagdes de aplicagdes e resgates (APRs) para o més
de agosto/2026 de nuimeros 115 até 135/2026, cujos documentos ficardo arquivados em
pastas especificas, sendo o DAIR assinado e enviado em 16/09/2026 no sistema
CADPREV.

Pauta 8 - registra a publicagéo da Lei Complementar Municipal 04/2026 e a Lei Municipal
3406/2026 que estabeleceu o novo Plano de Beneficios no Municipio e em virtude desse
novo Plano de Beneficios a alteragéo do Plano de Custeio:

Pauta 9 — Foi realizada a andlise pela empresa de consultoria em julho do Fundo BB
PERFIL SOBERADNO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVDIENCIARIO LP, CNPJ 63.197.167/0001-04 e fundo SANTANDER TITULOS
PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI, CNPJ 34.246.448/0001-
01.

Pauta 10 — Registra e emiss&o dos relatérios “Due Diligence” 1° semestre 2026, 2°
semestre 2025 e 1° semestre 2026 pela empresa de consultoria Referéncia Gest&o e Risco
com a analise da carteira do RPPS de Cerro Largo em cada um dos semestres:

Pauta11 - sem assuntos gerais. ANEXOS: Relatério cenario econémico financeiro empresa
Referéncia; Relatério rentabilidade x meta RPPS: Relatério enquadramento; Relatorio
Conjuntura Econémica e Fipancejra 08/2026: Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a
presente ata, que apds lida e laprovada, sera assinada pelos membros presentes. ‘Ee‘Jz( e

i O
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PARECER ATA 16/2026 DO COMITE DE NVESTIMENTOS AO CONSELHO
DELIBERATIVO

Atendendo os requisitos de aderéncia ao Nivel Il do Pr6 Gestao RPPS, o presente Comité
de Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e
aderéncia das alocagbes a Politica de Investimentos, em relagédo ao més de julho de 2026

Indicadores Econémicos:
Para finalidade de andlise de indicadores econdmicos utilizamos o relatério elaborado pela
empresa Referéncia Gestdo e Risco de conjuntura econémica e financeira de
AGOSTO/2026 o qual utilizamos como base para as andlises e decisées, o qual faz parte
integrante do presente parecer.

Investimentos Rentabilidade x Meta:

Apos o cenario econdmico passou-se a andlise em relagdo aos investimentos do FAPES no
meés de agosto/2026:

A carteira do RPPS foi analisada com base no relatério de investimentos do periodo de
agosto/2026, observando: rentabilidade no periodo: 1,15%; meta atuarial periodo: 0,15%;
aderéncia a Politica de investimentos vigente; distribuicdo por segmento de aplicacdo;
diversificagdo e concentragdo de ativos; instituicdes financeiras investidas. No periodo
obteve-se a rentabilidade no valor de R$ 968.448,27 (novecentos e sessenta e oito mil
quatrocentos e quarenta e oito reais e vinte e sete centavos), passando assim o patriménio
total do FAPES a ser de R$ 84.827.865,37 (oitenta e quatro milhdes oitocentos e vinte e
sete mil oitocentos e sessenta e cinco reais e trinta e sete centavos). O patriménio do
FAPES encontra-se alocado nas instituicbes financeiras, devidamente credenciadas, e
distribuidos conforme relatério de enquadramento que faz parte integrante da presente ata.
Concluiu-se que a carteira encontra-se em conformidade, conforme relatérios anexados ao
presente do qual fazem parte integrante.

Apds analise do cenario econémico, Politica de Investimentos e Resolucdo CMN
5272/2025, vez que o RPPS de Cerro Largo ndo possui certificacdo institucional pré
gestéo, conforme a atual distribuicdo da carteira de investimentos do RPPS, considerando
0 respectivo cenario econdbmico e suas perspectivas, com base na Resolucido CMN
927212025 para fins de aportes e alocagdes de forma estratégica e segura (diante da atual
conjuntura econémica de juros elevados, inflagdo sob presséo, incertezas fiscais e
politicas, o que reforga a atratividade de fundos de renda fixa referenciados ao CDI que
oferecem rentabilidade alinhada a Selic / IRF-M 1, baixo risco de crédito e liquidez imediata
D+0, SELIC em agosto em 14%), sugerimos a manutengéo das aplicagées nos fundos ja
utilizados por esse RPPS, mantendo uma estratégia prudente e conservadora, voltada a
preservacéo do patriménio com ativos de curto e médio prazo, titulo indexados a inflacdo e
sempre observando a relagéo entre risco, retorno e aderéncia as necessidades atuariais do
RPPS. As novas aplicagbes em fundos devem observar esses mesmos parametros
realizando os novos investimentos em fundos enquadrados no artigo 7°, inciso | que ja
utilizamos, mantendo a alocagéo em ativos de carater defensivo, especialmente fundos de
renda fixa referenciados ao CDI e com liquidez imediata (D+0), vez que oferecem
rentabilidade previsivel, liquidez imediata e baixo risco - seguranga, contribuindo para o
equilibrio e preservagéo do patriménio previdenciario e assegurando aderéncia as diretrizes
legais e atuariais do RPPS e distribuicao de ativos entre as instituicées credenciadas, uma
vez que o patamar da SELIC continua elevado proporcionando boa relagé{%ﬁo{xo e risco

Municipio de Cerro Largo/RS \
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dentro da postura conservadora desse RPPS, contribuindo para a preservacao do
patriménio diante das oscilagdes do cenario econdémico, fiscal e politico - proximidade das
eleicbes - e incertezas do cendrio internacional. Assim, as opcdes para aportes sao,
considerando a rentabilidade, risco e compatibilidade com a Politica de Investimentos
vigente:

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CNPJ:24.634.187/0001-43

Engquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo:Aplica seus recursos em ativos e derivativos de renda fixa
remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

Oou

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CNPJ: 21.743.480/0001-50

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestéo: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados & taxa flutuante em CDI ou Selic

ou

BB PERFIL SOBERABO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CNPJ 63.197.167/0001-04

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Acompanhar a variagéo do IRF-M 1

Caracteristica do Ativo: Mantém, no minimo, 80% em ativos cuja rentabilidade esteja
atrelada a variagdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos. Do total
investido, 70% dos recursos devem ser alocados em Fls que tenha como parametro de
rentabilidade o IRF-M.

ou :

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CNPJ: 05.164.356/0001-84

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Taxa de Adm. e Gestao: 0,20%

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variacdo do CDI

Taxa de Administracio

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

CNPJ: 11.311.874/0001-86

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestéao: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos, principalmente, em ativos e derivativos de renda
fixa, com estratégia que proteja de riscos de perdas e volatilidade.

Municipio de Cerro Largo/RS \
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Assim, as opcdes para resgates séo, considerando os atuais investimentos, a rentabilidade,
risco e compatibilidade com a Politica de Investimentos vigente, cenario econdmico,
restricdes da Resolucdo CMN 5272/2025, sugestdes da empresa de consultoria, quais
sejam: Liquidez imediata (D+0): requisito fundamental para assegurar a disponibilidade dos
recursos na data prevista; saldo disponivel: condicdo necessaria para viabilizar o resgate; e
adequacao ao cenario econdmico: diante da manutengédo da taxa Selic em patamar
elevado e das expectativas de inflagdo, torna-se imprescindivel adotar uma postura
cautelosa na alocacé&o dos recursos:

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CNPJ: 21.743.480/0001-50

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestao: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

ou

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CNPJ:13.077.418/0001-49

Enquadramento :5272/25: Art. 7° V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagéo do CDI.

Oou

CAIXA BRASIL IDKA PICA 2 A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
LP

CNPJ: 14.386.926/0001-71

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagdo do IDKA 2 A.

Taxa de Administracao

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

CNPJ: 11.311.874/0001-86

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestao: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos, principalmente, em ativos e derivativos de renda
fixa, com estratégia que proteja de riscos de perdas e volatilidade.

Assim, considerando ainda a diversificagdo de instituicbes financeiras e taxas de
transferéncia bancaria, cenario econémico, restricdes da Resolugdo CMN 5272/2025 e
sugestdes da empresa de consultoria, opta por aplicar e resgatar valores nas préprias
instituicbes em que recebe valores a titulo de arrecadagdo vez que a rentabilidade
apresentada dos fundos acaba sendo muito semelhante em virtude das variagbes
atualmente existente, evitando assim o pagamento desnecessario de taxas para alocacao
em fundo com igual rentabilidade de outra instituigdo financeira, mantendo assim a
distribuicdo de valores entre as instituicdes credenciadas (exemplo: recebimento de valores
arrecadacéo Camara de Vereadores, servidor licenciado e compensagao previdénciaria). O
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valor de compensacéo previdenciaria recebida em conta do Banco do Brasil foi aplicada em
fundo que possuimos do préprio Banco do Brasil enquadrado no artigo 7°, | (BB PERFIL
SOBERANO RESP LIMITADA FIFCIC RENDA FIXA REFERNCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP). Os valores de arrecadagado do servidor licenciado e arrecadagéo
mensal foram alocados no fundo Banrisul Absoluto enquadrado no artigo 7°, I, que também
pode ser utilizado para o pagamento dos beneficios (disponibilidade dos recursos D+0 e
saldo disponivel para efetivar a operagdo - BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA LP). O recolhimento dos valores de arrecadacéo da Céamara de Vereadores
pagos em conta do Sicredi foram investidos em fundo que possuimos no préprio Sicredi
enquadrado no artigo 7°, | (SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA), mantendo-se as movimentagdes de investimentos nos fundos enquadrados
no artigo 7°, inciso | que ja tinhamos, otimizando e evitando assim o pagamento de taxas
bancarias de transferéncia. Para o pagamento dos beneficios foi realizado resgate do fundo
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP em virtude da sua
rentabilidade e disponibilidade dos recursos na data prevista. A arrecadagéo do maior valor
a titulo de contribuig&o previdenciaria parte servidor, patronal e passivo realizada até o 10°
dia Gtil foi investida em fundo da CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA para possibilitar a diversificacdo de alocagéo de valores nas
instituicées financeira nas quais realizamos aplicagbes vez que o pagamento dos
beneficios vem sendo realizado através de conta especifica junto & Caixa, bem como os
valores recolhidos a titulo dos parcelamentos previdenciarios. Para o pagamento das
despesas administrativas foram realizadas os resgates da conta especifica que possuimos
da taxa de administracéo junto ao Banrisul - BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA SIMPLES LP - assim como o devido recolhimento da arrecadagéo devida a
titulo de taxa de administracéo.

Politica de Investimentos:

Em relacdo a Politica de Investimentos foi verificado o enquadramento da carteira em
relacdo aos limites e condigbes estabelecidos na legislagcéo vigente, especialmente na
Resolucdo CMN 5272/2025. Registra-se que considerando a nova Resolugdo CMN
5272/2025 a qual estabelece um prazo de até dois anos para ajuste da carteira de
investimentos em relacdo aos fundos n&o enquadrados devido a n&o possuirmos
certificacéo institucional, ndo sendo considerados como inobservancia aos limites e
requisitos estabelecidos os desenquadramentos, ndo devendo ser realizado novo aporte
nesses fundgs.ndo enquadrados por certificag&o institucional.

ENsandra Neunfeld

Membro C lmité de Inviestimentos

Cerro Largo, RS, 24 de setembro de 2026.

Membro §omité de Investimentos
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Relatério Rentabilidade x Meta RPPS - CERRO LARGO

RELATORIO/DA RENTABILIDADE!-RPPS; CERRO/'ARGO]- 08/2026 {

$[% Rentab. Ano| % Meta ds 2026

Fundo:deiinvestimento)

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANQ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE iNDICE - BOVA11l

LF SANTANDER (11/03/2027)

LF SANTANDER (11/10/2027)

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
RENTABILIDADE ACUMULADA:

R$ 1.971.184,27 9,34%
Rs 43.123,15 9,07%
RS 348.453,04 8,97%
R$ 170.437,06 9,03%
RS 119.546,88 6,51%
RS 67.041,47 9,04%
RS 1.182.665,72 9,45%
Rs 10.147,72 10,58%
RS 33.192,26 7,00%
Rs 190.911,79 8,93%
RS 286.209,60 9,02%
Rs 37.389,47 6,56%
RS 63.445,74 9,14%
RS 264.680,79 9,38%
Rs$ 938.136,46 9,42%
Rs 984,01 10,47%
R$ 103.975,02 9,30%
Rs 93.545,19 8,58%
Rs 121.780,98 9,32%
Rs 1.134.522,97 9,38%
R$ 1.082,13 7.92%
RS 4.439,70 9,22%
R$ 7.186.895,44

Agosto/2026.

131,91%
128,00%
126,67%
127,51%
91,89%

127,67%
133,33%
149,40%
98,78%

126,05%
127,33%
92,63%

129,07%
132,39%
132,94%
147,85%
131,30%
121,12%
131,51%
132,39%
111,82%
130,19%

Data Base 08/2026
Rentabilidade R$ R$ 968.448,27
Rentabilidade % 1,15%

Meta Politica de Investimento

Meta periodo % 0,15%
% alcancado da meta no periodo 793,77%

2026

R$ 7.186.895,44

9,2981%
INPC + 5,75%
7,08%
131,25%



. SGI - Sistema de Gestdao em Investimentos

Grafico - Rentabilidade x Meta (més a més)
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——— Meta atingida
——- INPC + 5,75%

"As informacées dos relatérios sao obtidas de fontes ptiblicas ou privadas consideradas confidveis, onde a responsabilidade pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela empresa. As
informacoes disponiveis ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicao ou oferta de fundos de investimento. Fundos de investimentos ndo contam com a garantia do administrador,
gestor, de qualquer mecanismo seguro ou do fundo garantidor de crédito. Rentabilidade obtida no passado ndo € garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendado a leitura

cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos".
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Ano de referéncia:

Més de referéncia:

PLANO PREVIDENCIARIO.

RECEITAS ELEGIVEIS L b on

Valor Valor
Contribuicéo servidor ativo 242.319,79 1.424.886,30
Contribui¢&o servidor ativo Legislativo 4.607,39 25.294,74
Contribuicao servidor inativo 56.819,04 336.693,22
Contribuicéo licenciados (servidor) 761,26 4513,18
Contribuicao patronal normal ativo 225.011,23 1.108.177,30
Contribuicao patronal normal ativo Legislativo 4.278,30 23.487,99
Contribuicao patronal normal inativo 1.929,93 11.603,00
Contribuicao licenciados patronal normal 706,88 4.241,28
Contribuic&o patronal passivo ativo 237.789,32 2.621.205,02
Contribui¢&o patronal passivo ativo Legislativo 11.666,58 64.049,88
Contribuic&o patronal passivo inativo 5.262. 71 31.640,53
Contribuic&o licenciados patronal passivo 1.927,61 11.565,66
Parcelamentos Previdenciarios 84.657,66 649.824,71
Rendimentos das Aplicagbes 968.448,27 7.104.972,81
Compensacdes Previdenciarias 70.932,51 508.969,04
Outras Receitas 1.057,57
Total das Receitas Elegiveis 1.846.186,03 13.932.182,23
DESPESAS ELEGIVEIS o mes loano

Valor Valor
Beneficios Previdenciarios 1.700.900,85 6.615.742,03
Compensacgdes Previdenciarias 5.974,54 36.673,00
Outras Despesas 14313
Total das Despesas Elegiveis 1.106.875,39 6.652.558,16

ADMINISTRATIVO

>

RECEITAS ELEGIVEIS 10 mes 1o ano

Valor Valor
Aliquota Normal 17.840,50 104.903,22|CV
Rendimentos das Aplicacbes 43.123,15 124.634,47|PM
Qutras Receitas RPPS
Total das Receitas Elegiveis 60.963,65 229.537,69
DESPESAS ELEGIVEIS nomes Lo dng

Valor Valor
Despesas Administrativas 10.401,66 170.798,92




Total das Despesas Elegiveis

10.401,66

170.798,92

Ealdo Financeiro na conta da Taxa de Administragdo em 31/1 ZI[ANq

58.738,77
Quantidade servidores ativos 453
Quantidade aposentados 184

Quantidade pensionistas

56
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INTRODUCAO

Neste relatério disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de instituigdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reproduciie ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacées foram obtidas a partir de fontes piiblicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correc¢io ¢ veracidade nao ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, iltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

08/20
0
0

8/20

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,10% 7,02% 9,34% 263.728,02(1.971.184,27
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 1,07% 6,81% 9,07% 5.154,85| 43.123,15
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO 1,38% 6,46% 8,97% 57.533,03| 348.453,04
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,29% 6,48% 9,03% 26.138,45| 170.437,06
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,57% 3,65% 6,51% 30.213,92| 119.546,88
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO 1,15% 6,70% 9,04% 11.137,19| 67.041,47
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI X
PREVIDENCIARIO LP 1,11% 7,07% 9,45% 136.772,87|1.182.665,72
BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI - - o
PREVIDENCIARIO LP 1,09% 6,93% 7,92% 1.082,13 1.082,13
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO 1,15% 8,03% 10,58% 695,37| 10.147,72
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,41% 4,56% 7,00% 4.890,66] 33.192,26
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULO PUBLICOS RESP LIMITADA FIF A
FTXA LP . TUTUEOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIFREND 1,45% 6,42% 8,93% 33.262,25| 190.911,79
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFIXALP| 131% 6,47% 9,02% 35.192,30| 286.209,60
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP 1,57% 3,69% 6,56% 9.413,13| 37.389,47
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,14% 6,78% 9,14% 18.758,54| 63.445,74
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,13% 7,01% 9,38% 34.568,12| 264.680,79
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,13% 7,08% 9,42% 117.540,97| 938.136,46
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP 1,09% 6,86% 9,22% 4.439,70 4.439,70
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE [NDICE - BOVAII -0,19% -5,70% 10,47% 0,00 984,01
LF SANTANDER (11/03/2027) 0,81% 7,46% 9,30% 9.758,69| 103.975,02
LF SANTANDER (11/10/2027) 0,72% 6,91% 8,58% 8.471,07| 93.545,19
SICREDI BA S SP LIMITADA FIF CIC RE REDIT! IVAD
LPC EDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA C EDITO PRIVADO 1.11% 7,03% 9.32% 15.647.20] 121.780,98
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,09% 7,04% 9,38% 144.049,82|1.134.522,97
Total:| 968.448,27|7.186.895,44




O gréfico abaixo apresenta a rentabilidade dos fundos de investimento no més de referéncia, evidenciando o desempenho
individual de cada ativo no periodo. A visualizagdo permite identificar a variagio mensal dos resultados, conforme os
fundos que compdem a carteira do RPPS.

Rentabilidade da Carteira Mensal - 08/2026

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FiF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDQO DE iNDICE - BOVA11

LF SANTANDER (11/03/2027)

LF SANTANDER (11/10/2027)

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP

-1 0 1 2



O gréfico apresentado demonstra a rentabilidade acumulada dos fundos de investimento no ano corrente, permitindo o
acompanhamento do desempenho dos ativos ao longo do periodo. A informacgdo complementa a analise dos resultados,
considerando a evolucdo da rentabilidade desde o inicio do exercicio.

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2026

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP § o 9,341

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP §§
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO &
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA §
PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO [

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA i o

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP (=
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDQ DE iNDICE - BOVA11 i

LF SANTANDER (11/03/2027)

LF SANTANDER (11/10/2027)

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO f
P

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA &

BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP



Enquadramento 5.272/2025 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Valor Aplicado % % Limite % Limite

Enquadramenty (RS) Aplicado  alvo Superior

Classe FI 100% TP - Art. 7°, I - Classe FI1 100% TP - Art. 7°, 1 52.947.658,63] 62,42% 99,50% 100,00% ENQUADRADO

Classe FI Renda Fixa - Art. 7°, V - Classe FI Renda Fixa - Art. 7°, V 28.045.810,53| 33,06% - 45,00% ENQUADRADO

Ativos RF - Art. 7°, VI - Ativos RF - Art. 7°, VI 2.405.534,56| 2,84% - 4,00% ENQUADRADO

Cl FIR Fi P - Art. 7°, VII - Cl 1Renda Fixa CP - Art. 7°

VI?;sse enda Fixa C rt. 7°, VII - Classe FI Renda Fixa CP - Art. 7°, 1428.861.65| 1.68% ; 2.50% ENQUADRADO
Total: 84.827.865,38| 100,00% 99,50%




Na tabela abaixo mostramos a composigdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na

sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 23.404.419,47| 27,59
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 488.196,43| 0,58
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.231.484,76| 4,99
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.057.143,10| 2,43
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.955.865,46| 2,31
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 981.048,56| 1,16
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 12.476.204,39| 14,71
BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 178.721,75] 021
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 351.630,49( 0,41
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 2.328.752,47( 2,75
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LpP 2.720.436,91| 3,21
CAIXA BRASIL IMA-B TiITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 607.127,57| 0,72
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.658.522,41( 1,96
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.086.602,72| 3,64
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10.527.137,96| 12,41
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 629.458,88| 0,74
LF SANTANDER (11/03/2027) 1.221.783,89| 1,44
LF SANTANDER (11/10/2027) 1.183.750,67| 1,40
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1.428.861,65 1,68
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 13.310.715,83 15,69
Total:| 84.827.865,38 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 45,62

Montante total - Aplicagtes + Disponibilidade:

84.827.911,00




A composigdo por benchmark demonstra a distribuigdo dos recursos de acordo com os indexadores de referéncia dos
investimentos. Essa segmentacio permite identificar a exposi¢éo da carteira aos diferentes indicadores de mercado

utilizados como base para os ativos investidos.

Composicao por segmento

Benchmark %

CDIL 75,57 64.101.457,43
IDKA 2 173 6.560.237,23
IMA-B 5 5,63 4.777.580,01
IMA-B 3,02 2.562.993,03
IRF-M 1 3,11 2.639.570,97
IPCA 0,41 351.630,49
LF (Letra Financeira) 2,84 2.405.534,56
Crédito Privado 1,68 1.428.861,65

Total: 100,00 84.827.865,38




O grafico apresentado ilustra a distribui¢do percentual da carteira entre os fundos de investimento, conforme os valores
aplicados no periodo. A visualizagdo permite melhor compreensdo da representatividade de cada ativo na composigio total
da carteira.

Composigdo da carteira - 08/2026

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP f
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP .-

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | i
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP |

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO '7

BB/IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA il
PREVIDENCIARIO ] ™

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO D! [
PREVIDENCIARIO LP [

BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA f
CAIXABRASIL IDKA IPGA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FiF RENDA FIXA 2R
LP [

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP [}k
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP [§
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA [ - -
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI Lp [l

CGAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP |3

LF SANTANDER (11103/2027} [

LF SANTANDER (11/10/2027)

SICREDI BAIXO RISGO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO [
LP S

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA &



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente, considerando a
metodologia de Value at Risk (VaR), bem como o valor e percentual alocado em cada fundo de investimento. As
informagdes permitem o acompanhamento da exposicdo ao risco dos investimentos no periodo analisado. Na pagina
seguinte, demonstramos a carteira por grau de risco em forma de grafico.

Fundos de Investimentos RISCO

VAR 95% - CDI
08/2026 Ano R

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,01% |0,01% |23.404.419,47| 27,59
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01% | 0,01% 488.196,43| 0,58
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,63% |[0,92% | 4.231.484,76| 4,99
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,58% [091% | 2.057.143,10| 2,43
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,36% |2,37% | 1.955.865,46| 2,31
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,10% [0,21% 981.048,56| 1,16
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,03% |0,02% |12.476.204,39| 14,71
BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,00% | 0,04% 178.721,75| 0,21
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,29% | 1,76% 351.630,49] 0,41
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,62% |0,96% | 2.328.752,47| 2,75
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,60% |0,91% | 2.720.436,91| 3,21
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,37% | 2,37% 607.127,57| 0,72
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,10% ]0,21% | 1.658.522,41| 1,96
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,02% |0,05% | 3.086.602,72| 3,64
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,02% | 10.527.137,96| 12,41
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP 0,01% |0,05% 629.458,88| 0,74
LF SANTANDER (11/03/2027) 1,32% | 1,86% | 1.221.783,89| 1,44
LF SANTANDER (11/10/2027) 1,19% | 1,73% | 1.183.750,67 1,40
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,01% (0,05% | 1.428.861,65| 1,68
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,01% | 0,02% | 13.310.715,83] 15,69
Total:| 84.827.865,38(100,00




% Alocado por Grau de Risco - 08/2026

MEDIO/
ALTO -
3,02%
MEDIO -
3,25%

BAIXO -
93,73%

O Grafico acima se refere a exposicdo em risco da carteira de investimento do RPPS, ou seja, 0s percentuais demonstrados mostram o
volume alocado em % exposto ao risco de mercado. Saliento que a medida esta sendo levando em consideracio o cendrio atual e as
expectativas.



A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados, a meta da Politica de
Investimento do periodo e a rentabilidade acumulada atingida, més a més pelo RPPS.

IMA Geral

IMAB

IRF-M 1

Benchmarks

Ibovespa

INPC +5,75%

CERRO LARGO

01/2026 1,31% 1,00% 1,20% 12,56% 0,86% 1,18%
02/2026 1,18% 1,79% 1,02% 4,09% 1,03% 1,05%
03/2026 0,55% 0,17% 1,02% -0,70% 1,38% 1,22%
04/2026 1,34% 1,81% 0,99% -0,08% 1,28% 1,14%
05/2026 0,81% 0,31% 1,07% -7,22% 1,12% 1,06%
06/2026 0,51% -1,04% 1,14% -1,01% 0,61% 0,91%
07/2026 1,07% 0,97% 1,26% 3,47% 0,46% 1,22%
08/2026 1,20% 1,58% 1,17% -0,33% 0,15% 1,15%




O grafico abaixo apresenta a evolugdo patrimonial do RPPS nos titimos 12 meses, considerando o valor total dos recursos
investidos. A informacao permite acompanhar a variagao do patriménio ao longo do tempo.
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O grafico demonstra a distribui¢o dos recursos por institui¢do financeira, conforme os valores aplicados em cada entidade.
A apresentacdo permite visualizar a concentragdo dos investimentos por instituigdo no periodo.

RS$ Por institui¢io Financeira

— - 23.892.615,90
o |  21.880.468,02

cer | .  21.909.669,41

SANTANDER

2.405.534,56

sioreor [0 . 1473957748
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O gréfico apresenta a distribui¢io dos recursos entre os segmentos de renda fixa e renda variavel, conforme a composi¢ao
da carteira no periodo analisado. A informago permite identificar a alocagdo dos investimentos por classe de ativos.

Renda Fixa x Renda Variavel

Rends Fia | 84.827.865,37

Renda Variavel |—() 00

) 20,000,000 40,000,000 €0,000,000 80,000.000 100,000,000



RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O cendrio macroecondmico se tornou mais desafiador ao longo de agosto, tanto pelo ambiente externo quanto pela
evolugdo da atividade doméstica. Nos Estados Unidos, a combinag@o entre demanda privada ainda resiliente, inflaco
persistentemente acima da meta, condigdes financeiras pouco restritivas e renovacgdo dos choques de oferta levou a uma
revisdo relevante das expectativas para a politica monetéria americana — fatores que ganharam ainda mais peso com a
postura mais dura (hawkish) adotada por Kevin Warsh, presidente do Federal Reserve. No Brasil, a composi¢do do PIB do
segundo trimestre de 2026 reforgou os sinais de perda de dinamismo dos componentes mais ciclicos, com destaque para a
retragdo do consumo das familias, levando a revisdes nas projecdes de crescimento para 1,7% em 2026 e 1,3% em 2027
(ante 1,5% anteriormente). A combinagdo entre condi¢des financeiras externas mais restritivas, menor contribuigdo do
credito e desaceleragdo da demanda doméstica aponta para um cenério de crescimento mais fraco, enquanto a persisténcia
dos choques de oferta mantém o balango de riscos para a inflago ainda inclinado para cima.

Cenario internacional

Nos Estados Unidos, os dados de inflagdo referentes a julho vieram em linha com as expectativas: o CPI ficou em 0,1%
M/M no indice cheio e 0,2% M/M no ntcleo, enquanto o deflator do PCE registrou 0,2% M/M tanto no indice cheio quanto
no nucleo. Na comparagdo anual, os nucleos seguiram praticamente estaveis, em 2,5% para o CPI e 3,3% para o PCE.
Diversos membros do FOMC sinalizaram insatisfagio com o ritmo de convergéncia da inflagdo para a meta de 2% —
posicdo reforgada por Kevin Warsh no Simpésio de Jackson Hole, o que levou o mercado a elevar a probabilidade de alta
de juros na reunido de setembro de cerca de 35% para em torno de 65%.

O discurso de Warsh sugere um viés de alta relevante para a taxa de juros americana: o presidente do Fed afirmou que o
mercado de trabalho esta em equilibrio, que as condigdes financeiras seguem frouxas e que gostaria de ver a inflacdo
convergindo para a meta de forma clara e com velocidade — combinagdo que, na leitura de mercado, é claramente altista
para os juros. Ainda que néo haja convicgo de que a alta ocorrer ja na proxima reunido, esse viés tende a se materializar
ainda este ano.

Na Europa, os dados seguem indicando uma economia firme, com as projegdes de crescimento para o ano revisadas para
cima. Os riscos, no entanto, permanecem: além do custo mais elevado de energia em razdo do conflito no Oriente Médio, o
nivel dos rios e os reservatérios de gds podem pressionar a inflagdo e reduzir o crescimento adiante. O BCE mantém
postura de vigilancia, e o mercado ja projeta nova alta de juros em setembro. Na China, a dindmica segue dual: os setores
ligados as exportagdes apresentam melhor desempenho, enquanto os dependentes da demanda interna seguem mais fracos.
Como o motor externo permanece resiliente e o PIB estd dentro da faixa da meta de crescimento do ano, ainda ndo ha
urgéncia por novos estimulos por parte do governo chinés.

Cenario doméstico

No Brasil, acumulam-se dados de atividade econémica sugerindo que a desaceleracdo ests em curso, mais recentemente
também refletida no mercado de trabalho. Ainda que a parcela da inflagio mais atrelada ao ciclo econémico esteja
pressionada, a piora da atividade — em especial do mercado de trabalho — sugere que essa componente pode arrefecer
adiante. Nesse sentido, a deterioragdo da atividade abre espago para que a taxa Selic em 2027 seja substancialmente mais
baixa do que a verificada em 2026 e do que atualmente precificada pelo mercado.

Por outro lado, a combinagéo entre o ciclo de aperto monetario nos Estados Unidos e a trajetoria de queda da Selic no
Brasil reduz de forma expressiva o diferencial de juros — variavel-chave para a determinacgéo da taxa de cAmbio. No
campo da inflagdo, houve alguma melhora: o indice geral e os nicleos desaceleraram, mas os servigos ainda preocupam, e
as expectativas seguem acima da meta e em trajetéria de alta, sobretudo para os horizontes de 2027 e 2028. Com a inflagdo
ainda fora da meta, o Banco Central mantém postura cautelosa, o que segue limitando o otimismo em relagdo aos ativos
domésticos.



Novos cortes de juros devem depender do comportamento do cAmbio, das expectativas de inflagdo, de sinais mais claros
de desaceleracdo da economia e do cendrio externo — mesmo com espago para ajustes adiante, a Selic deve permanecer em
patamar elevado por um periodo prolongado. Indicadores de inflacio

O IPCA recuou 0,32% em agosto, registrando a maior deflagdo mensal em quatro anos, puxada principalmente pela
queda nos precos de energia elétrica. Com esse resultado, a inflagdo acumulada em 12 meses permanece dentro do intervalo
de tolerdncia da meta definida pelo Banco Central — desde 2025, o sistema de metas continuas prevé inflagio de 3%, com
margem de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos, equivalente a um intervalo entre 1,5% e 4,5%. O INPC também
recuou 0,32% no més, com o grupo de habitagdo como principal responsavel pela queda do indice.

Fiscal e cenério eleitoral

A auséncia de estabilizagdo da divida publica mantém o prémio de risco fiscal elevado. A Projeto de Lei Orcamentaria
Anual (PLOA) de 2027 reforgou essa leitura negativa: o orgamento combina premissas macroecondmicas otimistas com
um superavit primario cheio de apenas 0,13% do PIB, enquanto o cumprimento formal da meta de 0,5% depende da
exclusdo de R$ 64,7 bilhdes em despesas. O resultado segue insuficiente para estabilizar a divida, sobretudo diante do
elevado custo de juros e da rigidez das despesas obrigatorias.

No cenario eleitoral, Lula e Flavio Bolsonaro seguem como cenério-base para o segundo turno, com a disputa em
empate teécnico dentro da margem de erro e elevado grau de rejeigdo a ambos os campos. A combinacgdo entre corrida
acirrada, incerteza fiscal e auséncia de uma terceira via competitiva deve manter elevado o prémio de risco eleitoral sobre
cambio e juros nos proximos meses.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Agosto reforgou um cendrio de maior complexidade: no exterior, a postura mais dura do Fed eleva o risco de juros
americanos mais altos por mais tempo; no Brasil, a desaceleragio da atividade — especialmente do mercado de trabalho —
abre espago para uma Selic estruturalmente mais baixa em 2027, mas o curto prazo ainda exige cautela diante da inflagdo
de servigos resistente, das expectativas desancoradas e do elevado prémio de risco fiscal e eleitoral.

Diante desse cenario, mantemos recomendagdo concentrada em ativos de menor volatilidade, com destaque para as
estrategias referenciadas DI e para os titulos de curto prazo. Os titulos indexados & inflagdo de prazos mais longos, que ja
apresentaram recuperagio relevante em agosto, seguem representando oportunidade, mas a exposigdo deve continuar sendo
conduzida de forma gradual e compativel com o perfil de risco de cada RPPS — uma alocagio mais estrutural nessa classe
depende da confirmagdo de sinais mais consistentes de desaceleragdo da inflagio e de maior clareza no quadro fiscal e
eleitoral. Na renda variavel, mantemos visio construtiva para o médio e longo prazo, com recomendacio de seletividade e
gestdo ativa diante das incertezas ainda presentes no cenario doméstico e internacional.



De forma geral, o ambiente segue exigindo disciplina, diversificagdo e planejamento de longo prazo, com atengéo
redobrada aos desdobramentos da politica monetaria americana, do quadro fiscal brasileiro e do calendario eleitoral nos
proéximos meses.

Composicao por segmento

Benchmark

CDI 64.101.457,43 7057
IDKA 2 6.560.237,23 7,73
IMA-B 5 4.777.580,01 5,63
IMA-B 2.562.993,03 3,02
IRF-M 1 2.639.570,97 3,11
TPCA 351.630,49 0,41
LF (Letra Financeira) 2.405.534,56 2,84
Crédito Privado 1.428.861,65 1,68
Total: 84.827.865,38 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de agosto, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagio com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA META % da Meta

R$
R$ 7.186.895,44

MES BASE

%
9,2981%

08/2026 INPC + 5,75% 131,25%

Referéncia Gestdo e Risco



1 &Y
ANALISE DE FUNDOS R
BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA EIXA RE ‘F E RE N C 1A

REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CNPJ 63.197.167/0001-04

Especificacbes:

Gestdo: BB Asset Management

Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers

Inicio: 02/02/2026

Benchmark: CDI

Nivel de Certificacdo necessario (Pré-Gestao): sem necessidade de nivel minimo

Objetivo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em titulos publicos federais prefixados e/ou pos-
fixados, desde que indexados para CDI/Selic e operacées compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais.

Publico-alvo: investidores institucionais
Taxas:

Taxa Global: 0,20%a. a

Taxa de administracdo e Gestdo: 0,0709 % % a.a.
Taxa de Distribuicdo: 0,1291%a. a

Taxa de resgate: N&o possui

InformacOes operacionais:

Deposito inicial: R$1.000,00

Movimentagdo Minima: R$0,00

Saldo Minimo R$0,00

Disponibilidade dos recursos aplicados; D+0
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0

Classificacdes:

CVM: Renda Fixa

Anbima: N&o classificado

Legal: FIC

Enquadramento 5272/2025: Art.7°, | - Fundos ou ETF 100% TPF

www.referenciapoa:br | Av. GetllioVargas, 1151 Sala 1611,

Praiaide Belas, RPortorAlegre-RS. | 51 3207.8059




POLITICA DE INVESTIMENTOS

O fundo é constituido na forma de Fundo de Investimento Financeiro (FIF), com prazo de duragdo
indeterminado. A CLASSE aplicara seus recursos em cotas de classes de fundos de investimento (Classes
Investidas ou Cls) que apresentem uma carteira de ativos financeiros com prazo medio superior a 365 dias,
composta exclusivamente por titulos publicos federais prefixados e/ou pos fixados, desde que indexados para
CDI/Selic e operaces compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

A composicdo da Classe, devera observar os seguintes parametros:

- Minimo de 95% e maximo de 100%: Cotas de classes de fundos de investimento financeiro tipificadas
Grupo como Renda Fixa Referenciada DlI.

- Mé&ximo de 5%: Depdsitos a vista; Titulos publicos federais; Operacdes compromissadas lastreadas
em titulos publicos federais.

Os demais limites e restricdes aplicaveis encontram-se detalhados no regulamento do Fundo.

Participantes:
Administradora, Gestora e Custodiante — BANCO DO BRASIL S.A / BB Asset Management

A BB Asset Management (marca comercial da BB Gestdo de Recursos DTVM S.A), fundada em 1986,
é uma instituicdo com personalidade juridica independente, contando com Conselho de Administragdo e
Conselho Fiscal préprios. Em conformidade com as resolu¢des vigentes do CMN e da CVM, a gestora utiliza
a estrutura de Comité de Auditoria tnico do conglomerado Banco do Brasil.

Banco do Brasil — instituicdo financeira classificada como Segmento 1 (S1) pelo Banco Central do
Brasil, o que denota o mais elevado grau de porte, relevancia sistémica e rigor regulatorio.

Como especialista na gestdo de recursos de terceiros, a BB Asset consolida sua posicdo como lider
absoluta da indUstria nacional de fundos de investimento. Segundo o ranking da ANBIMA (dezembro/2025),
a instituicdo ultrapassou a marca histérica de R$ 1,7 trilhdo em patriménio liquido sob gestéo.

Rating de Qualidade: A gestora mantém o rating MQT1 (Investment Manager Quality Assessment), a
nota maxima atribuida pela agéncia Moody's Local. Essa avaliacdo reflete uma capacidade de gestéo
considerada "Excelente’, com processos robustos de investimento, controles de risco e infraestrutura
tecnoldgica.

Certificagdes: Detentora da certificacdo internacional 1SO 9001 (Sistema de Gestdo da Qualidade) de
forma ininterrupta, a BB Asset iniciou em 2025 o processo de transicdo para os novos requisitos da norma
(versdo 2026), reafirmando seu compromisso com a melhoria continua de seus processos.

Presenca Internacional: Em 2025, expandiu sua atuagdo com o lancamento de fundos sob a estrutura
UCITS em Luxemburgo, permitindo a distribuicdo de suas estratégias para investidores globais.

RISCOS

No mundo dos investimentos financeiros, risco é a chance de vocé ndo ganhar, no futuro, aquilo que
esperava quando se decidiu fazer sua aplicacdo. Os especialistas avaliam o risco por perspectivas diferentes,
e dentre elas, 0 ativo em questdo tem classificacéo 1 de 5, com os seguintes tipos de risco

- Risco de Juros Pés-fixados (CDI, TMS)

- Risco de Taxa de Juros

- Risco de Investimento em Titulos Indexados a Inflagdo
V- Risco Proveniente do uso de Derivativos-

V- Risco de Liquidez
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PARECER TECNICO

O fundo BB Perfil Soberano Resp. Limitada FIF CIC Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario LP & um
FIC de Renda Fixa que busca ganhos de capital por meio da alocagdo da totalidade de seus recursos no Fi BB
Top Principal Resp. Limitada FIF Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ: 03.504.023/0001-21). O fundo conta
atualmente com 299 cotistas e patriménio liquido de R$2,3 bilhdes, conforme dltima posicdo divulgada em
20/07/2026.

Na sequéncia, apresentamos a composicao consolidada da carteira referente a junho/2026..
i 5 ipac: i ‘
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Operagdes Compromissadas - LFT - 01/09/2031 40,38%

LFT - Venc.: 01/06/2032 6,33%

LFT - Venc.: 01/03/2032 5,40%

LFT - Venc.: 01/12/2031 5,27%

LFT - Venc.: 01/03/2030 5,07%

LFT - Venc.: 01/03/2029 4,11%

LFT - Venc.: 01/06/2030 4,08%

LFT - Venc.: 01/09/2028 3,03% Titulos Federals 59,61%
LFT - Venc.: 01/03/2028 3,83% peragdo compromissada 40,38%
LFT - Venc.: 01/09/2027 3,77% alores a pagar/receber| 0,01%
LFT - Venc.: 01/09/2030 3,66% Qutros 9:00%
LFT - Venc.: 01/09/2031 3,61%

LFT - Venc.: 01/09/2029 3,59%

LFT - Venc.: 01/09/2026 2,48%

LFT - Venc.: 01/03/2027 1,85%

LFT - Venc.: 01/12/2030 1,67%

LFT - Venc.: 01/03/2031 0,53%

LFT - Venc.: 01/06/2031 0,45%

Outras Disponibilidades 0,01%

Data da carteira: 30/06/2026

A carteira do fundo apresenta composicdo extremamente conservadora e concentrada em ativos de
baixissimo risco, refletindo sua natureza de fundo previdenciario referenciado DI. A maior parte dos recursos
est4 alocada em titulos publicos federais indexados a Selic (LFTs) e em operacdes compromissadas lastreadas
nesses mesmos papéis, o que garante liquidez e seguranca a carteira.

Do patriménio total, 59,61% estdo em titulos federais e 40,38% em operacdes compromissadas,
ambos com rating AAA e risco soberano. Isso significa que o fundo esta exposto quase exclusivamente a taxa
Selic, funcionando como veiculo de preservacdo de capital com rendimento préximo ao CDI.

Nas participacées individuais, observa-se forte concentragdo em LFTs com vencimentos escalonados
entre 2026 e 2032, estratégia que distribui o risco de reinvestimento ao longo do tempo sem alterar o perfil
conservador da carteira, ja que todos os papéis permanecem indexados a taxa basica de juros. A maior
posicdo individual & a operacdo compromissada com vencimento em 01/09/2031(40,38% da carteira), seguida
por diversas LFTs com participagdes entre 2% e 6%. Disponibilidades e valores a pagar/receber sao residuais,
ndo ultrapassando 0,01% do patriménio.

Em sintese, trata-se de um fundo com altissima concentracdo em ativos publicos federais indexados
3 Selic, o que garante seguranca e liquidez, mas limita o potencial de retorno as variagGes da taxa basica de
juros.

Performance

Nesta andlise, adotamos como premissa o periodo dos dltimos 12 meses de atividade do fundo.
Como se trata de ativo recente, utilizamos as informacdes desde o inicio de suas atividades (02/02/2026),
incluindo o CDI como paradmetro comparativo, dado que este € o benchmark do fundo.:
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'BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,68% 6,21%

CDI 0,69% 6,34%
Desde o inicio de suas atividades, o fundo acumulou retorno de 6,21%, praticamente em linha com
o CDI, que registrou 6,34% no mesmo perfodo — diferenca que reflete os custos de gestdo inerentes a

estrutura do fundo, sem comprometer seu objetivo de replicacdo do benchmark.

Retorno acumulado - 03/02/2026 ate 17/07/2026 (diana)

o

BB PEHFIL SDBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP® €O

O gréfico de retorno acumulado confirma essa aderéncia: a trajetéria do fundo acompanha de perto
o0 CDI ao longo de todo o periodo analisado, sem descolamentos relevantes

Para a analise de risco, utilizamos trés indicadores — Indice de Sharpe Generalizado, VaR (95%) e
(ndice Beta —, todos calculados com base nos Ultimos 12 meses.

BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01%

CDI 0,17%

O Indice de Sharpe Generalizado mede a eficiéncia do retorno obtido em relacdo ao risco assumido
pelo gestor, ou seja, quanto o fundo gera de retorno adicional frente ao benchmark para cada unidade de
risco assumida. No periodo, o indicador apresentou resultado negativo (-13,03), o que € esperado em fundos
referenciados DI: como a proposta ndo € superar o CDI, mas replicé-lo, os custos de administragdo tendem a
reduzir marginalmente a performance relativa, e a baixissima volatilidade da carteira amplifica a magnitude
do indicador.

O VaR de 0,01% reflete a baixissima volatilidade de uma carteira composta quase integralmente por
titulos publicos federais indexados a Selic, reforcando a seguranca e a previsibilidade do fundo e indicando
probabilidade praticamente nula de perdas significativas.

O Indice Beta de 1,09 indica correlacdo muito préxima ao CDI, com sensibilidade ligeiramente superior
— ou seja, o fundo acompanha os movimentos do benchmark de forma quase idéntica, com pequenas
variacBes explicadas por ajustes operacionais e pela estrutura de custos.

Em conjunto, os indicadores confirmam baixissima volatilidade e elevada correlagdo ao CDI,
caracteristicas adequadas para investidores que buscam preservacdo de capital e estabilidade. O Sharpe
negativo apenas reforca que ndo ha expectativa de retorno acima do benchmark, mas sim de replicacao
segura e liquida.
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REFERENCIA

ANALISE DE FUNDOS

SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI

CNPJ: 34.246.448/0001-01

Especificacbes:

Gestdo: Santander Brasil Asset Management

Administrador: Santander Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Custodiante; Santander Caceis

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu

Inicio: 20/01/2020

Benchmark: CDI

Nivel de Certificacdo necessario (Pro-Gest&o): sem necessidade de nivel minimo

Objetivo: Obter rentabilidade que acompanhe a variacao do CDI.

Publico-alvo: Investidores em geral

Taxas:
Taxa Global: 0,10% a.a.
Taxa de Performance: N&o possui

Informacgdes operacionais:

Depdsito inicial: R$ 50.000,00

Movimentacdo Minima: R$1.000,00

Saldo Minimo R$ 10.000,00

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0

Classificacoes:

CVM: Renda Fixa

Anbima: Renda Fixa Duracdo Baixa Soberano

Legal: Classe de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro — Responsabilidade Limitada
Enquadramento: Fundo/Classe 100% Titulos Publicos ou ETF TP TN, Art. 7° |
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POLITICA DE INVESTIMENTOS

O SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI é constituido
sob a forma de classe de condominio aberto, com prazo de duracdo indeterminado e responsabilidade
limitada dos cotistas. Seu objetivo é obter rentabilidade que acompanhe a variacdo do CDI, por meio de
investimentos em ativos e modalidades operacionais de renda fixa, predominantemente através de cotas de
fundos de investimento.

A politica estabelece a aplicacdo de 95% a 100% do patriménio liquido em cotas de classes de fundos
de renda fixa, incluindo FIF, CIC/FIC e ETF de renda fixa, desde que as classes investidas mantenham seus
recursos exclusivamente em Titulos Publicos Federais. A parcela residual, limitada a 5% do patriménio, podera
ser destinada aos ativos e modalidades operacionais admitidos no regulamento para gestdo de liquidez.

As classes investidas devem manter carteira vinculada a Titulos Publicos Federais e podem utilizar
derivativos exclusivamente para protecdo. N&o sdo admitidas exposicdes a crédito privado ou ativos no
exterior.

Dessa forma, a politica estd direcionada a aderéncia ao CDI por meio de uma estrutura
predominantemente soberana, com elevada liguidez e reduzido risco de crédito e de mercado.

PARTICIPANTES:
Santander

O fundo € administrado pela Santander Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. — Santander
DTVM, enquanto a gestdo da carteira é realizada pela Santander Brasil Asset Management, integrante do
conglomerado Santander.

Para fins de analise prudencial, o Santander Brasil integra o Segmento 1 (S1) da segmentacdo
estabelecida pelo Banco Central do Brasil, classificagdo aplicavel as instituicdes de maior porte ou com
atividade internacional relevante, submetidas ao conjunto mais abrangente de exigéncias prudenciais.

A analise institucional para fins de RPPS deverd considerar, adicionalmente, os procedimentos de
credenciamento, governanga, controles internos, gestdo de riscos e demais requisitos estabelecidos pela
regulamentacéo vigente.

RISCOS

O fundo apresenta perfil conservador, estando sujeito principalmente aos riscos inerentes aos Titulos
PUblicos Federais, as operaces compromissadas, a liquidez e a precificagdo dos ativos financeiros.

Conforme metodologia considerada no documento, o ativo apresenta classificacdo de risco 1 em
escala de 1a 5, estando sujeito, entre outros, aos seguintes riscos:

- Risco de Mercado

Il- Risco Crédito

- Risco de Liquidez

V- Risco de Concentracdo

V- Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros:
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PARECER TECNICO

O SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI é estruturado
como Classe de Investimento em Cotas (CIC), tendo por objetivo obter rentabilidade que acompanhe a
variacdo do CDI.

Atualmente, o fundo conta com 557 cotistas e apresenta Patriménio Liquido de aproximadamente R$
[CONFIRMAR VALOR], conforme posicdo disponivel em 10/09/2026.

Por se tratar de uma estrutura de fundo de cotas, o patriménio encontra-se predominantemente
aplicado no SANTANDER TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI — CNPJ
07.966.986/0001-06. Dessa forma, para adequada avaliacdo dos riscos assumidos, consideramos a
composicdo consolidada da carteira.

Operagdes Compromissadas - NTN-B - 15/05/2031 28,82%

LFT - Venc.: 01/09/2028 8,10%

LFT - Venc.: 01/09/2029 7,16%

LFT - Venc.: 01/06/2030 6,13%

LFT - Venc.: 01/03/2030 5,99%

LFT - Venc.: 01/03/2028 5,47%

LFT - Venc.: 01/03/2029 5,34% T T
LFT - Venc.: 01/09/2030 4,87% T{t__UIos fedsrals &

LFT - Venc.: 01/09/2027 4,29% Operagdo compromissada| 32,56%
LFT - Venc.: 01/03/2031 4,13% Qutros 9:00%
LFT - Venc.: 01/12/2030 3,80% Valores a pagar/receber | -0,01%
LFT - Venc.: 01/12/2031 3,32%

LFT - Venc.: 01/09/2031 3,21%

LFT - Venc.: 01/03/2032 2,41%

LFT - Venc.: 01/06/2031 1,73%

LFT - Venc.: 01/06/2032 1,49%

Operacdes Compromissadas - LTN - 01/01/2030 1,13%

Operagdes Compromissadas - LFT - 01/09/2030 1,10%

Operagdes Compromissadas - LFT - 01/09/2027 1,04%

Operagdes Compromissadas - LFT - 01/09/2029 0,48%

Outros Valores a pagar -0,01%

Data da carteira: 31/08/2026

Com base na composicdo consolidada de agosto/2026, observa-se uma carteira de perfil
predominantemente soberano e conservador, composta por aproximadamente 67,45% em Titulos PUblicos
Federais e 32,56% em operacdes compromissadas, resultando em exposicdo praticamente integral associada
ao Governo Federal.

Entre os titulos mantidos diretamente, verifica-se ampla predominancia de LFTs — Letras Financeiras
do Tesouro, distribuidas entre diferentes vencimentos de 2027 a 2032. Por serem ftitulos pds-fixados
vinculados a taxa Selic, as LFTs apresentam reduzida sensibilidade as oscilacdes das taxas de juros quando
comparadas a titulos prefixados ou indexados a inflacdo de maior duration.

As operacBes compromissadas representam aproximadamente 32,56% da carteira, destacando-se a
operacdo lastreada em NTN-B com vencimento em 15/05/2031, equivalente a 28,82% do patriménio. Ha
ainda posicdes menores em compromissadas lastreadas em LTN e LFT.

Importante destacar que o titulo utilizado como lastro de uma operacdo compromissada ndo deve
ser interpretado automaticamente como exposicdo econdmica direta ao seu respectivo indexador. Dessa
forma, a presenga de NTN-B como lastro da principal compromissada nao significa, por si s6, que 28,82%
da carteira esteja exposta a inflacdo e as oscilagdes da curva de juros reais da mesma forma que ocorreria
com a manutencdo direta desses titulos.
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Em sintese, a composicdo observada apresenta baixo risco de crédito, elevada liquidez e reduzida
exposicao ao risco de mercado, caracteristicas coerentes com uma estratégia destinada a acompanhar o CDI
por meio de ativos predominantemente soberanos.

Na andlise do ativo, consideramos diferentes horizontes de avaliacdo, contemplando o més, o
acumulado do ano e os Ultimos 12 meses. Considerando que o fundo possui como objetivo acompanhar a
variacdo do CDI, utilizamos esse indicador como principal pardmetro comparativo para avaliacdo de sua
performance.

e G Z Z
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0,26% \ 9,64% 14,64%

i TR e S U el

R TITULOS PUBLICOS HIPER RE

REFERENCIADO DI
CDI

S R S i
IMITADA FIF CIC

0,26% 9,61% 14,61%

Nos perfodos analisados, o fundo apresentou elevada aderéncia ao CDI. No més, registrou
rentabilidade de 0,26%, equivalente ao benchmark. No acumulado do ano, apresentou 9,64%, frente a 9,61%
do CDI, enquanto nos Ultimos 12 meses registrou 14,64%, contra 14,61% do referencial.

As diferencas foram, portanto, de aproximadamente 0,00 p.p. no més e +0,03 p.p. tanto no
acumulado do ano guanto nos ultimos 12 meses, demonstrando elevada aderéncia ao objetivo de
acompanhar a variagdo do CDI.

A proximidade entre as rentabilidades é coerente com a composicao predominantemente formada
por LFTs e operacdes compromissadas soberanas, bem como com o reduzido nivel de risco de mercado
observado.

Dessa forma, a performance mostra-se compativel com a proposta do produto, combinando
rentabilidade préxima ao CDI, baixa volatilidade e elevada liquidez.

A visualizacdo gréfica abaixo demonstra que o ativo vem acompanhando a performance de seu

benchmark, o CDI, desde o inicio de suas atividades
Retorno acumulado - 21/01/2020 até 09/09/2026 (diaria)

~ SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO Di ~ CDI

Para outras andlises, utilizamos trés indicadores, ndice Sharpe Generalizado, Var (95%) e o indice
beta, todos sendo considerados a medida desde o inicio, conforme tabela abaixo:

SANTANDER TiTULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA
FIF CIC REFERENCIADO DI 0,02%

CDI 0,01%
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O fundo apresentou Sharpe Generalizado de 0,71 nos Ultimos 12 meses. O resultado positivo decorre
da combinacdo entre rentabilidade ligeiramente superior ao CDI e reduzida volatilidade no periodo analisado.
Embora o excesso de retorno tenha sido pequeno — aproximadamente 0,03 p.p. nos Ultimos 12

meses — a baixa volatilidade contribui para que o indicador permaneca positivo. Dessa forma, o resultado
deve ser interpretado considerando a prépria natureza conservadora do produto, cujo objetivo principal é
acompanhar o CDI, e ndo necessariamente gerar elevado retorno excedente ao benchmark.

Na quantificacdo do risco, utilizamos o Value at Risk (VaR), com nivel de confianca de 95% e janela mével de
21 dias Uteis, indicador destinado a estimar a perda potencial da carteira dentro dos pardmetros considerados
no célculo.

O fundo apresentou VaR de 0,02%, patamar bastante reduzido e coerente com uma carteira de perfil
conservador e predominantemente soberano. O resultado reforca a baixa oscilacdo potencial da estratégia
no horizonte considerado.

Adicionalmente, o fundo apresentou Beta de 1,09 em relagdo ao CDI. Embora o valor esteja
levemente acima da unidade, sua interpretacdo deve ser feita com cautela, pois a baixa variabilidade
caracteristica do CDl limita a capacidade do indicador de refletir isoladamente o risco da estratégia.

De forma conjunta, os indicadores confirmam uma estratégia de baixo risco de mercado, elevada
aderéncia ao CDI e reduzido risco de crédito. O Sharpe Generalizado positivo evidencia eficiéncia ajustada ao
risco no perfodo analisado, enquanto o VaR de 0,02% demonstra baixa perda potencial estimada. O Beta de
1,09 deve ser interpretado com cautela, considerando a reduzida variabilidade do CDI. Para este produto, a
composicdo da carteira, 0 VaR e a volatilidade observada sdo indicadores mais informativos para avaliacdo
do risco.

Aspectos Legais

O fundo encontra-se enquadrado no Art. 7°, inciso |, da Resolucdo CMN ne 5.272/2025 — Fundos ou
ETF 100% Titulos Publicos Federais, ndo havendo exigéncia de nivel minimo de certificacdo institucional Pro-
Gestdo para acesso a modalidade, conforme classificacdo considerada nesta andlise.

Dessa forma, o ativo mostra-se apto a compor a parcela de renda fixa soberana da carteira do RPPS,
observados os limites estabelecidos pela regulamentacéo vigente e pela respectiva Politica de Investimentos.
Consideragées Finais '

O SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI apresenta
caracteristicas compativeis com uma estratégia de renda fixa soberana e conservadora, tendo como objetivo
acompanhar a variacado do CDI.

A carteira consolidada é composta essencialmente por Titulos Publicos Federais e operacGes
compromissadas lastreadas nesses ativos, resultando em reduzido risco de crédito e baixa exposicao ao risco
de mercado. A predominancia de LFTs entre os titulos mantidos diretamente contribui para a reduzida
volatilidade e para a elevada aderéncia da estratégia as taxas de juros de curto prazo.

Em relacdo a performance, o fundo apresentou rentabilidade equivalente ao CDI no més e
ligeiramente superior ao benchmark no acumulado do ano e nos dltimos 12 meses. No periodo de 12 meses,
registrou 14,64%, frente a 14,61% do CDI, diferenca de aproximadamente +0,03 p.p., evidenciando elevada
aderéncia ao referencial.

Os indicadores de risco reforcam o carater conservador da estratégia. O VaR de 0,02% demonstra
reduzida oscilagdo potencial, enquanto o Sharpe Generalizado de 0,71 reflete a combinacdo entre pequeno
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retorno excedente ao CDI e baixa volatilidade. O Beta de 1,09, por sua vez, deve ser interpretado com cautela
em razéo da reduzida variabilidade do proprio CDI.
A taxa global de 0,10% constitui aspecto favoravel na avaliacdo do produto, especialmente

considerando sua proposta de acompanhar o CDI por meio de uma carteira soberana. Somam-se a isso a
liquidez D+0, a auséncia de caréncia e o reduzido risco de crédito, caracteristicas compativeis com a utilizaco
do fundo na parcela de elevada liquidez da carteira do RPPS.

Diante do exposto, o ativo mostra-se apto a compor a carteira de investimentos do RPPS, n&o tendo
sido identificados, na presente andlise, elementos que desabonem sua utilizacdo, observados os limites
estabelecidos pela regulamentacéo vigente, pela Politica de Investimentos e pela estratégia global da carteira.

Dessa forma, o fundo apresenta caracteristicas adequadas para compor a parcela de renda fixa
soberana e de elevada liquidez, podendo ser considerado para recursos que demandem disponibilidade
imediata, reduzido risco de crédito e rentabilidade proxima ao CDI.

Ressalta-se que a presente andlise possui carater técnico e tem por finalidade subsidiar o Comité de
Investimentos e os demais responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS no processo de tomada de decisdo.
A decisdo quanto a realizacdo, manutencdo ou ndo do investimento compete aos érgdos e agentes
responsaveis pela gestdo do RPPS, que dever&o considerar, além das caracteristicas do ativo aqui analisadas,
a Politica de Investimentos, a composicdo global da carteira, as necessidades de liquidez, o perfil das
obrigagBes do Regime e as condicdes de mercado existentes no momento da decisdo.

11 de setembro de 2026

Atenciosamente,

Assinado de forma
digital por REFERENCIA
GESTAO ERISCO
LTDA:14261603000151
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RISCO
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Referéncia Gestdo e Risco
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Aspectos Legais

O fundo encontra-se em conformidade com a Resolucdo CMN n® 5.272/2025, estando apto a receber
aportes de Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), observando os requisitos de solvéncia e seguranga
estabelecidos pela regulamentacdo vigente.

Consideracdes Finais

O gestor do RPPS deve estar ciente de que se trata de ativo com foco prioritario em seguranca,
liquidez e estabilidade, indicado principalmente para compor a parcela mais conservadora da carteira.

Diante do exposto, manifestamo-nos favoraveis ao investimento no referido ativo, que apresenta taxa
de administracdo compativel com sua proposta e perfil de risco, auséncia de caréncia para resgates, e gestdo
consistente com retornos alinhados ao seu benchmark.
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