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Aos vinte e seis dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e seis, as treze horas e
trinta minutos, na sala de reunides da Prefeitura Municipal de Cerro Largo, reuniram-se os
membros do Comité de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia - RPPS,
designados pela Portaria n° 520/2023, Elisandra Solange Vorpagel Neunfeld e Vanise
Beatriz Brum, os quais se fizeram presentes, registrando a existéncia de quérum suficiente.
Pauta 1 — Andlise do cenario econémico e financeiro de setembro 2026; Pauta 2 -
avaliagéo da carteira de investimentos do RPPS; Pauta 3 — acompanhamento da Politica
de Investimentos e deliberagdo sobre movimentacdes financeiras; Pauta 4 — verificacdo de
enquadramento e limites legais. Pauta 5 — analise de riscos; Pauta 6 — acompanhamento
suficiéncia financeira e evolugdo execugdo orcamentaria; Pauta 7 — registro das APRs
(Autorizagéo de Aplicacao e Resgate); Pauta 8 — registro Nota Técnica SEI 1107/2026 MPS
Pauta 9 - registro orientagdo SEI 02/2026 DRPPS/SRPC-MPS; Pauta 10 — assuntos gerais
(cursos e demais assuntos). Os documentos que embasaram as discussdes foram
relatérios emitidos pela empresa de consultoria Referéncia de conjuntura econdmica,
enquadramento, rentabilidade x meta, APRs, e-mails de andlises, alocacgéo e riscos, além
dos relatérios financeiros e contabeis do RPPS:

Pauta 1 - Em relagédo ao cenario econémico e financeiro foi realizada discussao com base
no relatdrio construido pela empresa de assessoria do RPPS Referéncia constante no
Anexo | da presente ata do qual faz parte integrante, verificando que Setembro/2026:

Foi marcado pela divergéncia entre as duas principais politicas monetarias que
acompanhamos e por um forte apetite por risco nos mercados brasileiros, movido
sobretudo pela expectativa em torno das eleicdes presidenciais. No mesmo dia, 16 de
setembro, o Federal Reserve elevou os juros nos Estados Unidos e o Copom reduziu a
Selic no Brasil. Ao mesmo tempo, a inflacdo doméstica reverteu a trajetéria de queda: o
IPCA de setembro, divulgado em 9 de outubro, superou o teto da meta em 12 meses.
Nesse ambiente, o Ibovespa avancou 5,03% no més, o melhor desempenho mensal desde
janeiro, e a renda fixa indexada a inflagdo de maior duration assumiu a lideranca,
invertendo o padrao dos meses anteriores, em que o CDI e os titulos curtos lideravam.
Cenario internacional:

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve elevou a taxa basica em 0,25 ponto percentual,
para a faixa entre 3,75% e 4,00%— a primeira alta desde 2023 e a primeira decis&o sob a
presidéncia de Kevin Warsh, em linha com o tom mais duro sinalizado em Jackson Hole,
em agosto. O movimento buscou enderecar as pressées inflacionarias e reforcar o
compromisso com a meta de 2%. Ao final do més, os dados de inflacdo PCE de agosto
vieram abaixo do esperado e reduziram a percepgéo de urgéncia para novas altas no curto
prazo, embora o mercado siga atento a conducéo do Comité.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu elevou a taxa de depdsito em 0,25 ponto
percentual, para 2,50% ao ano, em10 de setembro — a segunda alta do ano —, mantendo
uma postura estritamente dependente de dados e atenta aos riscos inflacionarios, em
especial os ligados a energia. Em conjunto, as decisées indicam que o combate & inflacéo
segue como prioridade nas economias desenvolvidas, o que limita a liquidez internacional:
as taxas de juros de longo prazo dessas economias permaneceram pressionadas. Na
China, os indicadores de atividade de agosto continuaram a mostrar consumo interno
moderado, parcialmente compensado pelo setor produtivo.
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No front geopolitico, o impasse no Oriente Médio e as dificuldades para um acordo entre
Estados Unidos e Ira mantém elevados os precos do petrdleo e de seus derivados: o Brent
encerrou setembro préximo de US$ 98 por barril. Na guerra entre Russia e Ucrania, os
ataques a infraestrutura energética pressionaram sobretudo o mercado de derivados — os
precos de diesel e de outros derivados podem subir mesmo sem uma alta proporcional do
petréleo bruto.

Cenario doméstico: No Brasil, o Copom reduziu a Selic em 0,25 ponto percentual, para
13,75% ao ano — quinto corte consecutivo, por unanimidade —, mantendo comunicacdo
neutra e sem sinalizar os préximos passos. O comunicado destacou a moderacgao gradual
da atividade, principalmente em setores mais ciclicos, ao lado de um mercado de trabalho
ainda aquecido. A proje¢do para o horizonte relevante permaneceu em 3,2%, enquanto a
projecao para 2026 subiu de 5,1% para 5,2%, acimado teto da meta. Com o corte, o
diferencial entre a Selic e a taxa americana recuou para 9,75 pontos percentuais, ainda
entre os maiores do mundo. O Comité volta a se reunir em 4 de novembro.

Os dados recentes apontam perda adicional de dinamismo da atividade e deterioragéo do
mercado de crédito, com aumento da inadimpléncia e dos pedidos de recuperacao judicial
e postura mais cautelosa dos bancos. O mercado de trabalho, por outro lado, segue
resiliente: o CAGED de agosto registrou a abertura de cerca de 166 mil vagas formais, alta
de 183% sobre julho. Essa combinagéo limita a desinflagdo dos servigos e reduz, no curto
prazo, a urgéncia de uma aceleracao do ritmo de cortes.

O IPCA de setembro avangcou 0,82%, bem acima da expectativa de mercado (0,60%,
segundo o Boletim Focus) e o maior resultado mensal desde margo, revertendo a deflagao
de 0,32% de agosto. O IPCA-15 ja havia antecipado a mudanca de direcédo, com alta de
0,70%. Com isso, a inflagdo em 12 meses subiu de 4,22% para 4,58%, acima do teto da
meta (4,5%) pela primeira vez desde junho.

A energia elétrica foi a principal presséo (+7,98%, contribuicdo de 0,32 p.p.), refletindo o fim
do Bbénus de ltaipu, que havia reduzido as contas em agosto. Também contribuiram
habitagéo (+2,31%), transportes (+0,89%, com passagens aérea sem alta de 9,66%) e
alimentagéo no domicilio (+0,96%, apos trés meses de queda). Os servigos subiram 0,61%
no més e5,98% em 12 meses. O INPC variou 0,82% no més e 4,29% em 12 meses. Para
outubro, a bandeira tarifaria verde deve aliviar parcialmente o item energia. As projecées de
mercado para o IPCA de 2026 estdo em torno de 5,0%, e o resultado de setembro, somado
ao mercado de trabalho aquecido, deve manter o Copom cauteloso na reunido de
novembro.

Em relagdo ao Fiscal e cenario eleitoral, os investidores passaram a atribuir maior
probabilidade a um cenario de alternancia de poder e de adogdo de uma politica fiscal mais
austera a partir de 2027 — leitura conhecida como "trade eleitoral". Isso se refletiu na
valorizagdo da bolsa e na queda das taxas de juros futuras, com retorno de capital
estrangeiro ao mercado acionario. O real permaneceu praticamente estavel (délar a R$
5,17, com variacdo de -0,15% no més), desempenho relativo favoravel diante do
fortalecimento global do dolar.

Em 4 de outubro, no primeiro turno das elei¢ées presidenciais, Flavio Bolsonaro (PL)
obteve 47,03% dos votos validos e Lula (PT), 45,16%. Os dois disputardo o segundo turno
em 25 de outubro. Para o mercado, o foco segue na trajetéria fiscal a partir de 2027 —
equipe econdémica, composicdo do Congresso e medidas concretas — mais do que nos
nomes envolvidos, e os desdobramentos devem influenciar juros, cdmbio e bolsa nas
proximas semanas.
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Na renda variavel, o Ibovespa encerrou setembro aos 186.340 pontos, com alta de 5,03%
no més e de 15,65% em 2026.0 IBX avancou 4,86% (15,50% no ano) e o IBX-50, 5,05%
(16,92%). No exterior, o S&P 500 subiu 4,73% (5,73% no ano)e o MSCI| World, 4,58%
(5,60%), indicando que o apetite por risco foi também um movimento global.

Na renda fixa, o més marcou uma inversdo do padrdo recente. Favorecidos pelo
fechamento das curvas de juros, os titulos indexados & inflagdo de maior duration
lideraram: o IMA-B 5+ rendeu 3,82%, o IMA-B Geral, 3,15%, e o IMA-B 5,2,01%. Entre os
prefixados, o IRF-M 1+ avangou 2,41%, bem acima do IRF-M 1 (1,09%). O CDI rendeu
1,08% —remuneragéo ainda soélida, mas, pela primeira vez em bastante tempo, a menor
entre as principais classes acompanhadas.

Setembro mostrou um mercado otimista, mas apoiado em uma combinacdo delicada:
inflagdo acima do teto da meta, Fed em ciclo de alta, petréleo elevado e um mercado de
trabalho que limita a velocidade de queda dos juros. Parte relevante da valorizacdo dos
ativos reflete a expectativa em torno do desfecho eleitoral e da trajetéria fiscal, o que a
torna sensivel a surpresas — em ambos os sentidos — nas prdximas semanas, até o
segundo turno e a definicdo da equipe econdémica.

Diante desse contexto, deve permanecer a cautela e disciplina, evitando realocacdes
precipitadas, preservando a diversificacdo, a liquidez e o alinhamento das estratégias aos
objetivos atuariais. A renda fixa de curto e médio prazo — estratégias referenciadas ao DI,
IRF-M 1 e IMA-B 5 — segue como nlcleo das carteiras, enquanto a exposicéo a vértices
mais longos deve ocorrer de forma gradual e criteriosa, condicionada a desaceleracdo
consistente da inflagdo, a clareza fiscal e a acomodacéo do cenario externo. Na renda
variavel, manter a visdo construtiva para o médio e longo prazo, com seletividade,
diversificagcdo e respeito aos limites da Politica de Investimentos, atentos ao risco de
realizagdo de lucros apés o forte desempenho recente.

O acompanhamento do segundo turno (25/10) e da reunido do Copom (4/11) sera
fundamental para avaliar eventuais oportunidades ao longo do Gltimo trimestre de 2026. De
forma geral, o ambiente segue exigindo disciplina e planejamento de longo prazo, com
atencao redobrada aos desdobramentos da politica monetaria americana, do quadro fiscal
brasileiro e do calendario eleitoral nos proximos meses.

Pauta 2 — A carteira do RPPS foi analisada com base no relatério de investimentos do
periodo de setembro/2026, observando: rentabilidade no periodo: 1,23%: meta atuarial
periodo: 1,29%; aderéncia a Politica de investimentos vigente; distribuicdo por segmento
de aplicagéo; diversificagdo e concentracdo de ativos; instituicdes financeiras investidas.
No periodo obteve-se a rentabilidade no valor de R$ 1.042.905,16 (um milhdo quarenta e
dois mil novecentos e cinco reais e dezesseis centavos), passando assim o patriménio total
do FAPES a ser de R$ 85.720.960,24 (oitenta e cinco milhdes setecentos e vinte mil
novecentos e sessenta reais e vinte e quatro centavos). O patriménio do FAPES encontra-
se alocado nas instituigdes financeiras, devidamente credenciadas, e distribuidos conforme
relatorio de enquadramento que faz parte integrante da presente ata. Concluiu-se que a
carteira encontra-se em conformidade, conforme relatérios anexados ao presente do qual
fazem parte integrante.

Pauta 3 — Apds analise do cenario econdmico, Politica de Investimentos e Resolugdo CMN
5272/2025, vez que o RPPS de Cerro Largo ndo possui certificacdo institucional pré
gestao, conforme a atual distribuicdo da carteira de investimentos do RPPS, considerando
0 respectivo cenario econdmico e suas perspectivas, com base na Resolugdo CMN
5272/2025 para fins de aportes e alocagdes de forma estratégica e segura (diante da atual
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conjuntura econdmica de juros elevados, inflagdo sob presséo, incertezas fiscais e
politicas, o que reforca a atratividade de fundos de renda fixa referenciados ao CDI que
oferecem rentabilidade alinhada a Selic / IRF-M 1, baixo risco de crédito e liquidez imediata
D+0, SELIC em setembro em 13,75% - reducdo em relacdo a agosto), sugerimos a
manutencdo das aplicagdes nos fundos ja utilizados por esse RPPS, mantendo uma
estratégia prudente e conservadora, voltada a preservagdo do patrimbnio com ativos de
curto e médio prazo, titulo indexados a inflagdo e sempre observando a relagéo entre risco,
retorno e aderéncia as necessidades atuariais do RPPS. As novas aplicagcdes em fundos
devem observar esses mesmos parametros realizando os novos investimentos em fundos
enquadrados no artigo 7°, inciso | que ja utilizamos, mantendo a alocagdo em ativos de
carater defensivo, especialmente fundos de renda fixa referenciados ao CDI e com liquidez
imediata (D+0), vez que oferecem rentabilidade previsivel, liquidez imediata e baixo risco -
seguranca, contribuindo para o equilibrio e preservagdo do patriménio previdenciario e
assegurando aderéncia as diretrizes legais e atuariais do RPPS e distribuicdo de ativos
entre as instituicdes credenciadas, uma vez que o patamar da SELIC continua elevado
proporcionando boa relagéo retorno e risco dentro da postura conservadora desse RPPS,
contribuindo para a preservacdo do patrimdénio diante das oscilacdes do cenario
econdmico, fiscal e politico - proximidade das eleigbes - e incertezas do cenario
internacional. Assim, as opg¢bes para aportes sdo, considerando a rentabilidade, risco e
compatibilidade com a Politica de Investimentos vigente:

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CNPJ:24.634.187/0001-43

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo:Aplica seus recursos em ativos e derivativos de renda fixa
remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

ou

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CNPJ: 21.743.480/0001-50

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestao: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

ou

BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CNPJ 63.197.167/0001-04

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Acompanhar a variagéo do IRF-M 1

Caracteristica do Ativo: Mantém, no minimo, 80% em ativos cuja rentabilidade esteja
atrelada a variacdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos. Do total
investido, 70% dos recursos devem ser alocados em Fls que tenha como parametro de
rentabilidade o IRF-M.
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CAIXA BRASIL TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CNPJ: 05.164.356/0001-84

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Taxa de Adm. e Gestao: 0,20%

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variacdo do CDI

Taxa de Administracdo

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

CNPJ: 11.311.874/0001-86

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestao: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos, principalmente, em ativos e derivativos de renda
fixa, com estratégia que proteja de riscos de perdas e volatilidade.

Assim, as opgées para resgates sdo, considerando os atuais investimentos, a rentabilidade,
risco e compatibilidade com a Politica de Investimentos vigente, cendrio econémico,
restricbes da Resolugdo CMN 5272/2025, sugestdes da empresa de consultoria, quais
sejam: Liquidez imediata (D+0): requisito fundamental para assegurar a disponibilidade dos
recursos na data prevista; saldo disponivel: condigéo necessaria para viabilizar o resgate; e
adequagdo ao cenario econdémico: diante da manutencdo da taxa Selic em patamar
elevado e das expectativas de inflagdo, torna-se imprescindivel adotar uma postura
cautelosa na alocacéo dos recursos:

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA Fl RENDA FIXA LP

CNPJ: 21.743.480/0001-50

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestéo: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

Taxa de Administracdo

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

CNPJ: 11.311.874/0001-86

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestédo: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos, principalmente, em ativos e derivativos de renda
fixa, com estratégia que proteja de riscos de perdas e volatilidade.

Considerando ainda a diversificagdo de instituicdes financeiras e taxas de transferéncia
bancaria, cenario econémico, restricées da Resolucdo CMN 5272/2025 e sugestdes da
empresa de consultoria, opta por aplicar e resgatar valores nas proprias instituicées em que
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recebe valores a titulo de arrecadacdo vez que a rentabilidade apresentada dos fundos
acaba sendo muito semelhante em virtude das variacdes atualmente existente, evitando
assim o pagamento desnecessario de taxas para alocagdo em fundo com igual
rentabilidade de outra instituicao financeira, mantendo assim a distribuicao de valores entre
as instituicbes credenciadas (exemplo: recebimento de valores arrecadacdo Camara de
Vereadores, servidor licenciado e compensagéo previdenciaria). O valor de compensaco
previdenciaria recebida em conta do Banco do Brasil foi aplicada em fundo que possuimos
do proprio Banco do Brasil enquadrado no artigo 7°, | (BB PERFIL SOBERANO RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERNCIADO DI PREVIDENCIARIO LP). Os valores
de arrecadagéo parcelamento de débitos mensal foram alocados no fundo Banrisul
Absoluto enquadrado no artigo 7°, I, que também pode ser utilizado para o pagamento dos
beneficios (disponibilidade dos recursos D+0 e saldo disponivel para efetivar a operacao -
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP). O recolhimento dos
valores de arrecadacdo da Camara de Vereadores pagos em conta do Sicredi foram
investidos em fundo que possuimos no préprio Sicredi enquadrado no artigo 7°, | (SICREDI
LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA), mantendo-se as
movimentacdes de investimentos nos fundos enquadrados no artigo 7°, inciso | que ja
tinhamos, otimizando e evitando assim o pagamento de taxas bancarias de transferéncia.
Para o pagamento dos beneficios foi realizado resgate do fundo BANRISUL ABSOLUTO
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP em virtude da sua rentabilidade e disponibilidade
dos recursos na data prevista. A arrecadacéo do valor a titulo de contribuicdo previdenciaria
parte servidor, patronal e passivo realizada até o 10° dia util foi investida em fundo da
CAIXA BRASIL TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP para
possibilitar a diversificagdo de alocagdo de valores nas instituicdes financeira nas quais
realizamos aplicagbes vez que o pagamento dos beneficios vem sendo realizado através
de conta especifica junto a Caixa, bem como os valores recolhidos a titulo dos
parcelamentos previdenciérios. Para o pagamento das despesas administrativas foram
realizadas os resgates da conta especifica que possuimos da taxa de administracdo junto
ao Banrisul - BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP -
assim como o devido recolhimento da arrecadacdo devida a titulo de taxa de
administracao.

Pauta 4 - Foi verificado o enquadramento da carteira em relacéo aos limites e condigées
estabelecidos na legislagdo vigente, especialmente na Resolucdo CMN 5272/2025.
Registra-se que considerando a nova Resolugdo CMN 5272/2025 a qual estabelece um
prazo de ateé dois anos para ajuste da carteira de investimentos em relacao aos fundos nao
enquadrados devido a nédo possuirmos certificacéo institucional, ndo sendo considerados
como inobservéncia aos limites e requisitos estabelecidos os desenquadramentos, n&o
devendo ser realizado novo aporte nesses fundos ndo enquadrados por certificacao
institucional.

Pauta 5 — Foram avaliados os principais riscos associados a carteira: risco de mercado,
crédito, liquidez e sistémicos com base nos relatérios técnico e indicadores de desempenho
em conjunto com base em relatério de conjuntura econdmica e financeira emitido pela
empresa que presta assessoria ao RPPS — Referéncia, o qual faz parte integrante da
presente ata como anexo.

Pauta 6 — Em relagdo ao acompanhamento da suficiéncia financeira, competéncia
setembro/2026, com base nos relatdrios contabeis e na execucao orcamentaria, verifica-se
que o més apresentou suficiéncia financeira, caso incluirmos os valores a titulo de
rendimentos dos investimentos. Nao ocorreu o repasse do valor total de aliquota total
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patronal suplementar dos ativos da Prefeitura, assim, caso considerarmos a inclusdo dos
valores dos rendimentos das aplicagdes temos suficiéncia financeira, porém nzo possuindo
nesse més de setembro sobra liquida de recursos para aplicagdo nos fundos em virtude
dos valores recolhidos a titulo de arrecadagdo e valores pagos dos beneficios
previdenciarios.

Pauta 7 — ratifica e registra as autorizagdes de aplicacdes e resgates (APRs) para o més
de setembro/2026 de nimeros 136 até 149/2026, cujos documentos ficardo arquivados em
pastas especificas, sendo o DAIR assinado e enviado em 23/10/2026 no sistema
CADPREW.

Pauta 8 — registra a Nota Técnica SEI 1107/2026 MPS;

Pauta 9 — registra a orientacdo SEI 02/2026 DRPPS/SRPC-MPS.

Pauta 10 — sem assuntos gerais. ANEXOS: Relatério cenario econdmico financeiro
empresa Referéncia; Relatorio rentabilidade x meta RPPS; Relatério enquadramento;
Relatério Conjuntura Econémica e Financeira 09/2026; Nada mais havendo a tratar, lavrou-
se a presente ata, que apos lida e aprovada, sera assinada pelos membros presentes.

@dew
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PARECER ATA 17/2026 DO COMITE DE NVESTIMENTOS AO CONSELHO
DELIBERATIVO

Atendendo os requisitos de aderéncia ao Nivel Il do Pré Gestdo RPPS, o presente Comité
de Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e
aderéncia das alocagdes a Politica de Investimentos, em relacdo ao més de setembro de
2026

Indicadores Econémicos:

Para finalidade de analise de indicadores econdmicos utilizamos o relatério elaborado pela
empresa Referéncia Gestdo e Risco de conjuntura econémica e financeira de
setembro/2026 o qual utilizamos como base para as analises e decisées, o qual faz parte
integrante do presente parecer.

Investimentos Rentabilidade x Meta:
Apos o cenario econémico passou-se a analise em relacéo aos investimentos do FAPES no
mes de setembro/2026:

A carteira do RPPS foi analisada com base no relatério de investimentos do periodo de
setembro/2026, observando: rentabilidade no periodo: 1,23%; meta atuarial periodo:
1,29%; aderéncia a Politica de investimentos vigente; distribuicio por segmento de
aplicagéo; diversificagcdo e concentracéo de ativos; instituicées financeiras investidas. No
periodo obteve-se a rentabilidade no valor de R$ 1.042.905,16 (um milh&o quarenta e dois
mil novecentos e cinco reais e dezesseis centavos), passando assim o patriménio total do
FAPES a ser de R$ 85.720.960,24 (oitenta e cinco milhdes setecentos e vinte mil
novecentos e sessenta reais e vinte e quatro centavos). O patriménio do FAPES encontra-
se alocado nas instituicdes financeiras, devidamente credenciadas, e distribuidos conforme
relatorio de enquadramento que faz parte integrante da presente ata. Concluiu-se que a
carteira encontra-se em conformidade, conforme relatérios anexados ao presente do qual
fazem parte integrante.

Apbs andlise do cenario econdémico, Politica de Investimentos e Resolucdo CMN
9272/2025, vez que o RPPS de Cerro Largo nao possui certificacdo institucional pro
gestéo, conforme a atual distribuicdo da carteira de investimentos do RPPS, considerando
O respectivo cenario econémico e suas perspectivas, com base na Resolugdo CMN
5272/2025 para fins de aportes e alocagdes de forma estratégica e segura (diante da atual
conjuntura econémica de juros elevados, inflacdo sob pressdo, incertezas fiscais e
politicas, o que reforca a atratividade de fundos de renda fixa referenciados ao CDI que
oferecem rentabilidade alinhada a Selic / IRF-M 1, baixo risco de crédito e liqguidez imediata
D+0, SELIC em setembro em 13,75% - redugdo em relacdo a agosto), sugerimos a
manutengao das aplicagdes nos fundos ja utilizados por esse RPPS, mantendo uma
estratégia prudente e conservadora, voltada a preservacéo do patriménio com ativos de
curto e meédio prazo, titulo indexados & inflagdo e sempre observando a relagcéo entre risco,
retorno e aderéncia as necessidades atuariais do RPPS. As novas aplicacées em fundos
devem observar esses mesmos parédmetros realizando os novos investimentos em fundos
enquadrados no artigo 7°, inciso | que ja utilizamos, mantendo a alocacdo em ativos de
carater defensivo, especialmente fundos de renda fixa referenciados ao CDI e com liquidez
imediata (D+0), vez que oferecem rentabilidade previsivel, liquidez imediata e baixo risco -
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seguranca, contribuindo para o equilibrio e preservacdo do patriménio previdenciario e
assegurando aderéncia as diretrizes legais e atuariais do RPPS e distribuicdo de ativos
entre as instituicbes credenciadas, uma vez que o patamar da SELIC continua elevado
proporcionando boa relagéo retorno e risco dentro da postura conservadora desse REPS;
contribuindo para a preservagdo do patrimonio diante das oscilagdes do cenario
econdmico, fiscal e politico - proximidade das eleicées - e incertezas do cenario
internacional. Assim, as opgdes para aportes sdo, considerando a rentabilidade, risco e
compatibilidade com a Politica de Investimentos vigente:

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CNPJ:24.634.187/0001-43

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos em ativos e derivativos de renda fixa
remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic

ou

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CNPJ: 21.743.480/0001-50

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré6 Gestéo: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados & taxa flutuante em CDI ou Selic

ou

BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CNPJ 63.197.167/0001-04

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Acompanhar a variacéo do IRF-M 1

Caracteristica do Ativo. Mantém, no minimo, 80% em ativos cuja rentabilidade esteja
atrelada a variagdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos. Do total
investido, 70% dos recursos devem ser alocados em Fls que tenha como parametro de
rentabilidade o IRF-M.

ou

CAIXA BRASIL TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CNPJ: 05.164.356/0001-84

Enquadramento :5272/25: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF
Taxa de Adm. e Gestao: 0,20%

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variacdo do CDI

Taxa de Administracio
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP
CNPJ: 11.311.874/0001-86

Municipio de Cerro Largo/RS
Rua Coronel Jorge Frantz, n° 675, Centro, CEP 97900-000 — Fone: 3359-4900
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Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestio: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos, principalmente, em ativos e derivativos de renda
fixa, com estratégia que proteja de riscos de perdas e volatilidade.

3 @™

RPPS

Assim, as opgbes para resgates s&o, considerando os atuais investimentos, a rentabilidade,
risco e compatibilidade com a Politica de Investimentos vigente, cenario econémico,
restricées da Resolugdo CMN 5272/2025, sugestdes da empresa de consultoria, quais
sejam: Liquidez imediata (D+0): requisito fundamental para assegurar a disponibilidade dos
recursos na data prevista; saldo disponivel: condi¢do necessaria para viabilizar o resgate; e
adequagéo ao cenario econdmico: diante da manutencdo da taxa Selic em patamar
elevado e das expectativas de inflagdo, torna-se imprescindivel adotar uma postura
cautelosa na alocagéo dos recursos:

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA Fl RENDA FIXA LP

CNPJ: 21.743.480/0001-50

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestéo: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Obter ganhos de capital alocando seus recursos em ativos e
derivativos de renda fixa remunerados & taxa flutuante em CDI ou Selic

Taxa de Administracido

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

CNPJ: 11.311.874/0001-86

Enquadramento:5272: Art. 7° | Fundo/Classe 100% TPF ou ETF 100% TPF

Nivel Pré Gestédo: Acessivel a todos os RPPS.

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo do Fundo: Aplica seus recursos, principalmente, em ativos e derivativos de renda
fixa, com estratégia que proteja de riscos de perdas e volatilidade.

Considerando ainda a diversificagdo de instituicdes financeiras e taxas de transferéncia
bancaria, cenario econémico, restricées da Resolugcdo CMN 5272/2025 e sugestbes da
empresa de consultoria, opta por aplicar e resgatar valores nas proprias instituicdes em que
recebe valores a titulo de arrecadagéo vez que a rentabilidade apresentada dos fundos
acaba sendo muito semelhante em virtude das variagées atualmente existente, evitando
assim o pagamento desnecessario de taxas para alocagdo em fundo com igual
rentabilidade de outra instituicdo financeira, mantendo assim a distribuicdo de valores entre
as instituicdes credenciadas (exemplo: recebimento de valores arrecadacao Camara de
Vereadores, servidor licenciado e compensagéo previdenciaria). O valor de compensacgao
previdenciaria recebida em conta do Banco do Brasil foi aplicada em fundo que possuimos
do proprio Banco do Brasil enquadrado no artigo 7°, | (BB PERFIL SOBERANO RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERNCIADO DI PREVIDENCIARIO LP). Os valores
de arrecadacdo parcelamento de débitos mensal foram alocados no fundo Banrisul
Absoluto enquadrado no artigo 7°, I, que também pode ser utilizado para o pagamento dos
beneficios (disponibilidade dos recursos D+0 e saldo disponivel para efetivar a operacgao -

)
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BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP). O recolhimento dos
valores de arrecadagdo da Camara de \ereadores pagos em conta do Sicredi foram
investidos em fundo que possuimos no préprio Sicredi enquadrado no artigo 7°, | (SICREDI
LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA), mantendo-se as
movimentagdes de investimentos nos fundos enquadrados no artigo 7°, inciso | que ja
tinhamos, otimizando e evitando assim o pagamento de taxas bancarias de transferéncia.
Para o pagamento dos beneficios foi realizado resgate do fundo BANRISUL ABSOLUTO
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP em virtude da sua rentabilidade e disponibilidade
dos recursos na data prevista. A arrecadacado do valor a titulo de contribuicdo previdenciaria
parte servidor, patronal e passivo realizada até o 10° dia (til foi investida em fundo da
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP para
possibilitar a diversificacdo de alocagéo de valores nas instituices financeira nas quais
realizamos aplicagdes vez que o pagamento dos beneficios vem sendo realizado através
de conta especifica junto a Caixa, bem como os valores recolhidos a titulo dos
parcelamentos previdencidrios. Para o pagamento das despesas administrativas foram
realizadas os resgates da conta especifica que possuimos da taxa de administracéo junto
ao Banrisul - BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP -
assim como o devido recolhimento da arrecadacdo devida a titulo de taxa de
administracéo.

Politica de Investimentos:

Em relagédo a Politica de Investimentos foi verificado o enquadramento da carteira em
relacdo aos limites e condicdes estabelecidos na legislacdo vigente, especialmente na
Resolugdo CMN 5272/2025. Registra-se que considerando a nova Resolugdo CMN
5272/2025 a qual estabelece um prazo de até dois anos para ajuste da carteira de
investimentos em relagdo aos fundos n&o enquadrados devido a nao possuirmos
certificagéo institucional, ndo sendo considerados como inobservancia aos limites e
requisitos estabelecidos os desenquadramentos, ndo devendo ser realizado novo aporte
nesses fundos n&o enquadrados por certificacdo institucional.

5 Cerro Largo, RS, 26 de outubro de 2026.
lisandra Neunfeld
Membr,Comité de Investimentos

Vanise iz Brum
Membro Comité de Investimentos
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Ano de referéncia: 2026
Més de referéncia: 9
ANO PREVIDENCIARIO = FUNDO'EM CAPITALIZAGAG

RECEITAS ELEGIVEIS flomes o ano

Valor Valor
Contribuic&o servidor ativo 242.001,57 1.666.887,87
Contribuicdo servidor ativo Legislativo 4.607,40 29.902,14
Contribuicéo servidor inativo 57.323,51 394.016,73
Contribuic&o licenciados (servidor) 761,26 5.274,44
Contribuic&o patronal normal ativo 224.715,74 1.332.893,04
Contribui¢&o patronal normal ativo Legislativo 4.278,30 27.766,29
Contribuigdo patronal normal inativo 1.929,93 13.532,93
Contribuigéo licenciados patronal normal 706,88 4.948,16
Contribuic&o patronal passivo ativo 207.699,37 2.828.904,39
Contribuig8o patronal passivo ativo Legislativo 9.543,90 73.593,78
Contribuic&o patronal passivo inativo 4.305,23 35.945,76
Contribuig&o licenciados patronal passivo 1.576,88 13.142,54
Parcelamentos Previdenciarios 85.051,76 734.876,47
Rendimentos das Aplicagbes 994.761,00 8.099.733,81
Compensacles Previdenciarias 71.374,44 580.343,48
Outras Receitas 1.057.57
Total das Receitas Elegiveis 1.839.262,73 15.842.819,40
DESPESAS ELEGIVEIS el o ane

Valor Valor
Beneficios Previdenciarios 1.106.165,18 7.721.907.21
Compensacdes Previdenciarias 5.974,54 42.647 54
Outras Despesas 143,13
Total das Despesas Elegiveis 1.112.139,72 7.764.697,88

O'= TAXA DE ADMINISTRAGAO

RECEITAS ELEGIVEIS no mes po eno

Valor Valor
Aliquota Normal 17.817,78 122.721,00|CV
Rendimentos das Aplicacées 48.144 16 172.778,63|PM
Outras Receitas RPPS
Total das Receitas Elegiveis 65.961,94 295.499,63
DESPESAS ELEGIVEIS Tomes noano

Valor Valor
Despesas Administrativas 7.426,66 178.225,58




Total das Despesas Elegiveis 7.426,66 178.225,58
58.535,28] ik
Saldo Financeiro na conta da Taxa de Administragio em 31I12/[ANCI 117.274,05
Quantidade servidores ativos 451 + 5 = 456
Quantidade aposentados 184
57

Quantidade pensionistas




resultado - rendimentos
267.637,99

329,1
17285,84 54,38
137,08 11,38
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Relatdrio Rentabilidade x Meta RPPS - CERRO LARGO

-~ === Fundodeinvestimento
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVALL

LF SANTANDER (11/03/2027)

LF SANTANDER (11/10/2027)

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
RENTABILIDADE ACUMULADA:

Data Base

Rentabilidade R$

Rentabilidade % 1,23%
Meta Politica de Investimento

Meta periodo % 1,29%

% alcangado da meta no periodo 95,41%

"RELATORIDIDATRENTABILIDADE = RPPS: CERRO LARGOI-
e e e es e "‘..R.t.!!l:di,me,'r!tﬂs RS

09/2026
R$ 1.042.905,16

RS 2.213.471,12
RS 48.144,16
RS 428.220,20
RS 211.283,53
R$ 180.756,51
Rs 77.507,15
Rs$ 1.316.825,18
Rs$ 10.147,72
RS$ 37.893,91
RS 234.148,36
RS 340.532,83
Rs$ 56.415,71
Rs 81.531,73
Rs$ 297.270,03
Rs 1.051.194,63
Rs 984,01

Rs 112.706,78
Rs 101.007,16
RS 136.906,18
R$ 1.273.380,73
RS 3.425,89

Rs$ 16.047,10
R$ 8.229.800,60

% Rentab: Ano
10,49%
10,17%
11,03%
11,20%
9,84%
10,21%
10,62%
11,77%
8,43%
10,95%
11,20%
9,90%
10,33%
10,53%
10,59%
16,07%
10,08%
9,26%
10,47%
10,52%
9,06%
10,34%

Setembro/2026.

% Metalde 2026
123,84%
120,16%
130,25%
132,27%
116,26%
120,57%
125,47%
139,02%
99,55%
129,36%
132,26%
116,95%
122,05%
124,42%
125,11%
189,79%
119,09%
109,43%
123,71%
124,24%
106,96%
122,15%

© CERROILARGO: = =

2026

R$ 8.229.800,60
10,6442%

INPC +
8,47%

5,75%

125,72%
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Gréfico - Rentabilidade x Meta (més a més)
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"As informagdes dos relatérios sdo obtidas de fontes piiblicas ou privadas consideradas confidveis, onde a responsabilidade pela correcio e veracidade nio é assumida pela empresa. As
informacdes disponiveis ndo devem ser entendidas como colocacdo, distribuicao ou oferta de fundos de investimento. Fundos de investimentos nao contam com a garantia do administrador,
gestor, de qualquer mecanismo seguro ou do fundo garantidor de crédito. Rentabilidade obtida no passado ndo € garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendado a leitura
cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos".
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Porto Alegre, 27 de outubro de 2026

RELATORIO DINAMICO - FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR DE CERRO LARGO-FAPES
eI a7

21.743.480/0001-50 R$ 22.626.953,91 26,40%
11.311.874/0001-86 R$ 503.576,90 0,59%
13.322.205/0001-35 R$ 4.311.251,91  5,03%
03.543.447/0001-03 R$ 2.097.989,57  2,45%
07.861.554/0001-22 R$ 2.017.075,08  2,35%
11.328.882/0001-35 R$ 991.514,24 1,16%
13.077.418/0001-49 R$ 12.610.363,85 14,71%
45.443.514/0001-50 R$ 356.332,14 0,42%
14.386.926/0001-71 R$ 2.371.989,03  2,77%
11.060.913/0001-10 R$ 2.774.760,14  3,24%
10.740.658/0001-93 R$ 626.153,81 0,73%
10.740.670/0001-06 R$ 1.676.608,40  1,96%

; 2 COMPIOSI(;AO DA CARTEIRA
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICQS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 23,215.008/0001-70 R$ 3.119.191,95  3,64%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 R$ 10.640.196,13 12,41%
LF SANTANDER (11/03/2027) 11.032.027/0001-27 R$ 1.230.515,65 1,44%
LF SANTANDER (11/10/2027) 11.102.027/0000-00 R$ 1.191.212,64  1,39%
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 21,170.347/0001-52 R$ 1.443.986,86  1,68%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 24,634.187/0001-43 R$ 13.470.125,87 15,71%
BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FiF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 63.197.167/0001-04 R$ 248.290,02 0,29%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 05.164.356/0001-84 R$ 1.412.872,13 1,65%

Total: R$ 85.720.960,24 100,00%

COMPETENCIA|" 'SALDORPPS |RENDIMENTOS DO/ANO|RENTABILIDADE!MES RENTABILIDADE!ACUMULADA META ATUARIAL ACUMULADA

09/2026 R$ 85.720.960,24 R$ 8.229.800,60 1,23% 10,64% 8,47%
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Percentual por Instituicdes Financeiras Percentual por Benchmark
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"As informacées dos relatdrios sdo obtidas de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, onde a responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela empresa. As
informacées disponiveis ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundos de investimento. Fundos de investimentos ndo contam com a garantia do administrador,
gestor, de qualquer mecanismo seguro ou do fundo garantidor de crédito. Rentabilidade obtida no passado nio é garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendado a leitura

cuidad do pr toer do fundo de investimento ao aplicar seus recursos",
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FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR DE CERRO LARGO-
FAPES |

CONJUNTURA ECONOMICA E FINANCEIRA

09/2026 |

Av. Getilio Vargas 1151 —sala 1611 | Bairro: Menino Deus | CEP: 90150-005 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059




INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS. com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes. ou
seja. € a prestagdo de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado.
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, no nos
permitindo a indicacéo de instituicdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, niio sendo permitida a reproducio ou distribui¢fio por este a qualquer pessoa ou institui¢io,
sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a partir de fontes piiblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses € do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacdes estéio sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RS

0972026

ANO(RS)

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,04% 6.86% 10.49% | 242.286.84/2.213.471,12
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 1.01% 6.65% 10.17% 5.02101| 4814416
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
e 1.89% 7.29% 11,03% | 79.767.16| 428.220.20
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.99% 7.49% 1120% | 4084647 211.283.53
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.13% 7.39% 0.84% | 6120962 180.756.51
BB IRF-M [ T1 ’ RESPL FIF ENDA FIX
5 s /&JI‘(“)OS e e e e 1.07% 6.90% 1021% | 10465.68| 77.507.15
BB P LIMITADA F FIXA REFERE T
PRE‘;E[]EETEI?[?SRIE LPI Rl REENCPOD 1.08% 7.01% 10.62% | 134.159.46]1.316.825.18
; ERANO R RENDA F NCIAD
EEE};EI]:)]SIT\—JSIOA?{II:SQPO ESPLIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADODI| | . . o, A
BB Ti y VERTICE 2026 RESP LIMITADA DA FIXA
PRE&?SELI\?CSIK?OUCOS 1E8 2020.568 FIEREN 1.07% 7.05% 11,77% 0.00{ 10.147.72
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 134% 435% 8.43% 470165 37.893.91
A BRASIL IDK 2A TITULOS PU ESP LIMITADA A
(FTI’;KLP SILInRATREAze TIULOS RUBLICOS RS FFEEND 1.86% 7.22% 10.95% | 43.236,36| 234.14836
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP| 2,00% 748% 1120% | 5432323 340532.83
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP | 3.13% 742% 9.00% | 19.02623| 56415.71
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.09% 7.01% 1033% | 18.085.99] 81.531.73
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.06% 7.01% 1053% | 32.589.03| 297.270.03
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.07% 7.02% 10.59% | 113.058.17|1.051.194.63
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1.02% 6.80% 1034% | 11.60741] 16.047.10
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVALI 5.06% 242% 16.07% 0.00 984,01
LF SANTANDER (11/03/2027) 0.71% 8.23% 10.08% 8.731.76| 112.706.78
LF SANTANDER (11/10/2027) 0.63% 7.59% 9.26% 7461.97] 101.007.16
[ FIF TXA CRE
ELCRED BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO | " ey o | e
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.04% 6.86% 1052% | 138.857.76|1.273.380.73
Total:| 1.042.905,16(8.229.800,60




O gréfico abaixo apresenta a rentabilidade dos fundos de investimento no més de referéncia, evidenciando o desempenho
individual de cada ativo no periodo. A visualizagdo permite identificar a variagdo mensal dos resultados, conforme os
fundos que compdem a carteira do RPPS.

Rentabilidade da Carteira Mensal - 09/2026

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP “ 5

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 7

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP A

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA |7
PREVIDENCIARIO il

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI |
PREVIDENCIARIO LP |-

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA |77
PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA|

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA |
LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP B

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP :
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA i

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP : >,

ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE [NDICE - BOVA11 :

LF SANTANDER (11/03/2027)

LF SANTANDER (11/10/2027)

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO |
LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI {== 7
PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP




O grafico apresentado demonstra a rentabilidade acumulada dos fundos de investimento no ano corrente, permitindo o
acompanhamento do desempenho dos ativos ao longo do periodo. A informagéo complementa a analise dos resultados,
considerando a evolugdo da rentabilidade desde o inicio do exercicio.

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2026

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP |

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO|
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP|

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO o
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO| -

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FiXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO |-

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA | =

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP i

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA =

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA|

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP | :

ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVA11

LF SANTANDER (11/03r202n)|

LF SANTANDER (11/10/2027)

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDAFIXA| =~

BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI |=
PREVIDENCIARIO LP |-

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP |-




Enquadramento 5.272/2025 e suas alteragdes — Politica de Investimento

En(ilmdrnﬂlcntu 5

Classe FI1 100% TP - Art. 7°,1 - Classe FI 100% P -Art. 1551

“Valor:

- (RS

:([)]i@'{lgld

53.468.418,07

s
%o

: v.—\plicndu .

WoLimite -
alvi

o Limite

~ Supcuior -

Status

ENQUADRADO

62.37% 99.50% 100,00%
Classe FI Renda Fixa - Art. 7°, V - Classe FI Renda Fixa - Art. 7°, V 28.386.827,02| 33.12% - 45,00% ENQUADRADO
Ativos RF - Art. 7°, VI - Ativos RF - Art. 7°, VI 2.421.728,29| 2.83% - 4,00% ENQUADRADO
Slle;sse FI Renda Fixa CP - Art. 7°, VII - Classe FI Renda Fixa CP - Art. 7°, 1.443.986,86|  1.68% : 2.50% ENQUADRADO
Total: 85.720.960,24| 100,00% 99,50%




Na tabela abaixo mostramos a composigo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatério, na
sequencia uma tabela com a composicdo dos investimentos por benchmark e um gréfico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Sicao da Car = = UG
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BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

22.626.953,91| 26,40
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 503.576,90| 0.59
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4311,251.0911 503
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.097.989,57| 2.45
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.017.075,08] 2.35
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 991.314,24| 1,16
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 12.610.363.85| 14,71
BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 248.290,02| 0,29
CATXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 356.332,14] 042
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 2.371.989,03| 2.77
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 2.774.760,14| 3.24
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 626.153,81| 0.73
CATXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.676.608.40| 1,96
CATXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.119.191,95) 3.64
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10.640.196,13| 12,41
CATXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1.412.872,13| 1,65
LF SANTANDER (11/03/2027) 1.230.515,65| 1,44
LF SANTANDER (11/10/2027) 1.191.212.64| 1,39
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1.443.986.86| 1,68
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 13.470.125,87| 15,71

Total:| 85.720.960,24] 100,00

Disponibilidade em conta corrente: 70,22

Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 85.721.030,46




A composigé@o por benchmark demonstra a distribui¢&o dos recursos de acordo com os indexadores de referéncia dos
investimentos. Essa segmentag@o permite identificar a exposigéo da carteira aos diferentes indicadores de mercado

utilizados como base para os ativos investidos.

Béil_cll mark
CDI

= CGomposiciaoiporseamentor

(VAs
{0}

64.631.570.77

IDKA 2 7.80 6.683.240,95
IMA-B 5 5,68 4.872.749.71
IMA-B 3,08 2.643.228.89
IRF-M 1| 3,11 2.668.122.64
TPCA 0.42 356.332,14
LF (Letra Financeira) 283 2.421.728.29
Crédito Privado 1,68 1.443.986,86

Total:

100,00

85.720.960,24




O gréfico apresentado ilustra a distribuigdo percentual da carteira entre os fundos de investimento, conforme os valores

aplicados no periodo. A visualizagdo permite melhor compreensio da representatividade de cada ativo na composicdo total
da carteira.

Composigao da carteira - 09/2026

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2,45

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA [
PREVIDENCIARIO| |

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI |77
PREVIDENCIARIOLP|

BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP |

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA |l 0,42

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP| | - 0,73

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA| |

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFIXALP| | 1,65
LF SANTANDER (11/03/2027)[ | 1,44
LF SANTANDER (11/10/2027) = 1,30

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO |71

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente, considerando a
metodologia de Value at Risk (VaR), bem como o valor e percentual alocado em cada fundo de investimento. As
informagdes permitem o acompanhamento da exposi¢éo ao risco dos investimentos no periodo analisado. Na pagina
seguinte, demonstramos a carteira por grau de risco em forma de gréfico.

TEoiRtt nas e S e e e e a0 SORTOGACAO S

VAR 5% - CDI
092026 Ano

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

0.02% | 0.02% | 22.626.953.91| 26.40
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 0,02% |0,02% 503.576.90{ 0,59
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,57% [ 0,90% | 4.311.251,91| 5,03
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,72% [ 0.89% | 2.097.989,57| 2,45
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.71% | 2.31% | 2.017.075,08] 2.35
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.08% | 0,20% 991.514,24| 1,16
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,02% | 0,03% [12.610.363,85| 14,71
BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% |0,03% 248.290,02| 0,29
CATXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.33% | 1.66% 356.332.14{ 0.42
CAIXA BRASIL [DKA [PCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,57% |0.93% | 2.371.989.03| 2,77
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,73% 1 0,90% | 2.774.760,14| 3,24
CATXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1.72% |2.32% 626.153.81{ 0,73
CAIXA BRASIL [RF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.08% |0.20% | 1.676.608.40] 1,96
CATXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,02% |0,04% | 3.119.191,95| 3,64
CATXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,03% | 10.640.196,13| 12,41
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,02% |0.05% | 1.412.872.13] 1.65
LF SANTANDER (11/03/2027) 1.21% | 1.80% | 1.230.515,65] 1,44
LF SANTANDER (11/10/2027) 1,06% | 1,67% | 1.191.212,64| 1,39
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0.01% | 0,04% | 1.443.986.86| 1.68
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.02% | 0.02% | 13.470.125.87} 15.71
Total:| 85.720.960,24/100,00




% Alocado por Grau de Risco - 09/2026

MEDIO/
ALTO -
3,08%
BAIXO/
MEDIO -
3,24%

BAIXO -
93,68%

O Grafico acima se refere a exposi¢do em risco da carteira de investimento do RPPS, ou seja, os percentuais demonstrados mostram o
volume alocado em % exposto ao risco de mercado. Saliento que a medida esta sendo levando em consideragdo o cenério atual e as

expectativas.



A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados, a meta da Politica de
Investimento do periodo e a rentabilidade acumulada atingida, més a més pelo RPPS.

= soot = : Benchmﬂrks-rv-'“ Sl S0 S
IMAGeral  IMAB. IREMI  Thovepa  INPC#575%  CERROLARGO

01/2026 1,1% 1,00% 1.20% 12.56% 0.86% 1.18%
02/2026 1.18% 1,79% 1,02% 4,09% 1,03% 1,05%
03/2026 0.55% 0,17% 1,02% -0,70% 1,38% 1,22%
04/2026 1.34% 1.81% 0.99% -0.08% 1.28% 1,14%
05/2026 0.81% 0,31% 1.07% -7.22% 1.12% 1,06%
06/2026 0.51% -1,04% 1,14% -1,01% 0,61% 0.91%
07/2026 1,07% 0.97% 1,26% 3.47% ] 0,46% 1,22%
08/2026 1.20% 1.58% 1.17% -0.33% 0.15% 1.15%
09/2026 1.72% 3.15% 1.10% 5,03% 1,29% 1,23%




O gréfico abaixo apresenta a evolugdo patrimonial do RPPS nos tiltimos 12 meses, considerando o valor total dos recursos
investidos. A informagao permite acompanhar a variagdo do patriménio ao longo do tempo.
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O grafico demonstra a distribuigdo dos recursos por instituicfo financeira, conforme os valores aplicados em cada entidade.
A apresentagdo permite visualizar a concentragio dos investimentos por instituigdo no periodo.

R$ Por instituigdo Financeira

- , 2227648467
SANTANDER | :

-2.421.728,29
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O grafico apresenta a distribui¢do dos recursos entre os segmentos de renda fixa e renda variavel, conforme a composicio
da carteira no perfodo analisado. A informagdo permite identificar a alocagdo dos investimentos por classe de ativos.

Renda Fixa x Renda Variavel
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Setembro foi marcado pela divergéncia entre as duas principais politicas monetarias que acompanhamos e por um forte
apetite por risco nos mercados brasileiros, movido sobretudo pela expectativa em torno das elei¢cdes presidenciais. No
mesmo dia, 16 de setembro, o Federal Reserve elevou os juros nos Estados Unidos e o0 Copom reduziu a Selic no Brasil. Ao
mesmo tempo, a inflacdo doméstica reverteu a trajetdria de queda: o IPCA de setembro, divulgado em 9 de outubro,
superou o teto da meta em 12 meses. Nesse ambiente, o Ibovespa avancou 5,03% no més, o melhor desempenho mensal
desde janeiro, e a renda fixa indexada a inflagdo de maior duration assumiu a lideranca, invertendo o padrdo dos meses
anteriores, em que o CDI e os titulos curtos lideravam.

Cenario internacional:

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve elevou a taxa basica em 0,25 ponto percentual, para a faixa entre 3,75% e 4,00%
— a primeira alta desde 2023 e a primeira decis@o sob a presidéncia de Kevin Warsh, em linha com o tom mais duro
sinalizado em Jackson Hole, em agosto. O movimento buscou enderecar as pressdes inflacionarias e reforcar o
compromisso com a meta de 2%. Ao final do més, os dados de inflacdo PCE de agosto vieram abaixo do esperado e
reduziram a percepcéo de urgéncia para novas altas no curto prazo, embora o mercado siga atento a conducéo do Comité.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu elevou a taxa de depdsito em 0,25 ponto percentual, para 2,50% ao ano, em
10 de setembro — a segunda alta do ano —, mantendo uma postura estritamente dependente de dados e atenta aos riscos
inflaciondrios, em especial os ligados & energia. Em conjunto, as decisdes indicam que o combate & inflagdo segue como
prioridade nas economias desenvolvidas, o que limita a liquidez internacional; as taxas de juros de longo prazo dessas
economias permaneceram pressionadas. Na China, os indicadores de atividade de agosto continuaram a mostrar consumo
interno moderado, parcialmente compensado pelo setor produtivo.

No front geopolitico, o impasse no Oriente Médio e as dificuldades para um acordo entre Estados Unidos e Ird mantém
elevados os pregos do petroleo e de seus derivados: o Brent encerrou setembro préximo de US$ 98 por barril. Na guerra
entre Russia e Ucrania, os ataques a infraestrutura energética pressionaram sobretudo o mercado de derivados — os pregos
de diesel e de outros derivados podem subir mesmo sem uma alta proporcional do petréleo bruto.

Cenario doméstico:

No Brasil, o Copom reduziu a Selic em 0,25 ponto percentual, para 13,75% ao ano — quinto corte consecutivo, por
unanimidade —, mantendo comunicacéo neutra e sem sinalizar os proximos passos. O comunicado destacou a moderagdo
gradual da atividade, principalmente em setores mais ciclicos, ao lado de um mercado de trabalho ainda aquecido. A
projecdo para o horizonte relevante permaneceu em 3,2%, enquanto a projecéio para 2026 subiu de 5,1% para 5,2%, acima
do teto da meta. Com o corte, o diferencial entre a Selic e a taxa americana recuou para 9,75 pontos percentuais, ainda entre
os maiores do mundo. O Comité volta a se reunir em 4 de novembro.

Os dados recentes apontam perda adicional de dinamismo da atividade e deterioragdo do mercado de crédito, com
aumento da inadimpléncia e dos pedidos de recuperagdo judicial e postura mais cautelosa dos bancos. O mercado de
trabalho, por outro lado, segue resiliente: 0o CAGED de agosto registrou a abertura de cerca de 166 mil vagas formais, alta
de 183% sobre julho. Essa combinacéio limita a desinflagdo dos servicos e reduz, no curto prazo, a urgéncia de uma
aceleragdo do ritmo de cortes.

O IPCA de setembro avangou 0,82%, bem acima da expectativa de mercado (0,60%, segundo o Boletim Focus) e o
maior resultado mensal desde marco, revertendo a deflagéo de 0,32% de agosto. O [PCA-15 ja havia antecipado a mudanga
de direcdo, com alta de 0,70%. Com isso, a inflacdo em 12 meses subiu de 4,22% para 4,58%, acima do teto da meta
(4,5%) pela primeira vez desde junho.

A energia elétrica foi a principal pressdo (+7,98%, contribuicéio de 0,32 p.p.), refletindo o fim do Bénus de Itaipu, que
havia reduzido as contas em agosto. Também contribuiram habitag&o (+2,31%), transportes (+0,89%, com passagens aéreas
em alta de 9,66%) e alimentac@o no domicilio (+0,96%, apos trés meses de queda). Os servigos subiram 0,61% no més e
5,98% em 12 meses. O INPC variou 0,82% no més e 4,29% em 12 meses. Para outubro, a bandeira tarifaria verde deve
aliviar parcialmente o item energia. As projecdes de mercado para o IPCA de 2026 estdo em torno de 5,0%, e o resultado de
setembro, somado ao mercado de trabalho aquecido, deve manter o Copom cauteloso na reunifio de novembro.



Em relagéo ao Fiscal e cendrio eleitoral, os investidores passaram a atribuir maior probabilidade a um cenério de
alterndncia de poder e de adogéio de uma politica fiscal mais austera a partir de 2027 — leitura conhecida como "trade
eleitoral". Tsso se refletiu na valoriza¢do da bolsa e na queda das taxas de juros futuras, com retorno de capital estrangeiro
ao mercado aciondrio. O real permaneceu praticamente estavel (dolar a R$ 5,17, com variagdo de -0,15% no més),
desempenho relativo favoravel diante do fortalecimento global do dolar.

Em 4 de outubro, no primeiro turno das elei¢des presidenciais, Fldvio Bolsonaro (PL) obteve 47,03% dos votos validos
e Lula (PT), 45,16%. Os dois disputarfio o segundo turno em 25 de outubro. Para o mercado, o foco segue na trajetoria
fiscal a partir de 2027 — equipe econdmica, composigio do Congresso e medidas concretas — mais do que nos nomes
envolvidos, e os desdobramentos devem influenciar juros, cdmbio e bolsa nas préximas semanas.

Na renda varidvel, o Ibovespa encerrou setembro aos 186.340 pontos, com alta de 5,03% no més e de 15,65% em 2026.
O IBX avangou 4,86% (15,50% no ano) e o IBX-50, 5,05% (16,92%). No exterior, 0 S&P 500 subiu 4,73% (5,73% no ano)
e o MSCI World, 4,58% (5,60%), indicando que o apetite por risco foi também um movimento global.

Na renda fixa, 0 més marcou uma inversédo do padrdo recente. Favorecidos pelo fechamento das curvas de juros, os
titulos indexados & inflagdo de maior duration lideraram: o IMA-B 5+ rendeu 3,82%, o IMA-B Geral, 3,15%, e 0 IMA-B 3,
2,01%. Entre os prefixados, o IRF-M 1+ avangou 2,41%, bem acima do IRF-M 1 (1,09%). O CDI rendeu 1,08% —
remuneragdo ainda solida, mas, pela primeira vez em bastante tempo, a menor entre as principais classes acompanhadas.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Setembro mostrou um mercado otimista, mas apoiado em uma combinacéo delicada: inflagfio acima do teto da meta, Fed
em ciclo de alta, petréleo elevado e um mercado de trabalho que limita a velocidade de queda dos juros. Parte relevante da
valorizagdo dos ativos reflete a expectativa em torno do desfecho eleitoral e da trajetoria fiscal, o que a torna sensivel a
surpresas — em ambos os sentidos — nas préximas semanas, até o segundo turno e a definigéio da equipe econdmica.

Diante desse contexto, nossa avaliagéo permanece de cautela e disciplina. Para os RPPS, entendemos que o momento
recomenda evitar realocagdes precipitadas, preservando a diversificagdo, a liquidez e o alinhamento das estratégias aos
objetivos atuariais. A renda fixa de curto e médio prazo — estratégias referenciadas ao DI, IRF-M 1 e IMA-B 5 — segue
como nicleo das carteiras, enquanto a exposicdo a vértices mais longos deve ocorrer de forma gradual e criteriosa,
condicionada a desaceleragdo consistente da inflagéo, & clareza fiscal e & acomodacfio do cendrio externo. Na renda
variavel, mantemos visdo construtiva para o médio e longo prazo, com seletividade, diversificagio e respeito aos limites da
Politica de Investimentos, atentos ao risco de realizagéo de lucros apés o forte desempenho recente.



Por fim, lembramos que a Resolugdo CMN n® 5.272/2025 vincula determinadas possibilidades de alocacéio ao nivel de
certificagdo institucional (Pré-Gestdo), devendo o enquadramento do RPPS ser verificado previamente a realizacdo de
novos aportes. O acompanhamento do segundo turno (25/10) e da reunido do Copom (4/11) sera fundamental para avaliar
eventuais oportunidades ao longo do tltimo trimestre de 2026. De forma geral, o ambiente segue exigindo disciplina e
planejamento de longo prazo, com atengdo redobrada aos desdobramentos da politica monetéria americana, do quadro
fiscal brasileiro e do calendario eleitoral nos préximos meses.

D
b

CDI 64.631.570,77 75,40
IDKA 2 6.683.240,95 7.80
TMA-B 3 4.872.749,71 5,68
IMA-B 2.643.228.89 3,08
IRF-M 1 2.668.122.64 311
IPCA 356.332,14 0,42
LF (Letra Financeira) 2.421.728,29 2.83
Crédito Privado 1.443.986.86 1.68
Total: 85.720.960,24 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de setembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

" RENTABILIDADEAGUMULADA
09/2026 RS 8.229.800.60 10,6442% INPC + 3,75% 125,72%

METS 0w NMeta

Referéncia Gestio e Risco



