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Ata n.%: 03/2008 (*).

Dia: 13/05/2008.

Horario: 16:00H.

Local: Camara Municipal de Vereadores Séo Valério do Sul.

Tipo: Ordinéria.

Objetivo/Acao: O Conselho se reuniu para deliberar sobre a aprovacdo da Politica
de Investimentos do RPPS. Atendendo a legislagdo vigente o Conselho se reuniu
para delimitar os objetivos do RPPS em relacdo a ativos (Gestdo), ficando assim
definido: “1. Introducdo. Atendendo a Legislacdo pertinente aos investimentos dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolugdo CMN n.°
3506, de 25 de outubro de 2007, o Regime de Previdéncia Social do Municipio de
Sao Valério do Sul, por meio de seu Conselho Deliberativo, esta apresentado a
versdo de sua Politica de Investimentos para o ano de 2008, devidamente aprovada
pelo 6rgdo superior de supervisdo e deliberacdo. Trata-se de uma formalidade legal
gue fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisdo relativa aos
investimentos do Instituto de Previdéncia utilizada como instrumento necessario para
garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visar a
manutencdo do equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos e passivos.
Algumas medidas fundamentam a confeccdo desta Politica, sendo que a principal a
ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a analise do
fluxo atuarial da entidade, ou seja, 0 seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em
consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas
(passivo) projetadas pelo calculo atuarial. 2. Objetivos. A Politica de Investimentos
tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em relacdo a gestdo de seus ativos,
facilitando a comunicacdo dos mesmos aos 6rgaos reguladores do Sistema e aos
participantes. O presente busca se adequar as mudancas ocorridas no ambito do
sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e as mudancas advindas do préprio
mercado financeiro. E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais
orgdos envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes
basicas, dos limites de risco a que serdo expostos 0s conjuntos de investimentos.
Tratara, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos
gestores, da adequacdo da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacao
de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2008 a 31/12/2008. No intuito de alcancar
determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a estratégia de
investimentos prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe ativos (renda fixa,
renda variavel, imoveis) quanto na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores etc.; visando igualmente, a otimizacao da relacao
risco-retorno do montante total aplicado. Sempre serdao considerados a preservacao
de capital, os niveis de risco adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de
retorno, os limites iguais e operacionais, a liquidez adequada aos ativos, tracando-se
uma estratégia de investimentos, ndo so6 ficada no curto e médio prazo, mas,
principalmente, no longo prazo. 2.1. Estrutura Organizacional para tomada de
Decisdes de Investimentos e Competéncias. A estrutura organizacional do RPPS para
tomada de decisGes de Investimentos e competéncias serd exercida pelo Conselho
de Administracdo de Previdéncia do Servidor - CAPS, Orgéo de deliberacdo coligada
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conforme art. 19 a 23 da Lei Municipal n. © 572 de 05.10/2005. 2.2. Configuram
atribuicbes dos 6rgdos mencionados nos subitens anteriores, dentre outras contidas
no Estatuto e demais normas da entidade. * Decidir sobre a macro alocagao de
ativos, tomando como base o modelo alocacdo adotado; * Aprovar os limites
operacionais e os intervalos de risco que poderédo ser assumidos no ambito da gestéao
dos recursos garantidores dos planos de beneficios; * Aprovar o percentual maximo
(com relacao ao total da carteira) a ser conferido aos administradores / gestores de
recursos dos planos; * Determinar o0 percentual maximo do total de ativos dos planos
a ser gerido como carteira propria; * Aprovar os planos de enquadramento as
legislacbes vigentes; * Aprovar os planos de critérios para selecdo e avaliacdo de
gestor (es) de recurso (s) dos planos, bem como o limite méximo de remuneracao dos
referido (s) gestor (es); * Definir os parametros a serem utilizados para a macro
alocacéo; * Decidir acerca do numero do (s) administrado (res) / gestor (es) externos
de renda fixa de e/ou variavel; * Propor o percentual maximo (com relacéo ao total da
carteira) a ser conferido a cada administrador / gestor; * Propor modificacbes deste
procedimento do Conselho Deliberativo; * Propor modelo para atribuicdo de limite de
crédito bancéario; * Assegurar o enquadramento dos ativos perante a legislacdo
vigente e propor ao Conselho Deliberativo, quando necessario, planos de
enquadramento; * Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para
integracdo e manutencdo no ambito das carteiras; * Aprovar os procedimentos a
serem utilizados na contratacdo ou troca de administrador (es) gestor (es) de renda
fixa e/ou variavel; * Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista,
comparando-os com os resultados obtidos, em mercado, por gestor (es) com
semelhante perfil de carteira; * Propor ao Conselho Deliberativo os limites
operacionais e o0s intervalos de risco que poderdo ser assumidos no ambito da
Gestdo dos recursos garantidores, nas diversas modalidades ou investimento; *
Aprovar os critérios a serem adotados para a selecdo de gestor(es). Formular os
mandatos e regulamentos bem como as caracteristicas de gestdo dos fundos de
investimentos; * Determinar a adog¢do de regime contratual punitivo, refletido em
politica de consequéncia, sempre que confirmada a existéncia de infracdo, sendo que
a area da éarea de controladoria e risco € a responsavel pela observancia da
aderéncia dos fundos aos respectivos mandatos; * Zelar pela exata execucdo da
programacao econdmico-financeira do patrimonio dos planos, no que se refere aos
valores mobiliarios; * Avaliar propostas, desde que contidas na politica de
investimentos. Submetendo-as quando favoravel, aos 0rgdos competentes para
deliberagéo; * Subsidiar a Diretoria Executiva das informacfes necesséarias a sua
tomada de decisdes, no ambito dos investimentos dos planos de beneficios
administrados pelo RPPS, ouvindo-se o Comité de Investimentos para fins de: | -
Analisar os cenarios macroecondmicos, politico e as avaliagcbes de especialistas
acerca dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no patriménio dos
planos de beneficios administrados pelo RPPS; Il - Propor, com base nas analises de
cenarios, as estratégias de investimentos para um determinado periodo; Il - Reavaliar
as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsdo ou ocorréncia de fatos
conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente, influenciar os mercados
financeiros e de capitais. IV - Analisar os resultados da carteira de investimentos do
RPPS. V - Fornecer subsidios para a elaboracdo ou elaboracdo da politica de
investimentos do RPPS; VI — Acompanhar a execucdo da politica de investimentos
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RPPS; 3. Diretrizes de Alocacdo dos Recursos. 3.1. Segmentos ou Aplicacdo. Esta
politica de investimentos se refere a alocacdo dos recursos da entidade entre e em
cada um dos segmentos de aplicacdo, conforme definidos na legislacdo: Segmento
de Renda Fixa, Segmento de renda Variavel, Segmento de Imoveis. 3.2. Objetivos da
Gestado da Alocacédo. A gestdo de alocacao entre os segmentos tem o objetivo de
garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacdes da RPPS, através
da separacdo da meta atuarial (TMA), que é igual a variacdo do (varia de acordo com
cada RPPS). Além disso, ela complementa a alocacdo estratégica, fazendo as
alteracbes necessarias para adaptar a alocagdo de ativos as mudancas no mercado
financeiro. As aplicacbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
poderdo ter gestdo propria, por entidade credenciada ou mista. Considerando o0s
critérios estabelecidos pela legislacdo vigente a entidade credenciada devera ter, no
maximo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncias positiva no exercicio
da atividade de administracdo de recursos terceiros. 3.3. Faixas de alocacdo de
Recursos. Segmento de Renda Fixa: As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos
de renda faixa poderdo ser feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de
investimentos. Os fundos de investimentos abertos, nos quais o RPPS vier a adquirir
cotas, deverao seguir a legislacdo em vigor dos RPPS. Segmento de Renda Variavel:
As aplicacdes dos recursos RPPS em ativos de renda variavel poderéo ser feitos por
meio de carteira e/ou fundos de investimento. Segmento de Imdveis: De acordo com
art. 9°, as alocagdes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente com os
terrenos ou outros iméveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social,
mediante a integralizacdo de cotas de fundos de investimentos imobiliario. 3.4.
Metodologia de Gestdo da Alocacdo. A definicdo de alocacdo de recursos nos
segmentos acima identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada
segmento de ativos para os proprios 12 meses, em cenarios alternativos. Os cenarios
de investimento foram, tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional e
internacional, de analise do panorama politico e da visdo para a condicdo da politica
econbmica e do comportamento das principais variaveis econémicas. As premissas
serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia
de cada um dos cenarios. Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentrou
na aversao a risco do RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas
projecdes para inflagéo, taxa de juros, atividade econdmica e contas externas. A visao
de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para a estabilidade do
cenario politico e para solidez na condugdo da politica econdmica. Dadas tais
expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios alternativos, a
variavel chave para a decisdo ou alocacado e a probabilidade de satisfacdo da meta
atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliacdo qualitativa do cenario de curto
prazo. 4. Diretrizes para Gestdo dos segmentos. 4.1. Metodologia de Investimentos.
As estratégias e carteiras de segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serdo
definidas, periodicamente, pelo (s) externo (s), no caso dos recursos de geridos por
meio de aplicagcbes em Fundos e / ou carteiras administradas, e pela Diretoria
Executiva, no caso da carteira propria. Ressalte-se que as informacdes utilizadas
para a construgdo dos cendrios e modelos sao obtidos de fontes publicas (bases de
dados publicos e consultorias). 4.2. Segmento de Renda Fixa. Tipo ou de Gestédo. O
RPPS optou por uma gestdo com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos
niveis de risco, mas também, buscando prémios em relacdo ao benchmark adotado
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para a carteira. Ativos autorizados. No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados
todos os ativos permitidos pela legislacdo vigente. A alocacdo dos recursos dos
planos de beneficio do RPPS no segmento de Renda Fixa devera restringir-se aos
seguintes ativos e limites: | - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia -
SELEC. Il - até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanca em instituicao
financeira considerada, pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do regime
préprio de previdéncia social, com base em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais, como baixo risco de crédito.
POLITICA DE INVESTIMENTO:

Segmento de Aplica(;éo Limite Legal Alocacéo Limite Limite
CMN Objetivo Inferior Superior
3506/07 % % %

Renda Fixa 100% 100% 80% 100%
Operacdes Compromissadas (TFP)
Fundos de Investimentos RF (TPF) 100% 100% 80% 100%
Fundos de Investimentos Referenciados em RF
Deposito de Poupanca 20% 10% 0,0% 20%

Renda Variavel

Fundos de Investimentos Previdenciarios Acbes

Fundos de Investimentos em Acdes

Fundos de Investimentos Multimercado 100% 100%

TOTAL 100% 100%

Nada mais havendo a tratar encerro a presente ata que vai assinada por mim e
demais presentes. Sdo Valério do Suo, 13 de maio de 2008.

(*) Este documento ndo substitui a redacéo original registrada no Livro Ata de n.° 01, do Conselho Municipal de Previdéncia
(CMP) do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS).
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