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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura economica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducio ou distribuicdo por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 08(/022 )24 Ultlm(;i/f) fmeses Ozi/lig)z 4 ANO (RS)
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,88% 5,25% 7,12% 25.124,95| 200.225,48
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,76% 3,32% 4.41% 15.237,18|  84.790,30
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,74% 4,46% 6,06% 2.72593| 21.168,55
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,64% 2,05% 3,10% 1.546,05|  7.269,49
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,64% 3,36% 4,56% 3.76021|  25.977.47
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,43% 1,15% 1,18% 2.038,80|  5.533,70
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,74% 4,45% 6,13% 2.609,87| 17.976,25
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,89% 5,34% 7.21% 3.691,01| 28.087,58
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 4,51% 0,89% -2,60% 3.074,08| -1.897,82
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,33% 3,52% 4,64% 1.842,56|  6.225,95
CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,60% 3,60% 4,88% 56,09 350,63
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,54% 5,42% 4,28% 2.028,77| 26.143.45
EIAXIZ(A BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 0.84% 173% 173% 252622 438600
IEIAXIZA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 2.03% 034% 034% 186204 327566
CAIXA BRASIL 2030 11 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,09% -1,45% -3,88% 3.682,61 8.341,51
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 9,54% 3,26% 2,74% 31.738,94 9.724,13
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,88% 5,39% 7,33% 20.839,13| 155.369,43
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,68% 2,80% 4,05% 4.198,50| 24.285,20
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,59% 3,11% 4,32% 3.028,73| 21.31539
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,58% 3,45% 4,74% 9.598,55|  75.193,35
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,76% -0,34% -1,30% 3.618,46| -27.293,12
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,50% 1,26% 1,33% 3.861,29| 10.181,77
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,74% 3,26% 4,54% 1.063,90|  6.254,99
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,75% 4,51% 6,24% 5.173,32| 36.11531
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,86% 5,23% 7,16% 5.708,89| 44.516,84
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,86% 5,04% 6,88% 14.628,65| 109.772,71
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 2,48% 12,81% 21,25% 4.739,96| 34.274,82
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 0,57% 26,91% 41,02% 2.923.41| 151.22634
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,76% 4,26% 5,95% 539,14|  3.999,91
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 0,70% 1,36% 1,46% 4.678,79|  9.655,67
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,67% 4,02% 5,45% 0,00 3,55
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,86% 5,02% 6,86% 13.755,28| 103.610,55
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 2,42% 2,28% 2,09% 3.18422|  2.75531
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,88% 5,26% 7,13% 22.679,39| 172.669,31
Total:| 227.764,91(1.381.485,65




Rentabilidade da Carteira Mensal - 08/2024

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXARV 30 FI MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

4,51

9,54

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2024

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 7,12
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 4,41
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 6.06
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 3,10
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.56
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,18
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.13
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 7,21
CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIC AGOES -2,6!
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 4,64
CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 4,88
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.28
CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -3,88
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 2,74
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 7,33
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA m—4,05
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP m—4,32
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP m—4.74
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,30
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,33
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO m—4.54
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA = 6.24
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 7,16
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,88

N
=
N
[6,]

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | —— 41,02

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 5,95
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,46

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO =545

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,86
CAIXARV 30 FI MULTIMERCADO LP —2,09

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 713
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA —1,73
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA -0,34

-50 0 50 100



Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 18.457.792,93| 74,58% 67,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 4.650.781,94| 18,79% 24,00% 60,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 144.171,26]  0,58% 1,00% 5,00% ENQUADRADO
FI Agoes - Art. 8°, 1 435.535,15 1,76% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, I 542.222,17  2,19% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo/Classe de Investimento em BDR-A¢des - Art. 8°, 111 519.908,16| 2,10% 1,00% 5,00% ENQUADRADO

Total: 24.750.411,61| 100,00% 96,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 08/2024
R$ %

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 2.786.488,87| 11,26
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 2.008.880,48| 8,12
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 370.587,39 1,50
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 241.988,04 0,98
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 595.532,50, 2,41
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 475.714,33| 1,92
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 353.883,75| 1,43
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 417.589,99| 1,69
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 71.188,47| 0,29
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 140.515,96| 0,57
CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 5.776,60( 0,02
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 304.386,00 1,23
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 295.299,05 1,19
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 506.414,97| 2,05
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 364.346,68| 1,47
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.420.139,18| 9,78
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 624.591,87| 2,52
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 515.161,18| 2,08
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.662.724,46| 6,72
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 479.700,95| 1,94
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 776.924,14| 3,14
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 144.171,26| 0,58
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.013.037,51| 4,09
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 665.863,44| 2,69
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.706.251,71| 6,89
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 195.603,54| 0,79
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 519.908,16| 2,10
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 71.237,60| 0,29
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 671.475,01| 2,71
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.614.608,97| 6,52
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 134.865,07| 0,54
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 2.595.554,50| 10,49

Total: 24.750.411,61| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 10.184,47
Montante total - Aplicagées + Disponibilidade: 24.760.596,08




Composicao por segmento

Benchmark %
CDI 50,20 12.424.026,81
IMA Geral 8,12 2.008.880,48
IRF-M 1 7,02 1.737.508,65
IRF-M 0,98 241.988,04
IDKA 2 4,49 1.110.693,68
IMA-B 9,82 2.430.528,44
Ibovespa 1,76 435.535,15
IPCA 4,30 1.064.062,17
Nao informado 1,23 304.386,00
IMA-B 5 6,72 1.662.724,46
IMA-B 5+ 1,94 479.700,95
Multimercado 1,34 330.468,61
BDR 2,10 519.908,16
Total: 100,00 24.750.411,61

Composicao da carteira - 08/2024

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP
CAIXAAUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

CAIXANOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXARV 30 FI MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

11,26

10,49




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
08/2024  Ano RS
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,02% | 0,02% 2.786.488,87| 11,26
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,98% | 0,76% 2.008.880,48| 8,12
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,32% | 0,23% 370.587,39| 1,50
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,67% 1,28% 241.988,04| 0,98
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,25% | 0,83% 595.532,50| 2,41
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,45% 1,68% 475.714,33| 1,92
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,30% | 0,22% 353.883,75| 1,43
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,02% 417.589,99| 1,69
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 6,53% | 6,05% 71.188,47| 0,29
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,62% 1,29% 140.515,96| 0,57
CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% | 0,01% 5.776,60| 0,02
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,49% | 0,42% 304.386,00| 1,23
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 487% | 2,44% 295.299,05| 1,19
CAIXA BRASIL 2030 11 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 537% | 2,92% 506.414,97| 2,05
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 7.34% | 7,33% 364.346,68| 1,47
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,02% 2.420.139,18| 9,78
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,64% | 0,64% 624.591,87| 2,52
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,34% | 0,90% 515.161,18| 2,08
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,09% | 0,74% 1.662.724,46| 6,72
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,76% | 2,64% 479.700,95| 1,94
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,44% 1,68% 776.924,14| 3,14
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,14% | 0,82% 144.171,26| 0,58
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,30% | 0,22% 1.013.037,51| 4,09
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,04% | 0,04% 665.863,44| 2,69
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,04% | 0,05% 1.706.251,71| 6,89
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 9,26% | 5,78% 195.603,54| 0,79
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 9,23% | 7,80% 519.908,16| 2,10
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0.21% | 0,22% 71.237,60| 0,29
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2,46% 1,74% 671.475,01| 2,71
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,05% 0,05% 1.614.608,97| 6,52
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 2,56% | 2,53% 134.865,07| 0,54
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,01% | 0,02% 2.595.554,50| 10,49
Total:|  24.750.411,61| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 08/2024

O Grafico ao lado se refere a

MEDIO/ALTO . .
exposi¢do em risco da
’ carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, os

percentuais demonstrados

mostram o volume alocado

em % exposto ao risco de
BAIXO mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragéo o cenario
atual e as expectativas.




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢ao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,25% SAO VALERIO DO SUL
01/2024 0,47% -0,45% 0,83% -4,79% 0,85% 0,60%
02/2024 0,64% 0,55% 0,76% 0,99% 1,26% 0,85%
03/2024 0,52% 0,08% 0,84% -0,71% 0,59% 0,73%
04/2024 -0,22% -1,61% 0,58% -1,70% 0,81% -0,01%
05/2024 0,95% 1,33% 0,78% -3,04% 0,89% 1,00%
06/2024 0,05% -0,97% 0,63% 1,48% 0,64% 0,57%
07/2024 1,36% 2,09% 0,94% 3,41% 0,81% 1,12%
08/2024 0,64% 0,22% 0,67% 6,89% 0,41% 0,93%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de agosto tivemos uma boa amostra da instabilidade de humor do mercado. Convivemos com as discussdes
sobre o ciclo de corte de juros e os temores de recessdo nos EUA, por aqui, o aumento das expectativas de aumento da
Selic.

No cenario global do inicio do ciclo de corte de juros nos Estados Unidos, as atengdes no mercado internacional
seguiram para os dados de mercado de trabalho e inflagdo americana, diante da discussdo sobre qual sera a magnitude de
corte a ser promovida pelo Federal Reserve.

Nos EUA, os nucleos das principais medidas de inflagdo (CPI e PCE) vieram em linha com o esperado. Somado a isso,
o mercado de trabalho americano voltou a apresentar leituras mais fracas, contando com aumento da taxa de desemprego ¢
menor ritmo de crescimento dos salarios. Por outro lado, a segunda leitura do PIB do segundo trimestre apresentou uma
revisdo altista, reforgando a perspectiva de que a economia americana estd em processo de desaceleragdo gradual, mas, por
enquanto, sem sinais de que esta colapsando.

Na Zona do Euro, a inflagdo ao consumidor variou 0,2% M/M na leitura preliminar de agosto, em linha com o esperado
pelo mercado e compativel com alta interanual de 2,2%. Na China, o foco segue sobre a frustragdo com o PIB no 2°
trimestre e a insuficiéncia dos estimulos fiscais e monetarios para sustentar um crescimento mais robusto em 2025. A
bateria de dados de atividade referentes a julho, que foi divulgada neste més, mostrou sinais mistos. O ritmo de crescimento
da producdo industrial desacelerou de 5,3% A/A para 5,1% A/A, marginalmente abaixo do esperado pelo mercado,
enquanto os investimentos em ativos fixos urbanos também vieram mais fracos do que o esperado.

No Brasil, as principais discussdes se mantém em torno da dire¢do futura das taxas de juros no pais. Apds o forte
movimento de deprecia¢do do real em junho e julho, as expectativas de inflacdo para os préximos anos seguem acima da
meta. Esse cenario, gerou uma reacdo importante dos membros Banco Central. Tanto Roberto Campos Neto, o atual
presidente do Banco Central do Brasil, quanto o futuro presidente indicado Gabriel Galipolo adotaram posturas que
reforcam o compromisso do Banco Central com o controle da inflagdo. O segundo, com um discurso mais duro, que foi
bem recebido pelo mercado e ajudou a consolidar as expectativas de uma politica monetaria rigorosa no futuro proximo.

Na primeira quinzena de agosto, a reagdo positiva do mercado caminhou junto ao consenso de que o proximo
movimento do COPOM seria uma elevacdo das taxas de juros. Nesse periodo, observamos uma recuperacgdo parcial do real
frente ao dolar e um fechamento da ponta longa da curva de juros. Os dados econémicos divulgados durante 0 més mais
robustos do que o previsto, com indicadores de desemprego se mantendo baixos ¢ as vendas no varejo mostrando
resiliéncia, sugeriram que a economia brasileira estd operando com uma dindmica mais aquecida que o previsto, o que
poderia justificar uma politica monetaria mais restritiva para controlar as expectativas de inflagdo. Na segunda quinzena do
més, observamos uma abertura mais forte da curva de juros, com maior intensidade nos vencimentos mais longos.

No ambito fiscal, as dificuldades ainda persistem dada incapacidade do governo de atingir as metas de superavit
primério. O Orgamento para o proximo ano sugere que a divida publica como propor¢do do PIB continuara crescendo,
pressionando as taxas de juros de longo prazo para cima. Essa situacdo ¢ agravada por uma politica fiscal expansionista,
com déficits publicos elevados e um aumento esperado na taxa de juros. Apesar dos avangos econdmicos, a taxa de
investimento no Brasil segue baixa, aumentando preocupagdes sobre a sustentabilidade do crescimento econdmico.



Quanto ao IPCA, inflacdo oficial do Brasil, recuou 0,02% em agosto, segundo dados apresentados pelo IBGE. A
variagdo corresponde & primeira deflagdo registrada pelo IPCA desde junho do ano passado. O resultado abaixo da proje¢ao
de alta de 0,02% foi estimulado pela queda de 2,77% no preco das contas de luz em agosto. No ano, a inflagdo acumulada ¢
de 2,85% e, nos ultimos 12 meses, de 4,24%. Ja o INPC também teve deflacdo (queda de precos) de 0,14% em agosto, no
ano acumula 2,80% e 3,71% em 12 meses.

Na renda fixa, agosto foi marcado por sinalizagdes de Bancos Centrais, nos EUA indicando claramente a iminéncia do
ciclo de normalizag@o de politica monetaria, mas deixando o pace de corte em aberto entre 25 ou 50bps enquanto no Brasil
a comunicagao foi confusa acerca da necessidade ou ndo de, na contramao do mundo, elevarmos juros nos proximos meses.
O més também foi marcado pela volta do temor com recessdo apds dado de emprego americano surpreender negativamente
e, internamente, por uma atividade ainda forte, piora no panorama inflacionario devido a energia, retorno de preocupagoes
fiscais com LDO/Auxilio Gés e interven¢des do BC no cdmbio, com isso, os indices de Renda Fixa ficaram aquém do CDI
- fato que se repete no ano.

Ja a renda varidvel, o Ibovespa, encerrou o0 més com valorizagdo de +3,02% e o S&P500; +1,13% (USD). Apds meses
de incerteza, muita volatilidade nos titulos americanos, e algumas mudancas de cenério, que oscilou entre 3 cortes e ndo
cortar o juro em 2024, o cenario economico melhorou. A inflagdo comportada e atividade arrefecendo, o que facilita o
trabalho do FED e aumenta a perspectiva do mercado que em setembro a taxa de juros caira.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Olhando para frente, estamos nos aproximando das elei¢des norte-americanas, que ganharam um novo dinamismo com a
candidatura de Kamala Harris, substituindo o atual presidente Joe Biden como candidato dos democratas. O cenério agora
estd muito mais aberto e a disputa promete ser acirrada. No cendrio geopolitico, estamos nos acostumando a conviver em
um mundo mais instavel. As tensdes entre Ird e Israel aumentaram, vimos o exército ucraniano invadir o territorio russo, €
embora esses eventos nao estejam influenciando os pregos de commodities como o petréleo, seguem sendo fonte de risco.
Consideravamos baixa a probabilidade de o Banco Central iniciar um novo ciclo de aperto monetario em 2024, o que
tornava os prémios na curva de juros relativamente atrativos. No entanto, ao longo do més, os membros do Copom
adotaram uma postura mais dura em seus discursos, indicando uma possibilidade real de elevacdo da taxa Selic ainda neste
ano, o que reduz o potencial de ganho nos vencimentos mais curtos das curvas de juros. Embora o cendrio internacional
continue apresentando dados mais construtivos, as incertezas locais relacionadas a conducao das politicas monetaria e fiscal
diminuem a atratividade do mercado de renda fixa de longo prazo neste momento.



Assim, diante do comportamento do mercado em agosto a nossa recomendacdo continua “neutra”. Sugerimos em
relacdo as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IRF-M1 e DI). Para os ativos de risco (IMA-B) recomendamos
algo em torno de 10%, os de risco mais elevados (IRF-M1+ e IMA-B 5+) entendemos que o cendrio ainda requer uma certa
cautela e ndo recomendamos no momento, entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo sugerimos uma entrada
gradual. Para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5), recomendamos uma exposicao entre 10% e 20%. Ressaltamos que
ativos de protegdo devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS, mesmo para perfis de investidores mais
agressivo. Para aqueles que a relagdo obrigagdes futuras e o caixa permitem, ainda recomendamos Tesouro Direto, existem
TPF com taxas bem superiores a meta da politica de investimento. Na renda varidvel, continuamos sugerindo escolher bem
0s ativos neste segmento com Vviés passivos e, se o risco for de aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com
incertezas que sempre estdo em nosso radar devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste
segmento.

Composicio por segmento

Benchmark R$ %
CDI 12.424.026,81 50,20
IMA Geral 2.008.880,48 8,12
IRF-M 1 1.737.508,65 7,02
IRF-M 241.988,04 0,98
IDKA 2 1.110.693,68 4,49
IMA-B 2.430.528,44 9,82
Ibovespa 435.535,15 1,76
IPCA 1.064.062,17 4,30
Nao informado 304.386,00 1,23
IMA-B 5 1.662.724,46 6,72
IMA-B 5+ 479.700,95 1,94
Multimercado 330.468,61 1,34
BDR 519.908,16 2,10
Total: 24.750.411,61 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de agosto, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagao com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS

08/2024 R$ 1.381.485,65 5,9348% IPCA +5,25% 6,42 % 92,42%

Referéncia Gestdo e Risco






