Bsiletim Econdmico Semanal

27 de dezembro de 2024
Retrospectiva

A semana foi marcada por eventos relevantes no Brasil, com destaque para a divulgacdo da prévia
da inflacdo.

O IPCA -15 de dezembro foi de 0,34% desacelerando em relacdo novembro cujo resultado foi
de 0,62%. Com o resultado, o indice encerrou 2024 com uma alta acumulada de 4,71%, acima da
meta de inflacdo do Banco Central do Brasil (BC). Entre 0os nove grupos de produtos e servicos
pesquisados, cinco apresentaram alta em dezembro. Alimenta¢do e bebidas foi responsavel ndo sé
pela maior variacdo (1,47%), como também pelo impacto positivo mais acentuado (0,32 p.p.). A
maior variagdo acumulada no ano (8,00%) e a maior contribuicdo (1,68 p.p.) foram do mesmo
grupo. Destaca- se também que a taxa de desemprego caiu para 6,1% no trimestre terminado em
novembro, aponta a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD).

Renda Variavel

O IBOVESPA encerrou a semana com uma queda de 1,5%, fechando em 120.269 pontos, com uma
menor liquidez devido ao feriado de Natal. O que pautou o mercado foi a continuidade das incertezas
com o cenario fiscal. Os investidores também ficaram atentos as discussbes sobre as emendas
parlamentares, apos o presidente da Camara dos Deputados, Arthur Lira, convocar uma reunido com
lideres do Congresso mesmo em meio ao recesso parlamentar. Nos Estados Unidos, as bolsas de Nova
York também fecharam predominantemente em alta.

No mercado de Renda Fixa, os juros futuros encerraram em forte alta ao longo da curva. A curva,
portanto, apresentou ganho de inclinagdo. As taxas de juro real tiveram alta com rendimentos das NTN-
b com vencimento em 2030 se consolidaram em patamares proximos a 7,59%. Com isso, os indices da
Anbima seguem em baixa no més. Diante desse cenario, mantemos uma recomendacdo de postura
cautelosa, priorizando ativos de protecdo para capturar ganhos, sempre considerando a diversificacao
das alocacdes e nossas orientacoes.

REFERENCIA

Av. Getulio Vargas, 1151 Sala 1611 | Menino Deus | Porto Alegre 51
3207.8059 | www.referencia.poa.br



http://www.referencia.poa.br/

Retorno da Semana 56

REFERENCIA

Abaixo elaboramos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de Renda Fixa e

Retorno
Na Semana dez/24

Renda Variavel.

RENDA FIXA
DI
CDI 0,14% 0,79% 10,72%
Duracao Constante
IDKA IPCA 2 Anos 0,01% -0,32% 5,75%
IMA Geral -0,18% -0,37% 5,34%
Formado por TP indexados ao IPCA
IMA-B -0,27% -1,77% -1,58%
IMA-B 5 0,00% -0,25% 6,20%
IMA-B 5+ -0,48% -2,90% -7,22%
Prefixados
IRF-M -0,78% -1,31% 2,22%
IRF-M 1 0,08% 0,54% 9,28%
IRF-M 1+ -1,27% -2,33% -1,16%
RENDA VARIAVEL
Ibovespa -0,84% -3,65% -9,77%
IBX -0,84% -3,75% -9,11%
MSCI WORLD 2,95% 1,01% 51,85%
S&P 500 3,27% 1,94% 61,20%

Resumo Relatério FOCUS

> Atividade EconOmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relagdo ao PIB de 2024, foram de

3,49%. Ja para 2025, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de
crescimento ficaram em 2,01%.
> INFLACAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 4,90% para o final de
2024. Para 2025 a sua estimativa ficou em 4,96%.
> IPCA’
No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de dezembro ficaram em 0,59%.
Para o més de janeiro, a projecao foi 0%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos
economistas dos bancos ficaram em 4,94%.
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> INPC?
A projecao para o ano de 2024 ficou em 4,10%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica do

Ministério da Fazenda.

Projecdao Meta Atuarial -2024

IPCA +5,25% : 10,57%;INPC + 5,25% 10,55%
IPCA +5,10% | 10,25%;INPC + 5,10% 10,23%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos estabelecidos por contrato ou érgao
publico. O “IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: 0os que sao regulados ao nivel
federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sao determinados por
governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados
de 2024 foi de 4,69%. Para 2025, a projecdo ficou em 4,40%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2025, foram estimadas em 14,75%. Para 2026 as

projecées foram de 12%.

Cambio e Balan¢a Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2024 em R$6,05, e estima
a taxa em R$5,96 para 2025. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o superévit da
balanca comercial brasileira (exportacdes menos importacdes) de 2024 em US$74,15 bilhdes e para
0 ano de 2025, as estimativas dos agentes ficaram em US$74,29 bilhGes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecdo para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$70 bilhdes para o ano 2024. Para 2025, a projecdo também foi de
US$70 bilhdes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 62,80%. Para 2025, a projecao ficou em 67%. Ja a projecéo para o Resultado Primario

ficou em -0,50%. Para 2025, a projecao ficou em -0,60%.
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FOCUS | mepianas pas expecTATIVAS DE MERCADO 27 de dezembro de 2024

2024 2025 2026 2027
Ha 4 Ha 1 Comp. Ha 4 Ha 1 Comp. Comp. Comp.
semanas  semana HOje semanal* semanas  semana HOje semanal* Hoje semanal” Hoje semanal”
CAMBIO suss) l_t 5,70 590 596 A (9)

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicdo = Esfabilidade
Gltimo comportamento.

em relacdo ao Focus anterior

Fonte: BACEN

27/12/2024 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salérios-minimos e abrangem dez regiées metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 saldrios-minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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