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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, é a prestacdo de servicos de qualidade com o comprometimento das legislacdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagfo de institui¢cdes financeiras.

Relatdrio para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproduc¢io ou distribuiciio por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes puiblicas ou privadas consideradas confiiveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

12/2025 Ultimos 6 meses No ano 12/2025

Fundos de Investimento (%) (%) (%) (RS) ANO (RS)
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,21% 7,43% 14,31% 89.974,14| 818.458,33
BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,77% 6,37% 14,75% 4.226,64| 136.327,56
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,13% 7,26% 14,51% 0,001 14.283,85
BANRISUL FOCO IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,18% 6,39% 17,52% 0,001 12.719,02
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO 1,03% 5,60% 11,46% 6.871,76| 69.225,24
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,28% 3,88% 12,84% 1.443.411 58.705.96
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO 1,13% 7,22% 14,41% 4.648,06| 52.463,93
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIASRIO Lp cle ¢ © 1,22% 7,46% 14,48% 5.981,74] 62.522.80
CAIXA ACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES -1,89% 9,91% 29,80% -1.490,53| 16.791,47
CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 1,01% 7,45% 14,26% 1.615,02| 20.139.46
AIXA AUTOMATICO POLIS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURT!
gRAZO uto CO POLIS RES cle CURTO 1,00% 5.82% 10,84% 189,60 2.234,27
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,00% 0,00% 4,47% 0,00] 13.774,00
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,97% 2,79% 4,78% 3.022,53| 32.554,61
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,68% 0,92% 5,60% 3.499,63| 58.059,37
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES -0,64% 13,83% 36,27% -2.844,15 118.018,66
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,26% 6,86% 13,95% 166,50( 25.558,89
AIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLI RESP LIMITADA FIF RENDA
IEIXA Lp S C ULOS PUBLICOS RES 1,08% 5,66% 11,53% 6.180,15|  60.026,00
AIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
EP s 5 ULOS PUBLICOS RES 0,93% 5,19% 11,44% 17.285,82 192.429,84
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Lp -0,18% 3,08% 13,98% -0,00f 15.059,19
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP|  0,29% 3,92% 12,93% 0,00( 24.242,64
CAIXA BRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,94% 5,07% 11,47% 1.516,32| 16.783,04
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,14% 7,28% 14,51% 0,00] 35.035,66
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,20% 7,40% 14,44% 46.018,34( 402.229,62
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,23% 7.43% 14,46% 64.228,02| 594.652,87
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,16% 7,32% 14,19% 23.199,02 250.667,32
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 1,93% 16,30% 26,02% 4.953.83| 53.991,65
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL I 3,12% 16,62% 7,54% 20.205,45( 46.764,22
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 0,68% 6,75% 13,45% 564,22 9.895,84
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 0,29% 3,84% 12,95% 2.080,91| 83.699.,82
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,16% 7,29% 14,12% 0,00( 51.709,27
CAIXA RV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 1,02% 9,53% 18,97% 1.567,99| 24.724,12
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,22% 7,39% 14,29% 36.919,06| 383.999,51
Total:| 342.023,49(3.757.748,02




Rentabilidade da Carteira Mensal - 12/2025

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CAIXA ALOCAGAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

CAIXA AUTOMATICO POLIS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASILAGOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NiVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA RV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
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Rentabilidade da Carteira Ano = Ano 2025

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CAIXAALOCAGAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

CAIXA AUTOMATICO POLIS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASILAGOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NiVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA RV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

Enquadramento

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 17.601.977,91] 57.61% 65,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 10.937.521,52] 35,80% 23,00% 60,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 163.150,35| 0,53% 1,50% 5,00% ENQUADRADO
FI Acgdes - Art. 8°, 1 520.787,14 1,70% 2,00% 5,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, I 661.409,60| 2,16% 2,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundo/Classe de Investimento em BDR-Ac¢des - Art. 8°, 111 667.187,96 2,18% 2,50% 5,00% ENQUADRADO

Total: 30.552.034,49( 100,00% 96,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢do da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatério, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 12/2025
RS

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 7.505.520,14| 24,57
BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 551.536,28| 1,81
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 673.422,28| 2,20
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 515.941,30| 1.69
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 416.491,71| 1,36
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 494.396,44| 1,62
CAIXA ACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 77.365,62| 025
CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 161.357,22| 0.53
CATXA AUTOMATICO POLIS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 15.361,32| 0.05
CATXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 315.311,53( 1,03
CATXA BRASIL 2030 11T TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 519.161.91 1,70
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 443.421,53| 145
CATXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 63.443.,44| 0,21
CATXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 580.709,63| 1,90
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1.873.945,99( 6,13
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,01} 0,00
CAIXA BRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 163.150,35| 0,53
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.890.373,74| 12.73
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 5.306.720,60| 17,37
CATXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 2.016.559,34| 6,60
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 261.526,79| 0.86
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL I 667.187,96| 2.18
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 83.472,29| 0.27
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 730.089.45| 2,39
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,02 0,00
CAIXA RV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 155.053,30| 0,51
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.070.514,33| 10,05

Total: 30.552.034,49| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 6.638,10
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 30.558.672,59




Composicio por segmento

Benchmark %
CDI 72,99 22.299.44591
IMA Geral 1,81 551.536,28
IRF-M 1 1,36 416.491,71
IDKA 2 4,10 1.254.131,91
IMA-B 5,78 1.765.192,66
Ibovespa 1,70 520.787,14
Multimercado 2,16 661.409,60
IPCA 1,24 378.754,97
IMA-B 5 6,13 1.873.945,99
Crédito Privado 0,53 163.150,35
BDR 2,18 667.187,96
Total: 100,00 30.552.034,49

Composicgao da carteira - 12/2025

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

24 57

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CAIXA ALOCAGAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

CAIXA AUTOMATICO POLIS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA RV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
12/2025 Ano R$ %
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,01% | 0,03% 7.505.520,14| 24,57
BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,L15% | 0,76% 551.536,28( 1,81
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,99% | 0,82% 673.422,28| 2,20
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,85% | 1,95% 515.941,30( 1,69
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,09% | 0,15% 416.491,71] 1,36
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,03% 494.396,44| 1,62
CAIXA ACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 11,79% | 7.85% 77.365,62| 0,25
CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 0,63% | 0,50% 161.357,22( 0,53
CAIXA AUTOMATICO POLIS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% | 0,03% 15.361,32| 0,05
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,34% | 2,04% 315.311,53| 1,03
CAIXA BRASIL 2030 11 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,14% | 2,81% 519.161,91| 1,70
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 12,23% | 8,77% 443.421,53| 145
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 2,06% | 0,88% 63.443,44( 0,21
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,95% | 0,87% 580.709,63( 1,90
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,10% | 0,85% 1.873.945,99( 6,13
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 4,22% | 2,90% 0,01] 0,00
CAIXA BRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,14% | 0,81% 163.150,35 0,53
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,08% | 0,04% 3.890.373,74| 12,73
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,03% 5.306.720,60| 17,37
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,09% | 0,05% 2.016.559,34( 6,60
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 3,83% | 8,62% 261.526,79] 0,86
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL I 7,93% | 9,43% 667.187,96( 2,18
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 1,15% | 0,41% 83.472,29| 0,27
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 2,62% | 1,81% 730.089.,45( 2,39
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,11% | 0,06% 0,02] 0,00
CAIXA RV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 3,11% | 2,02% 155.053,30( 0,51
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,01% | 0,03% 3.070.514,33| 10,05
Total:| 30.552.034,49 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 12/2025

O Grafico ao lado se refere a

ALTO . .
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, 0s

percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
BAIXO medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 5,11% SAO VALERIO DO SUL
01/2025 1,40% 1,07% 1,28% 4,86% 0,58% 1,15%
02/2025 0,79% 0,50% 1,01% -2,64% 1,73% 0,69%
03/2025 1,27% 1,84% 1,01% 6,08% 0,98% 0,76%
04/2025 1,68% 2,09% 1,23% 3,69% 0,85% 1,28%
05/2025 1,25% 1,70% 1,09% 1,45% 0,68% 1,34%
06/2025 1,27% 1,30% 1,06% 1,33% 0,66% 1,08%
07/2025 0,57% -0,79% 1,21% -4,17% 0,68% 1,02%
08/2025 1,19% 0,84% 1.24% 6,28% 0,31% 1,20%
09/2025 1,06% 0,73% 1,14% 3,15% 0,90% 1,25%
10/2025 1,09% 0,88% 1,19% 1,89% 0,51% 1,34%
11/2025 1,31% 1,93% 0,93% 7,17% 0,60% 1,14%
12/2025 0,79% 0,31% 1,16% 1,01% 0,75% 1,13%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Dezembro de 2025 marcou o encerramento de um ano de ajustes relevantes na economia global e doméstica. Ao longo
do periodo, os mercados conviveram com politicas monetarias restritivas; contudo, o ultimo trimestre trouxe sinais mais
claros de uma desaceleracdo controlada da atividade econdmica e de inflagdo em trajetéria de queda. Esse contexto
contribuiu para um ambiente mais favoravel aos ativos de risco e reforgou expectativas mais construtivas para 2026.

No cendrio externo, os principais bancos centrais mantiveram postura cautelosa ao longo de 2025, priorizando a
convergéncia da inflacdo as metas estabelecidas. Dados mais recentes de inflagdo e mercado de trabalho indicaram maior
equilibrio econdmico, reforcando a expectativa de inicio dos ciclos de flexibilizacdo monetaria a partir de 2026 —
movimento que ja teve inicio nos Estados Unidos. As negocia¢des comerciais entre Estados Unidos e China também
apresentaram avangos, reduzindo incertezas e riscos para o crescimento global. Para 2026, o cenario internacional tende a
ser mais favoravel, com uma combinagido mais equilibrada entre crescimento econdmico e inflagéo.

No Brasil, a atividade econémica apresentou crescimento resiliente em 2025, ainda que com sinais de desacelerag@o
gradual no segundo semestre. A inflagdo seguiu em trajetéria de arrefecimento, permitindo maior previsibilidade para a
condugdo da politica monetaria. A taxa Selic permaneceu em patamar restritivo ao longo do ano, contribuindo para a
ancoragem das expectativas inflacionarias. Para 2026, a perspectiva ¢ de crescimento moderado, inflagdo mais controlada e
inicio gradual do ciclo de cortes de juros, criando um ambiente potencialmente mais construtivo para os ativos domésticos.

Em relacdo a inflagdo, o IPCA fechou dezembro com alta de 0,33%, acumulando no ano de 2025 variagéo de 4,26%.
Dessa forma, a inflagdo brasileira encerrou o ano dentro do intervalo da meta estabelecida pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN). Apos ter permanecido acima da margem de tolerdncia entre outubro de 2024 e outubro de 2025, o [IPCA
em 12 meses perdeu ritmo e retornou ao intervalo definido pela autoridade monetaria. O INPC, por sua vez, apresentou alta
de 0,21% em dezembro e acumulou varia¢do de 3,90% no ano.

O fato € que o ano de 2025 foi marcado por um ambiente econémico desafiador e dindmico, caracterizado por elevados
niveis de volatilidade nos mercados financeiros, tanto no cenario internacional quanto no doméstico. Ao longo do periodo,
os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) enfrentaram um contexto que exigiu disciplina, cautela e rigor técnico
na condugdo das estratégias de investimento, sempre com foco na preservagdo do equilibrio atuarial e na sustentabilidade
de longo prazo.

No cenério internacional, o primeiro semestre de 2025 foi marcado por forte instabilidade nos mercados globais,
impulsionada principalmente por tensdes comerciais, mudangas no cendrio politico internacional e ajustes nas politicas
monetarias das principais economias. A reeleicdo de Donald Trump nos Estados Unidos trouxe novamente uma postura
mais agressiva em relacfio ao comércio internacional, com a imposi¢&o de tarifas sobre produtos de diversos paises, como
China, México e Canada.

Entre os dias 2 e 10 de abril, os mercados globais enfrentaram uma das maiores corre¢des desde a pandemia de 2020,
com quedas expressivas nas principais bolsas internacionais. No entanto, ap6s um recuo parcial nas medidas tarifarias e a
sinalizagdo de maior pragmatismo por parte do governo norte-americano, os mercados se recuperaram de forma
relativamente rapida e, em alguns casos, alcangaram novas méaximas historicas até o final do primeiro semestre.

Outro destaque relevante foi o comportamento do délar, que registrou uma das maiores desvalorizagdes dos ltimos
anos, com queda aproximada de 9% frente as principais moedas globais. Esse movimento refletiu tanto a politica comercial
protecionista quanto a expectativa de cortes futuros nos juros norte-americanos, ainda que o Federal Reserve tenha mantido
postura cautelosa ao longo do ano, preservando as taxas de juros em patamar elevado diante das incertezas inflacionarias e
fiscais.



Esse enfraquecimento do ddlar favoreceu os mercados emergentes e os ativos internacionais, com destaque para as
bolsas europeias, a¢des asidticas e commodities. O ouro, por exemplo, apresentou valorizagdo expressiva ao longo do ano,
consolidando-se como um importante ativo de protecdo em um ambiente de elevada incerteza global.

Observou-se ainda um movimento consistente de diversificagdo geografica por parte dos investidores, com redugdo da
concentragdo em ativos norte-americanos. Instituicdes financeiras globais passaram a destacar uma nova fase de alocagio
internacional, pautada pela busca de equilibrio entre retorno e risco. Esse ambiente também impulsionou o mercado global
de fusdes e aquisi¢des, que movimentou volumes expressivos ao longo do ano.

No cenario econémico brasileiro, o ano de 2025 apresentou evolugéo relativamente mais favoravel, apesar dos desafios
estruturais. O Produto Interno Bruto (PIB) registrou crescimento de 1,4% no primeiro trimestre em relacdo ao final de
2024, impulsionado principalmente pela forte expansdo da agropecuaria. Ao longo do ano, as proje¢des foram sendo
revisadas, e a expectativa € de que o PIB encerre 2025 com crescimento entre 2,1% ¢ 2,3%.

A politica monetaria seguiu bastante restritiva, com a taxa Selic alcangando e permanecendo em torno de 15% ao ano.
Essa estratégia teve como objetivo central conter as pressdes inflaciondrias, reforgar a credibilidade da politica monetaria e
ancorar as expectativas de inflagdo. Como resultado, o real apresentou valoriza¢fo relevante frente ao dolar ao longo do
ano, beneficiado também pelo fluxo de capital estrangeiro e pelos termos de troca ainda favoraveis.

A inflagdo apresentou trajetoria de desaceleragdo gradual, embora tenha permanecido acima do centro da meta durante
boa parte do ano. A combinagfo entre juros elevados, cdmbio mais estavel e maior previsibilidade no ambiente econémico
contribuiu para uma melhora relativa da confianca dos investidores no mercado doméstico.

No segundo semestre, o foco do mercado esteve fortemente direcionado a condugéo da politica fiscal e a capacidade do
governo de cumprir as metas estabelecidas no arcabougo fiscal. Esse tema continuou sendo determinante para o
comportamento da curva de juros de longo prazo e para a precificacdo dos ativos financeiros.

O comportamento dos investimentos em 2025 mostrou que a renda fixa foi o principal destaque do ano, especialmente
os ativos atrelados ao CDI, que apresentaram desempenho consistente em fungdo do elevado nivel da taxa Selic. Por outro
lado, os titulos publicos prefixados e indexados a inflagdo passaram por periodos de maior volatilidade e oscilagdes de
marcacdo a mercado, sobretudo nos vértices mais longos da curva de juros.

A renda varidvel, por sua vez, apresentou desempenho positivo ao longo do ano, sustentada pela expectativa de queda
futura dos juros, pela melhora gradual da atividade econdmica e pelo ingresso de recursos estrangeiros. Ainda assim, a
volatilidade permaneceu presente, exigindo que as exposi¢des fossem mantidas dentro dos limites e diretrizes estabelecidos
nas Politicas de Investimentos.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Mantemos uma visfo construtiva para a renda fixa local. No cenario internacional, o Federal Reserve deu continuidade ao
ciclo de cortes de juros, reduzindo a taxa basica para 3,75% ao ano, em resposta a desaceleragdo do mercado de trabalho e a
auséncia de pressdes inflaciondrias relevantes. Esse movimento reforca a expectativa de flexibilizagdo monetaria gradual ao
longo de 2026.

No Brasil, o Copom manteve a taxa Selic em 15% ao ano, sinalizando que o atual ambiente, ainda marcado por
incertezas fiscais, exige cautela na condugdo da politica monetaria. A avaliagdo ¢ de manutengo da Selic no curto prazo,
com inicio gradual do ciclo de cortes condicionado a evolugio das expectativas de inflago.

Diante desse contexto, entendemos ser adequada a manuten¢do de uma alocacio relevante em renda fixa, com
prioridade para ativos de curto e médio prazo, especialmente no primeiro semestre. Além do elevado patamar da Selic,
fatores como as incertezas fiscais € o ano eleitoral reforgam a necessidade de uma postura mais defensiva, voltada a
protecdo do patrimoénio, a preservacdo da liquidez e & aderéncia ao perfil atuarial e as diretrizes das Politicas de
Investimentos dos RPPS.



Mantemos uma visdo favoravel para a renda varidvel, tanto no mercado local quanto no internacional, porém com
abordagem seletiva e compativel com o perfil institucional dos RPPS. A perspectiva de continuidade do ciclo de cortes de
juros nas principais economias ao longo de 2026 tende a sustentar um ambiente mais construtivo para as bolsas, ainda que
seja necessario acompanhar os niveis de “valuation” e os movimentos setoriais, especialmente em segmentos ligados a
inovagéo. No Brasil, o Ibovespa encerrou 2025 com valoriza¢do de aproximadamente 34%, impulsionado pelo aumento do
fluxo para mercados emergentes, pelo inicio do afrouxamento monetario nos Estados Unidos e pelos “valuations™ atrativos
dos ativos locais. Para os proximos meses, a expectativa de inicio gradual do ciclo de cortes de juros no pais pode seguir
favorecendo a renda variavel. Contudo, diante das incertezas fiscais e do ambiente eleitoral, a exposi¢cdo deve permanecer
prudente, diversificada e alinhada as diretrizes da Politica de Investimentos. Para os RPPS que optarem por utilizar esse
segmento, recomenda-se a adogdo de gestdo ativa, como forma de mitigar riscos. Na renda fixa, mesmo diante de maior
otimismo, recomendamos cautela, principalmente no primeiro semestre. Para perfis mais conservadores, o foco deve
permanecer em ativos de menor volatilidade, como IRF-M1 e fundos DI. Em relagéo aos ativos indexados a inflagdo com
prazos mais longos (IMA-B), sugerimos manter exposi¢do entre 0% e 15%, orientagdo que também se aplica aos ativos
prefixados (IRF-M). J4 investidores com maior tolerdncia ao risco podem considerar novas alocagdes — preferencialmente
com recursos adicionais, evitando realocagdes.

Composi¢io por segmento

Benchmark RS
CDI 22.299.44591 72,99
IMA Geral 551.536,28 1,81
IRF-M 1 416.491,71 1,36
IDKA 2 1.254.131,91 4,10
IMA-B 1.765.192,66) 5,78
Ibovespa 520.787,14 1,70
Multimercado 661.409,60 2,16
IPCA 378.754,97 1,24
IMA-B 5 1.873.945,99 6,13
Crédito Privado 163.150,35 0,53
BDR 667.187,96 2,18
Total: 30.552.034,49 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de dezembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS %
12/2025 R$ 3.757.748,02 14,2383% IPCA+5,11% 9,59 % 148,43%

Referéncia Gestdo e Risco



