Bisletim Econdmico Semanal

Retrospectiva

Na ultima semana, o ambiente internacional apresentou melhora com a reducao das tensées no
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Oriente Meédio, refletindo positivamente sobre os ativos de risco no mercado global e doméstico.
O anuncio de um cessar-fogo de dez dias entre Israel e Libano, mediado pelos Estados Unidos,
bem como a abertura parcial do Estreito de Ormuz para navegacao comercial pelo 1Irg,
contribuiram para esse movimento.

Na China, o PIB do primeiro trimestre registrou crescimento ligeiramente superior ao esperado;
entretanto, demais indicadores de atividade seguem indicando desaceleracdo, mantendo o pais
exposto as oscilagdes do mercado de petroleo.

No cenario interno, o real apresentou apreciacdo relevante, com a taxa de cambio encerrando a
semana abaixo de R$ 5,00 por ddélar, no menor nivel desde o inicio de 2024. Adicionalmente, o
governo federal encaminhou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias
(PLDO) de 2027, preservando a meta de superavit primario de 0,5% do PIB, equivalente a R$ 73,4
bilhdes.

Renda Variavel

O Ibovespa fechou a sexta-feira (17) em queda de 0,55%, aos 195.733 pontos. No acumulado da
semana, o indice recuou 0,81%. A semana comecou em clima de euforia, com o mercado registrando,
em 13/04, o0 10° pregao consecutivo de alta, impulsionado pelo forte fluxo de capital estrangeiro (que
ja soma R$ 65 bilhdes no ano). Contudo, a queda do petréleo na reta final da semana impediu o indice
de superar o patamar histérico dos 200 mil pontos.No cenario internacional, a semana foi positiva, com
recordes sucessivos para 0 S&P 500 e Nasdaqg. O O avanco diplomatico no Estreito de Ormuz reduziram
o "prémio de risco". Setores de tecnologia e aviacao (beneficiados pelo combustivel barato) lideraram

0s ganhos semanais.

No mercado de renda fixa, os juros futuros fecharam a semana em queda diante do alivio das tensdes
com a reabertura do Estreito de Ormuz. Assim a reducéo do risco geopolitico contribuiu para a melhora
do ambiente externo e favoreceu a reprecificacdo das expectativas de politica monetaria. Diante desse
quadro, mantemos uma orientacdo prudente, com foco em ativos de perfil defensivo e em estratégias
que priorizem a preservacdo do capital, a previsibilidade de resultados e o equilibrio da carteira.
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Retorno na Semana

Abaixo elaboramos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de Renda Fixa
e Renda Variavel.

Retorno
Na Semana abr/26 Ano

RENDA FIXA
DI
CDI 0,27% 0,65% 4,09%
Duragdo Constante
IDkA IPCA 2 Anos 0,42% 1,10% 5,01%
IMA Geral 0,42% 1,27% 4,37%
Formado por TP indexados ao IPCA
IMA-B 0,60% 2,19% 5,23%
IMA-B 5 0,45% 1,20% 5,11%
IMA-B 5+ 0,72% 2,96% 5,32%
Prefixados
IRF-M 0,58% 1,69% 4,09%
IRF-M 1 0,30% 0,67% 3,97%
IRF-M 1+ 0,69% 2,09% 4,16%
RENDA VARIAVEL
Ibovespa -0,81% 4,41% 21,48%
IBX -0,74% 4,38% 21,65%
MSCI WORLD 2,84% 3,98% -5,20%
S&P 500 3,42% 3,93% -5,98%

Resumo Relatério FOCUS

Atividade EconOmica — PIB
As projecGes das instituicdes financeiras para o crescimento do PIB em 2026 apontam para uma

taxa de 1,86%. Para 2027, as estimativas dos economistas consultados indicam uma expansdo também
de 1,80%.
INFLACAO

A mediana das expectativas para a inflacdo ao final de 2026 é de 4,80%. Para 2026, o mercado
projeta uma taxa de 3,99%.
IPCA'

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de abril ficaram em 0,66%. Para os
meses de maio e junho as projecBes foram de 0,37% e 0,30%. Para os proximos 12 meses, as

estimativas dos economistas dos bancos ficaram em 4,11%.
INPC?
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De acordo com a Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda, a estimativa para o
INPC em 2026 é de 3,97%.

Projecdao Meta Atuarial -2026

IPCA +5,50% 10,66%INPC +5,50% | 10,61%
IPCA +5,75% 10,93%:INPC +5,75% @ 10,87%

IPCA ADINISTRADOS

No Brasil, o termo "IPCA Administrados" refere-se aos precos de bens e servicos que séo definidos por
contratos ou regulados por 6rgaos publicos. Esses itens incluem tarifas e precos controlados
diretamente por entes governamentais, sendo classificados em dois grupos: aqueles regulados em
ambito federal, por meio do governo ou agéncias reguladoras, e aqueles definidos por administracdes
estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados de 2026 foi
de 4,90%. Para 2027, a projecao ficou em 3,80%.

As proje¢es do mercado para a taxa Selic ao final de 2026 foram estimadas em 13% ao ano. Para
2027, a expectativa é de uma taxa em torno de 11% ao ano.

Cambio e Balanca Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio em R$ 5,30 para o final de 2026 e em R$ 5,35 para o
encerramento de 2027. Quanto ao saldo da balanca comercial brasileira — diferenca entre
exportacdes e importacbes —, a expectativa € de um superavit de US$ 72,65 bilhGes em 2026 e de
US$ 74 bilhdes em 2027.

Em relacdo ao Investimento Estrangeiro Direto (IED), os economistas das instituicdes financeiras
estimam entradas de US$ 75 bilhdes para 2026 e de US$ 78 bilhdes para 2027.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relagéo entre a divida liquida do setor publico e o PIB, ficou
em 69,9%. Para 2027, a projecdo ficou em 73,51%. Ja a projecéo para o Resultado Primario ficou em
-0,50% Para 2027, a projecéao ficou em -0,40%.
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* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo 0 A Aumento ¥ DiminuicBo = Estabilidade
Ultimo comportamento.

em relacéo ao Focus anterior

Fonte: BACEN
20/04/2026 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'0 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios-minimos e abrangem dez regides metropolitanas
do pais além dos municipios de Goiénia, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios-minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regiées metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiénia, Campo Grande e de Brasilia.
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