Bisletim Econdmico Semanal

Retrospectiva

Na Ultima semana, as tensGes no Oriente Médio seguiram pressionando o cenario internacional, sem

11 de maio de 2026

avancos relevantes nas negocia¢8es entre Estados Unidos e Ira. A escalada de ataques e acSes militares
elevou a percep¢do de prolongamento do bloqueio maritimo, impulsionou o petroleo e reforcou
preocupacdes com uma inflagdo mais persistente, levando dirigentes do Fed. a manterem um tom mais
restritivo, apesar de dados de atividade mistos (payroll de 115 mil vagas, acima da expectativa de 55
mil).

No Brasil, a ata do Copom reiterou cautela apds a reducdo da Selic para 14,50%, destacando a
desancoragem das expectativas e os riscos de um choque de energia, ainda com indicacdo de cortes
graduais de 0,25 p.p. No campo politico, a reunido entre Lula e Trump em Washington resultou na
prorrogacdo por 30 dias das negociacBes comerciais, sem avancos estruturais imediatos, mas com
reducdo do risco de deterioracdo abrupta da relagdo bilateral.

Renda Variavel

O Ibovespa fechou a sexta-feira(08), em alta de 0,49% aos 183.108,29 pontos,porém no desempenho
semanal o indice recuou 1,71% com a questdo geopolitica pesando sobre o indice.O destaque positivo
foi Smart Fit (+17,1%), apds a divulgacdo de seus resultados do 1T26. Na ponta negativa, Magazine Luiza
(MGLUS3, -13,1%) também reagiu aos seus resultados do 1726.

Ja as bolsas de Nova York, avanagaram na semana devido a repercucdo positiva dos balancos das
empreas. Com cerca de 63% das empresas tendo divulgado seus numeros, 84% superaram as
estimativas de lucro por acao (EPS) impulsionadas pela inteligéncia artificial, embora com a
preocupacao com os riscos geopoliticos e o preco do petréelo.

No mercado de renda fixa, os juros futuros recuaram apds o relatério de emprego dos EUA mostrar
uma maior resiliéncia da atividade econémica, reduzindo a pressdo por um novo aperto monetario
pelo Fed em contexto de queda do ddlar. Apesar disso, as tensdes entre EUA e Ira permaneceram no
radar, e o petréleo seguiu volatil. Diante desse quadro, mantemos uma orientacdo prudente, com foco
em ativos de perfil defensivo e em estratégias que priorizem a preservacao do capital, a previsibilidade
de resultados e o equilibrio da carteira.
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Retorno na Semana

Abaixo elaboramos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de Renda Fixa

e Renda Variavel.
Retorno
Na Semana abr/26 Ano

RENDA FIXA
DI

CcDI [ 0,27% | 027% | 4,82%

Duracgdo Constante

IDKA IPCA 2 Anos | 0,20% | 1,18% | 5,09%

| IMA Geral | 0,07% | 1,34% | 444% |

Formado por TP indexados ao IPCA

IMA-B 0,46% 0,46% 5,33%
IMA-B 5 0,46% 0,46% 5,72%
IMA-B 5+ 0,46% 0,46% 5,03%

Prefixados

IRF-M 0,44% 0,44% 4,09%
IRF-M 1 0,30% 0,30% 4,63%
IRF-M 1+ 0,49% 0,49% 3,90%

RENDA VARIAVEL

Ibovespa -1,71% -1,71% 14,26%
IBX -1,85% -1,85% 14,25%
MSCI WORLD 0,26% 0,26% -4,38%
S&P 500 0,32% 0,32% -4,22%

Resumo Relatdorio FOCUS

Atividade Econdmica — PIB
As projecdes das instituicdes financeiras para o crescimento do PIB em 2026 apontam para uma

taxa de 1,85%. Para 2027, as estimativas dos economistas consultados indicam uma expansdo também
de 1,76%.
INFLACAO

A mediana das expectativas para a inflacdo ao final de 2026 é de 4,91%. Para 2026, o0 mercado
projeta uma taxa de 4,00%.

IPCA’

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de abril ficaram em 0,69%. Para os
meses de maio e junho as projecSes foram de 0,40% e 0,30%. Para os proximos 12 meses, as
estimativas dos economistas dos bancos ficaram em 3,97%.

INPC?

De acordo com a Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda, a estimativa para o

INPC em 2026 ¢ de 3,97%.

Projecao Meta Atuarial -2026

IPCA +5,50% 10,69%:INPC +5,50% : 10,65%
IPCA +5,75% 10,95%:INPC +5,75% : 10,91%

IPCA ADINISTRADOS

No Brasil, o termo "IPCA Administrados" refere-se aos precos de bens e servicos que séo definidos por
contratos ou regulados por ¢érgdos publicos. Esses itens incluem tarifas e precos controlados
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diretamente por entes governamentais, sendo classificados em dois grupos: aqueles regulados em
ambito federal, por meio do governo ou agéncias reguladoras, e aqueles definidos por administracdes
estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados de 2026 foi
de 5,01%. Para 2027, a projecao ficou em 3,80%.

As proje¢Bes do mercado para a taxa Selic ao final de 2026 foram estimadas em 13% ao ano. Para
2027, a expectativa é de uma taxa em torno de 11,25% ao ano.

Cambio e Balanca Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio em R$ 5,20 para o final de 2026 e em R$ 5,30 para o
encerramento de 2027. Quanto ao saldo da balanca comercial brasileira — diferenca entre
exportacdes e importacbes —, a expectativa é de um superavit de US$ 75 bilhdes em 2026 e em 2027.
Em relacdo ao Investimento Estrangeiro Direto (IED), os economistas das instituices financeiras
estimam entradas de US$ 75 bilhdes para 2026 e de US$ 77,80 bilhGes para 2027.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relagéo entre a divida liquida do setor publico e o PIB, ficou
em 69,9%. Para 2027, a projecdo ficou em 73,48%. Ja a projecao para o Resultado Primario ficou em
-0,50% Para 2027, a projecéo ficou em -0,40%

Focus MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 8 de maio de 2026

2026 2027 2028 2029
Holje a . Holje ; KoK sbria Hoje

IPCAe SBs 471 488 491 A (9 381 400 400 = (2 384 = (1) 35 = (38
PIB (o) @aﬁ% 1.85 1,85 1,85 = (2 180 1,75 1,76 A (1) 200 = (113) 200 = (60)

CAMBIO @mspss Fs) 5,37 5,25 5,20 v (1) 540 5.30 530 = (1) 5,35 v (@2 540 = (1)

SELIC %2 J\.r@ 12,50 1300 13,00 = (3) 1050 1100 11,25 A (1) 1000 = (16) 10,00 = (1)

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o
Gltimo comportamento.

Fonte: BACEN

11/05/2026 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'0 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios-minimos e abrangem dez regides metropolitanas
do pais além dos municipios de Goiénia, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios-minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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