Bisletim Econdmico Semanal

Retrospectiva

A semana foi marcada pela escalada das tensées entre Israel e Ird e, posteriormente, pelo andncio do

12 de junho de 2026

presidente dos EUA, Donald Trump, de um possivel acordo com Teera para reabertura do Estreito de
Ormuz. A noticia favoreceu a rea¢do positiva dos mercados globais, embora a incerteza permaneca,
diante da auséncia de confirmacao oficial pelo Ira e da ndo participacao de Israel no acordo.

Nos EUA, o CPI acelerou para 4,2% em 12 meses em maio, ante 3,8% em abril, pressionado
principalmente pela alta dos combustiveis e da energia, reflexo direto das tensdes no Oriente Médio.
No Brasil, o IPCA de maio avancou 0,58%, acumulando 3,20% no ano e 4,72% em 12 meses. Apesar da
desaceleracdo mensal, a inflacdo segue acima do centro da meta, exigindo cautela na politica
monetaria.

No campo politico, o Congresso avangou em medidas com impacto fiscal estimado em R$ 30 bilhdes
em 2027, incluindo renegociacdo de dividas rurais, reajustes salariais para categorias especificas e
aposentadoria especial para agentes comunitarios de saude.

Renda Variavel

No mercado doméstico, o Ibovespa fechou a semana em alta de 12% aos 171133 pontos
interrompendo sequéncia recente de perdas, com suporte de bancos, Vale e siderirgicas, enquanto
papéis ligados ao petréleo pressionaram o desempenho em meio ao recuo do Brent. As acées das
construtoras foram o destaque da semana dentre elas (CURY3 12,3%) devido ao forte fechamento da
curva de juros ao longo da semana apds expectativas de fim do conflito no Oriente Médio.

No cenario internacional, as bolsas de Nova York encerraram a semana em alta (S&P 500: +0,6%;
Nasdaq: +2,4%; Dow Jones: +0,7%), durante a semana, os precos do petroleo voltaram ao centro das
atencées, oscilando entre US$ 88 e US$ 97 apds anuincios oficiais por parte dos EUA e do Ira dizendo
sobre negociagdes avancadas que encerrariam o conflito.

No segmento de renda fixa, as taxas futuras recuaram em meio ao alivio do risco geopolitico diante da
nova perspectiva de acordo entre EUA e Ird e uma nova rodada de ajustes nas expectativas de politica
monetaria, assim, a curva recuou, especialmente nos vértices intermediarios e longos, acompanhando
o alivio externo e a queda do petréleo, enquanto o trecho curto mostrou maior resisténcia diante da
cautela com o Copom e o cenario inflacionario. Nesse contexto, mantemos uma postura conservadora,
com foco em ativos de protecdo e diversificacdo, em linha com a politica de investimentos.
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Retorno na Semana

A seguir, apresentamos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de renda
fixa e renda variavel.

Retorno
Na Semana jun/26 Ano

RENDA FIXA
DI
CDI | 027% | 0,48% | 6,17%
Duracdo Constante
IDKAIPCA 2 Anos |  0,50% | -0,11% |  6,14%
IMA Geral | 078% | 0,14% | 544% |
Formado por TP indexados ao IPCA
IMA-B 1,90% -0,11% 5,06%
IMA-B 5 0,61% -0,03% 6,22%
IMA-B 5+ 2,96% -0,18% 4,15%
Prefixados
IRF-M 0,86% -0,46% 3,86%
IRF-M 1 0,28% 0,38% 5,83%
IRF-M 1+ 1,10% -0,78% 3,11%
RENDA VARIAVEL
Ibovespa 1,25% -1,53% 6,21%
IBX 1,26% -1,51% 6,32%
MSCI WORLD -0,14% -1,07% -0,17%
S&P 500 -0,17% -1,46% 0,28%

Resumo Relatdrio FOCUS

Atividade Econbmica — PIB
As projecdes das instituices financeiras para o crescimento do PIB em 2026 apontam para uma
taxa de 1,96%. Para 2027, as estimativas dos economistas consultados indicam uma expansao
de 1,70%.

Inflagdo

A mediana das expectativas para a inflagdo ao fim de 2026 é de 5,30%. Para 2027, a projecdo de

mercado é de 4,10%.

IPCA’

No Boletim Focus, a projecao para o IPCA de junho foi de 0,32%. Para julho e agosto, as estimativas

sdo de 0,31% e 0,03%, respectivamente. Para os proximos 12 meses, a expectativa é de 4,11%.

INPC?

De acordo com a Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda, a estimativa para o INPC

em 2026 é de 4,6%.

Proje¢cdao Meta Atuarial -2026

IPCA +5,50% 11,14% INPC +5,50% . 11,31%
IPCA +5,75% 11,40% INPC +5,75% 11,58%
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IPCA Administrados

No Brasil, o IPCA Administrados reline precos de bens e servicos definidos por contrato ou regulados
pelo poder publico, como tarifas e precos controlados por governos e agéncias reguladoras. Para
2026, a expectativa do mercado ¢ de alta de 5,00%. Para 2027, a projecao é de 3,81%.

As projecdes de mercado para a taxa Selic ao final de 2026 indicam 13,75% ao ano. Para 2027, a

expectativa é de 12% ao ano.

Cambio e Balanca Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio em R$ 5,20 ao final de 2026 e em R$ 5,25 ao fim de
2027. Para a balanca comercial brasileira, a expectativa é de superavit de US$ 76,20 bilhées em 2026

e US$ 75 bilhdes em 2027.

Em relacdo ao Investimento Estrangeiro Direto (IED), as projecSes das instituicdes financeiras apontam
entradas de US$ 75 bilhées em 2026 e de US$ 78,50 bilhdes em 2027.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecéo para a relacdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB é de 69,80% em 2026. Para
2027, a estimativa é de 73,49%. Ja o resultado primario projetado é de -0,50% do PIB em 2026.
Para 2027, a projecdo para o resultado primario é de -0,40% do PIB.
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" O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980 e se refere as familias com rendimento de 1 a 40 salarios-minimos. O indice abrange dez regides metropolitanas,

além dos municipios de Goiénia, Campo Grande e Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979 e se refere as familias com rendimento monetério de 1 a 5 salarios-minimos, cujo chefe é assalariado. O indice
abrange dez regides metropolitanas, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e Brasilia.
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