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Cenario Internacional

A semana passada o cendrio externo foi marcado pela cautela em torno da politica monetaria dos Estados
Unidos, com investidores atentos aos dados de inflagio medidos pelo PCE, a leitura do PIB americano e as
sinaliza¢des do Federal Reserve no simpoésio de Jackson Hole. A curva dos Treasuries voltou a pressionar os
ativos de risco no encerramento da semana, apés oscilagdes ao longo dos pregdes. O petréleo também
permaneceu no radar: depois de iniciar a semana em queda, com o Brent recuando para a regido de US$ 92
por barril,acommodity seguiu sensivel as negociacdes envolvendo Estados Unidos, Irad e o fluxo pelo Estreito
de Ormuz. Na Europa e na Asia, o comportamento das bolsas foi misto, refletindo a combinacio de juros
globais elevados, incertezas geopoliticas e dividas sobre o ritmo da atividade econdmica.

Cenario Domeéstico

No Brasil, a semana combinou melhora do mercado acionario, atengdoaos indicadores de inflacdo e emprego
e continuidade das discussoes fiscais. O Boletim Focus permaneceu noradar no inicio da semana, enquantoo
mercado acompanhou IPCA-15, IGP-M, dados de crédito, Caged e fluxo cambial. A leitura de inflacdo mais
benigna com a previa da inflacdo apresentando deflacdo de -0,40% e sinais de desaceleracdo da atividade
ajudaram a reduzir parte da pressdo sobre a ponta curta da curva de juros, embora os vencimentos mais
longos continuassem sensiveis ao movimento dos Treasuries e a percepc¢ao de risco fiscal. No cambio, o délar
oscilou em torno de R$ 5,15 a R$ 5,20, refletindo tanto o ambiente externo quanto o fluxo para ativos locais.

Mercados Acionarios — Brasil e Exterior

O Ibovespa teve desempenho positivo ao longo da semana, avancando de 171.906 pontos em 24 de agosto
para 175.665 pontos no fechamento de 28 de agosto, acumulando alta aproximada de 2,2% no periodo. O
movimento foi sustentado por recuperacio de papéis de maior peso, melhora pontual do fluxo e maior apetite
por riscoem alguns pregdes, ainda que o indice tenha permanecido em regido de indefinicdo técnica. Em Nova
York, os principais indices oscilaram com a reprecificagdo da trajetéria dos juros americanos, a expectativa
pelo discurso em Jackson Hole e os dados de inflagdo, mantendo pressdo especialmente sobre setores mais
sensiveis aos juros. O tom geral foi de seletividade, com investidores alternando entre busca por protecdo e
recomposicdo gradual de posi¢des em ativos de risco.

Renda Fixa e Estratégia

Na rendafixa, a semana foi de alta dos juros futuros nos Estados Unidos e desempenhomisto no Brasil. Nos
EUA, os rendimentos dos Treasuries encerraram pressionados, com a T-note de 2 anos préxima de 4,35%, a
de 10 anos em torno de 4,73% e o titulo de 30 anos perto de 5,21%, refletindo a leitura de inflagdo mais
resistente e a percep¢do de uma postura ainda cautelosa do Fed. No mercado local, os vértices curtos
fecharam, favorecidos porindicadores domésticos mais benignos, enquanto os prazos intermediarios e longos
seguiram pressionados pelo exterior e pelo risco fiscal. Nesse ambiente, a estratégia permanece voltada a
preservacao de capital, liquidez e diversificagdo, com preferéncia por pos-fixados, créditode boa qualidade e
exposicdo gradual a duration apenas em pontos de maior assimetria.
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Retorno na Semana

A seguir, apresentamos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de renda fixa e
renda variavel.

Retorno- Dados até 28/08/2026
Semana (%) |Més (%) |Ano(%)

RENDA FIXA
DI

CDI 0,26% 1,04% 9,27%

Duragdo Constante

IDKA IPCA 2 Anos 0,15% 1,31% 9,24%

IMA Geral 0,22% 1,21% 8,26%

Formado por TP indexados ao IPCA

IMA-B 0,16% 1,79% 6,97%

IMA-B 5 0,13% 1,30% 9,20%

IMA-B 5+ 0,17% 2,14% 5,18%
Prefixados

IRF-M 0,18% 1,03% 7,04%

IRF-M 1 0,30% 1,13% 9,19%

IRF-M 1+ 0,14% 1,00% 6,25%

RENDA VARIAVEL

Ibovespa 2,71% -1,31% | 9,02%
S&P 500 1,23% 5,46% 6,47%

Resumo Relatorio Focus

Atividade Econdmica — PIB

As projecdes das institui¢des financeiras para o crescimento do PIB em 2026 apontam para uma taxa de
1,92%. Para 2027, as estimativas dos economistas consultados indicam uma expansao de 1,50%.

Inflagao

A mediana das expectativas paraainflacioao fim de 2026 é de 5,01%.Para2027,a projeciode mercado é de
4,28%.

IPCA*

No Boletim Focus, a projecao para o IPCA de agosto foi de -0,21%. Para setembro e outubro, as estimativas
sdo de 0,52% e 0,33%, respectivamente. Para os préximos 12 meses, a expectativa é de 4,53%.

INPC?

De acordo com a Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda, a estimativa para o INPC em 2026
éde 4,6%.

Proje¢do Meta Atuarial -2026
IPCA +5,50% 10,75%|IPCA +5,75% | 10,82% |IPCA +5,85% : 11,11%

INPC + 5,50% 10,82%INPC +5,75% ;| 11,08% |INPC+5,80% ; 11,13%
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IPCA Administrados

No Brasil, o IPCA Administrados retine precos de bens e servigos definidos por contrato ou regulados pelo
poder publico, como tarifas e precos controlados por governos e agéncias reguladoras. Para 2026, a
expectativa do mercado é de alta de 4,69%. Para 2027, a projecdo é de 3,83%.

Selic

As projecoes de mercado paraa taxa Selic ao final de 2026 indicam 13,75% ao ano. Para 2027, a expectativa
éde 12% ao ano.

Demais Projecoes de Mercado (Focus)

| Indicador 2026 | 2027
Cambio (R$/USS$, fim de periodo) R$ 5,20 R$ 5,30
Balanca comercial (US$ bilhoes) US$ 78 bi US$ 79 bi
Investimento Estrangeiro Direto — IED (US$ bilhoes) Us$ 79,73 bi US$ 79,25 bi
Divida liquida do setor publico / PIB 69,90% 73,60%
Resultado primario (% do PIB) -0,50% -0,40%

Fonte: Boletim Focus — Banco Central do Brasil

FOCUS | mepianas DAs ExpECTATIVAS DE MERCADO 28 de agosto de 2026

2027
5 4 Ha 1
Hoje semana  Hoje
IPCAw 501 ¥ (1) 422 425 428 A (3) 38 = (5 35 = (52
.‘7’ = = =
PIB feex il 18 185 132 v @ 157 10 150 = @ 18 = o) 20 = (8
SELICwy NP 1375 1375 1375 = @ 1200 1200 1200 = (1) 1050 = (@ 1000 = (17)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo 0 A Aumento 'V Diminuigio = Estabilidade
Gltimo comportamento.

em relacéo ao Focus anterior
Fonte: BACEN
28/08/2026 | Equipe Técnica Referéncia

1 O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980 e se refere as familias com rendimento de 1 a 40 salarios-minimos. O indice abrange dez regides
metropolitanas, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e Brasilia.

2 0 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979 e se refere as familias com rendimento monetario de 1 a 5 salarios -minimos, cujo chefe é
assalariado. O indice abrange dez regides metropolitanas, além dos municipios de Goidnia, Campo Grande e Brasilia.
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