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Boletim Economico Semanal

Cenario Internacional

A semana passado foi marcada pela combinag¢ao de dados fortes do mercado de trabalho dos Estados Unidos,
alta do petréleo e reprecificacdo das expectativas para a politica monetaria americana. O payroll de agosto
surpreendeu positivamente, com criacdo de 162 mil vagas e taxa de desemprego estavel em 4,1%, refor¢ando
a leitura de resiliéncia da economia norte-americana e reduzindo o espago para cortes agressivos de juros
pelo Federal Reserve. Ao mesmo tempo, o petréleo permaneceu pressionado por preocupagcdes com oferta
global e tensdes geopoliticas, enquanto as bolsas internacionais tiveram desempenho misto: Nova York
encerrou a semana praticamente estavel, Europa perdeu forca e Asia mostrou comportamento mais favoravel
em alguns pregdes.

Cenario Doméstico

No Brasil, a semana foi positiva para os ativos locais, com destaque para a forte valorizacdo do Ibovespa, a
queda acumulada do délar e a atencdo continua ao quadro fiscal e as proje¢cdes do Boletim Focus. O IBGE
informou que o PIB do 22 trimestre avangou 0,5% em relacdo ao primeiro trimestre de 2026. A agropecuaria
cresceu 2,8%, enquanto servigos e industria tiveram altas de 0,2% e 0,1%, respectivamente. A principal
surpresa negativa veio da demanda: a absor¢do doméstica, que retine as contribui¢cées do consumo das
familias, do consumo do governo e dos investimentos em ativos fixos, ficou estagnada. A agenda doméstica
também incluiu discussdes sobre o PLOA de 2027, resultado primadrio, endividamento publico e fluxo cambial,
mantendo a percepg¢ao fiscal como fator relevante para os prémios de risco.

Mercados Acionarios — Brasil e Exterior

O Ibovespa acumulou alta expressiva na semana, saindo de 175.665 pontos no fechamento anterior para
185.147 pontos em 4 de setembro, avango aproximado de 5,4%. O movimento foi sustentado por
recomposicdo de posicdes em acdes de maior peso, melhora do fluxo para a Bolsa e desempenho positivo de
setores como financeiro, consumo, imobilidrio e elétrico. Na sexta-feira, o indice chegou a oscilar de forma
relevante, mas encerrou praticamente estavel, aos 185.147 pontos, apds realizacdo de lucros e pressao
externa decorrente dos dados fortes de emprego nos Estados Unidos. No exterior, o S&P 500 ficou
praticamente estavel na semana, enquanto Dow Jones, DAX e CAC 40 tiveram desempenho mais fraco,
refletindo maior cautela com juros e crescimento global.

Renda Fixa e Estratégia

Na renda fixa, o ambiente externo voltou a influenciar a curva local. A surpresa positiva do payroll americano
reforcou a percepc¢ao de juros elevados por mais tempo nos Estados Unidos, pressionando os Treasuries e
fortalecendo o délar no exterior. No Brasil, os juros futuros tiveram comportamento misto no encerramento
da semana, com os vencimentos curtos préximos da estabilidade e as taxas longas em queda, favorecidas pelo
desempenho dos ativos locais e pela leitura de que as expectativas de inflagdo seguem em ligeira melhora. A
estratégia permanece concentrada em liquidez, diversificagdo e seletividade, com preferéncia por pés-fixados
e crédito de boa qualidade, além de exposi¢do gradual a duration em pontos de maior assimetria.
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Retorno na Semana

A seguir, apresentamos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de renda fixa e
renda variavel.

Retorno- Dados até 04/09/2026
Semana (%) |Més (%) |Ano(%)

RENDA FIXA
DI

CDI 0,26% 0,21% 9,55%

Duragdo Constante

IDkA IPCA 2 Anos 0,35% 0,35% 9,62%

IMA Geral 0,51% 0,51% 8,80%

Formado por TP indexados ao IPCA

IMA-B 0,69% 0,90% 7,71%

IMA-B 5 0,47% 0,49% 9,71%

IMA-B 5+ 0,82% 1,14% 6,04%
Prefixados

IRF-M 0,95% 0,94% 8,06%

IRF-M 1 0,28% 0,24% 9,49%

IRF-M 1+ 1,16% 1,16% 7,49%

RENDA VARIAVEL

Ibovespa 5,40% 4,36% 14,91%
S&P 500 -1,36% -0,67% 5,03%

Resumo Relatorio Focus

Atividade Economica — PIB

As projecdes das instituicoes financeiras para o crescimento do PIB em 2026 apontam para uma taxa de
1,93%, Para 2027, as estimativas dos economistas consultados indicam expansao de 1,50%.

Inflacdo

A mediana das expectativas para a inflagdo ao fim de 2026 passou de 5,01% para 5,00%. Para 2027, a projecao
de mercado subiu de 4,28% para 4,29%.

IPCA?

No Boletim Focus, a projecdo para o IPCA de agosto foi de -0,23%. Para setembro e outubro, as estimativas
sdo de 0,53% e 0,33%, respectivamente. Para os proximos 12 meses, a expectativa é de 4,60%.

INPC?

De acordo com a Secretaria de Politica Econémica do Ministério da Fazenda, a estimativa para o INPC em 2026
é de 5,3%.

Projecao Meta Atuarial -2026
IPCA +5,50% 10,74%|IPCA +5,75% : 10,81% |IPCA+5,85% : 11,11%

INPC +5,50% 10,81%INPC +5,75% ;. 11,07% |INPC+5,80% : 11,13%
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IPCA Administrados

No Brasil, o IPCA Administrados retine precos de bens e servigos definidos por contrato ou regulados pelo
poder publico, como tarifas e precos controlados por governos e agéncias reguladoras. Para 2026, a
expectativa do mercado é de alta de 4,71%. Para 2027, a projecao é de 3,79%.

Selic

As projecdes de mercado para a taxa Selic ao final de 2026 indicam 13,75% ao ano. Para 2027, a expectativa
éde 12% ao ano.

Demais Projecoes de Mercado (Focus)

Indicador 2026 2027
Cambio (R$/USS$, fim de periodo) R$ 5,20 R$ 5,30
Balanca comercial (US$ bilhoes) US$ 77 bi US$ 79,10 bi
Investimento Estrangeiro Direto — IED (US$ bilhdes) US$ 80 bi US$ 79 bi
Divida liquida do setor publico / PIB 69,90% 73,70%
Resultado primario (% do PIB) -0,50% -0,40%

Fonte: Boletim Focus — Banco Central do Brasil

Focus | mepianas pas expecTaTivAs DE MERCADO 4 de setembro de 2026
2026 2027 2028 2029
Ha 4 Ha 1 Ha 4 Ha 1 Comp
semanas semana Hoje semanas semana Hoje semanar Hoje Hoje
IPCA(,‘, 502 5,01 500 W (2) 422 428 429 A (4) 38 = (8 350 = (53)
=
PIB (o g;h[{ e 198 1,92 193 A (1) 152 150 1,50 = (3) 19 W (1) 200 = (77)
CAMBIO weuss) = 520 5,20 520 = (12) 528 530 530 = (2) 530 = (7) 535 W (1)
(Rs/uss) | 5 !
SELIC x-- ’/\»@ 1375 13,75 13,75 = (5 1200 1200 12,00 = (i2) 1050 = (i0) 10,00 = (i8)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento W Diminuicio = Estabilidade
dltimo comportamento.

em relacéo ao Focus anterior
Fonte: BACEN
04/09/2026 | Equipe Técnica Referéncia

L 0 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980 e se refere as familias com rendimento de 1 a 40 salarios-minimos. O indice abrange dez regides
metropolitanas, além dos municipios de Goidnia, Campo Grande e Brasilia.

2 0 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979 e se refere as familias com rendimento monetario de 1 a 5 salarios-minimos, cujo chefe é
assalariado. O indice abrange dez regides metropolitanas, além dos municipios de Goidnia, Campo Grande e Brasilia.
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