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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestag@o de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicag@o de institui¢des financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reproducio ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢io,
sem a autorizagdo da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes ptiblicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correciio e veracidade nfo é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatério.

RENTABILIDADE

08/2026 Ultimos 6 meses No ano 08/2026

Fundos de Investimento (%) (%) (%) (RS) ANO (RS)
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,10% 7,02% 9,34% 92.751,18| 715.568,08
BANRISUL FOCO IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,55% 3,46% 6,32% 4.323,60( 13.44735
BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,19% 5,47% 8,08% 7.014,76] 44.560,97
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 1,07% 6,81% 9,07% 0,00 209,04
Egéegjéégi%gs PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.38% 6.46% 8.97% 9097778 60.431.14
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,57% 3,65% 6,51% 8.489,06] 33.588,50
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLI RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCI/IISIOOS UBLICOS RES cle 1,15% 6,70% 9,04% 5.155,82|  37.671,12
E&I&gﬁ&%ggTADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.11% 7.07% 9.45% 593189 46.700.75
CAIXA ACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES -0,46% -12.31% -1,82% -351,34]  -1.231,08
CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 1,03% 6,11% 8,75% 0,001 11.400,09
CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES -0,13% -16,57% -5,90% -535,33| -26.144,34
gs:;gAUTOMATICO POLIS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO 0.88% 5.63% 7.49% 327.09 2.097.47
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,63% 7,46% 6,78% 2.102,35] 30.766.26
CAIXA BRASIL 2030 I1I TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA -1,97% 1,40% 0,76% 5.902,76] 36.385.91
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,01% 4,12% 7,18% 682,28 4.553,80
SI?(IZQE}?RASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 1.45% 6.42% 8.93% 9.035.16| 51.858.06
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Lp 1,31% 6,47% 9,02% 26.428,70| 169.045,18
AIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
EP S > ULOS PUBLICOS RES 1,81% 1,58% 4,67% 0,00 -0,01
CAIXA BRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,24% 6,03% 8,56% 0,00 8.850,66
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,13% 7,01% 9,38% 47.656,50| 364.895,71
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,13% 7,08% 9,42% 32.831,99( 383.758,71
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,09% 6,86% 9,22% 23.730,57| 185.993,75
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 3,40% 16,66% 17,92% 10.152,41 46.868,57
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NiVEL I 5,59% 16,31% 6,75% 37.681,72| 45.024,33
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 0,98% 5,19% 7,92% 0,00 3.577,40
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 1,59% 3,90% 6,86% 12.233,87( 50.114,00
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,09% 6,80% 9,17% 0,00 -0,02
CAIXA RV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 0,67% 2,89% 9,13% 1.132,52] 14.161,21
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP 1,10% 7,02% 9,36% 37.299,13| 128.456,97
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,09% 7,04% 9,38% 36.362,22| 287.981,15
Total:| 416.316,67|2.750.590,73




O gréfico abaixo apresenta a rentabilidade dos fundos de investimento no més de referéncia, evidenciando o desempenho
individual de cada ativo no periodo. A visualizagdo permite identificar a variagdo mensal dos resultados, conforme os
fundos que compdem a carteira do RPPS.

Rentabilidade da Carteira Mensal - 08/2026

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CAIXAAGOES MULTIGESTOR RESP LIMITADAFIF CIC ACOES
CAIXAALOCAGAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

CAIXA ATENA BRASIL AGOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
CAIXA AUTOMATICO POLIS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NiVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXARV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO
DILP
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O grafico apresentado demonstra a rentabilidade acumulada dos fundos de investimento no ano corrente, permitindo o
acompanhamento do desempenho dos ativos ao longo do periodo. A informagdo complementa a andlise dos resultados,
considerando a evolugéo da rentabilidade desde o inicio do exercicio.

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2026

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CAIXAAGOES MULTIGESTOR RESP LIMITADAFIF CIC ACOES
CAIXAALOCAGAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

CAIXA ATENA BRASIL AGOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
CAIXA AUTOMATICO POLIS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NiVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXARV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO
DILP

-10 0 10 20




Enquadramento 5.272/2025 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento

Valor Aplicado

(RS)

Y%
Aplicado

% Limite

alvo

% Limite

Superior

Classe FI1 100% TP - Art. 7°, I - Classe F1 100% TP - Art. 7°,1

23.086.950,99

68,23%

99,50%

100,00%

ENQUADRADO

Classe FI Renda Fixa - Art. 7°, V - Classe FI Renda Fixa - Art. 7°, V 9.066.579,20| 26,80% - 37,00% ENQUADRADO

Classe FI A¢des - Art. 8°, 1 - Classe FI Agdes - Art. 8°, 1 493.411,73| 1,46% - 2,00% ENQUADRADO

gJaIsIsIe ETF BDR de Agdes - Art. 8%, III - Classe ETF BDR de A¢des - Art. 71221229 2.10% ) 2.50% ENQUADRADO

Classe FI Multimercado - Art. 10°, I - Classe FI Multimercado - Art. 10°, I 477.609,86| 1.41% - 2,50% ENQUADRADO
Total: 33.836.764,07| 100,00% 99,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢do da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composigdo dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composi¢io da Carteira 08/2026
RS

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 8.469.574,47| 25,03
BANRISUL FOCO IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 283.330,80| 0,84
BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 596.097,24 1,76
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 733.853,42| 2,17
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 549.529,80| 1,62
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 454.162,83| 1,34
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 541.097,20( 1,60
CAIXA ACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 76.134,54| 0,23
CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 417277,19] 1,23
CAIXA AUTOMATICO POLIS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 33.436,96| 0,10
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 523.106,64| 1,55
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 67.997.24| 0,20
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 632.567,69| 1,87
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 2.042.991,16| 6,04
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.255.269,45| 12,58
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.940.479,31| 8,69
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 2.202.553,08 6.51
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 308.395,36[ 0,91
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL I 712.212,29| 2,10
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 780.203,45| 2,31
CAIXA RV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 169.214,50( 0,50
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3.688.783,95 10,90
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.358.495,48( 9,93

Total: 33.836.764,07| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 321,24
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 33.837.085,31




A composi¢do por benchmark demonstra a distribui¢éio dos recursos de acordo com os indexadores de referéncia dos
investimentos. Essa segmentacdo permite identificar a exposicdo da carteira aos diferentes indicadores de mercado
utilizados como base para os ativos investidos.

Composi¢do por segmento

Benchmark %
CDI 75,33 25.489.689,90
IMA-B 6,31 2.136.170,70
IMA Geral 1,76 596.097,24
IRF-M 1 1,34 454.162,83
IDKA 2 4,04 1.366.421,11
Ibovespa 1,46 49341173
Multimercado 1,41 477.609.86
IPCA 0,20 67.997,24
IMA-B 5 6,04 2.042.991,16
BDR 2,10 712.212,29
Total: 100,00 33.836.764,07




O grafico apresentado ilustra a distribuicdo percentual da carteira entre os fundos de investimento, conforme os valores
aplicados no periodo. A visualizagdo permite melhor compreenséo da representatividade de cada ativo na composigéo total
da carteira.

Composigao da carteira - 08/2026

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CAIXAAGOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

CAIXA ATENA BRASIL AGOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA AUTOMATICO POLIS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
LP g

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NIVEL | 2,10

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

CAIXARV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP

CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO
DILP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente, considerando a
metodologia de Value at Risk (VaR), bem como o valor e percentual alocado em cada fundo de investimento. As
informagdes permitem o acompanhamento da exposigéo ao risco dos investimentos no periodo analisado. Na pagina
seguinte, demonstramos a carteira por grau de risco em forma de grafico.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
08/2026 Ano RS %
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,01% | 0,01% 8.469.574,47| 25,03
BANRISUL FOCO IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,41% | 2,45% 283.330,80| 0,84
BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,51% | 0,96% 596.097,24| 1,76
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,63% | 0,92% 733.853,42( 2,17
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,36% | 2,37% 549.529.80( 1,62
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,10% | 0,21% 454.162,83] 1,34
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,03% | 0,02% 541.097,20] 1,60
CAIXA ACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 8,08% | 9,62% 76.134,54( 0,23
CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC AC(N)ES 10,58% | 12,01% 417.277,19] 1,23
CAIXA AUTOMATICO POLIS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% | 0,01% 33.436,96| 0,10
CAIXA BRASIL 2030 I1I TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 5,23% | 3,17% 523.106,64| 1,55
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,43% 1,56% 67.997,24( 0,20
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,62% | 0,96% 632.567,69| 1,87
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,60% | 0,91% 2.042.991,16( 6,04
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,02% | 0,05% 4.255.269.45( 12,58
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,02% 2.940.479,31| 8,69
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,01% | 0,05% 2.202.553,08| 6,51
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 4,96% | 6,32% 308.395,36| 0,91
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACGES BDR NIVEL I 6,79% | 7,08% 712.212,29( 2,10
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 1,38% | 2,32% 780.203.45( 2,31
CAIXA RV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 2,12% | 2,92% 169.214,50] 0,50
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% | 0,01% 3.688.783,95| 10,90
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,01% | 0,02% 3.358.495,48| 9,93
Total:| 33.836.764,07|100,00




% Alocado por Grau de Risco - 08/2026

ALTO -
4,47%
MEDIO/
ALTO -
6,81%
BAIXO/
MEDIO -
0,20%

BAIXO -
88,51%

O Grafico acima se refere a exposi¢do em risco da carteira de investimento do RPPS, ou seja, os percentuais demonstrados mostram o
volume alocado em % exposto ao risco de mercado. Saliento que a medida esta sendo levando em consideragdo o cenario atual e as

expectativas.



A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados, a meta da Politica de
Investimento do periodo e a rentabilidade acumulada atingida, més a més pelo RPPS.

Benchmarks

IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,67% SAO VALERIO DO SUL
01/2026 1,31% 1,00% 1,20% 12,56% 0,79% 1,32%
02/2026 1,18% 1,79% 1,02% 4,09% 1,16% 0,89%
03/2026 0,55% 0,17% 1,02% -0,70% 1,34% 0,87%
04/2026 1,34% 1.81% 0,99% -0,08% 1,13% 1,33%
05/2026 0,81% 0,31% 1,07% -7.22% 1,04% 1,07%
06/2026 0,51% -1,04% 1,14% -1,01% 0,62% 0,75%
07/2026 1,07% 0,97% 1,26% 3.47% 0,53% 1,13%
08/2026 1,20% 1,58% 1,17% -0,33% 0,14% 1,25%




O grafico abaixo apresenta a evolugéo patrimonial do RPPS nos ultimos 12 meses, considerando o valor total dos recursos
investidos. A informagéo permite acompanhar a variagdo do patrimonio ao longo do tempo.




O grafico demonstra a distribuicdo dos recursos por institui¢ao financeira, conforme os valores aplicados em cada entidade.
A apresentac@o permite visualizar a concentragdo dos investimentos por institui¢do no periodo.

R$ Por instituicao Financeira

BANRISUL 9 349002,51
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O grafico apresenta a distribuicdo dos recursos entre os segmentos de renda fixa e renda variavel, conforme a composi¢ao
da carteira no periodo analisado. A informag&o permite identificar a alocagéo dos investimentos por classe de ativos.

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa

Renda Variavel 1 683233,88
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O cenario macroecondmico se tornou mais desafiador ao longo de agosto, tanto pelo ambiente externo quanto pela
evolucdo da atividade doméstica. Nos Estados Unidos, a combinag@o entre demanda privada ainda resiliente, inflacdo
persistentemente acima da meta, condi¢gdes financeiras pouco restritivas e renovag¢do dos choques de oferta levou a uma
revisdo relevante das expectativas para a politica monetaria americana — fatores que ganharam ainda mais peso com a
postura mais dura (hawkish) adotada por Kevin Warsh, presidente do Federal Reserve. No Brasil, a composig&o do PIB do
segundo trimestre de 2026 reforgou os sinais de perda de dinamismo dos componentes mais ciclicos, com destaque para a
retragdo do consumo das familias, levando a revisdes nas projecdes de crescimento para 1,7% em 2026 e 1,3% em 2027
(ante 1,5% anteriormente). A combinag@o entre condi¢des financeiras externas mais restritivas, menor contribui¢do do
crédito e desaceleracdio da demanda doméstica aponta para um cendrio de crescimento mais fraco, enquanto a persisténcia
dos choques de oferta mantém o balango de riscos para a inflagdo ainda inclinado para cima.

Cenario internacional

Nos Estados Unidos, os dados de inflagdo referentes a julho vieram em linha com as expectativas: o CPI ficou em 0,1%
M/M no indice cheio e 0,2% M/M no nucleo, enquanto o deflator do PCE registrou 0,2% M/M tanto no indice cheio quanto
no nucleo. Na compara¢io anual, os nlcleos seguiram praticamente estaveis, em 2,5% para o CPI e 3,3% para o PCE.
Diversos membros do FOMC sinalizaram insatisfagdo com o ritmo de convergéncia da inflacdo para a meta de 2% —
posicéo reforcada por Kevin Warsh no Simpdsio de Jackson Hole, o que levou o mercado a elevar a probabilidade de alta
de juros na reunido de setembro de cerca de 35% para em torno de 65%.

O discurso de Warsh sugere um viés de alta relevante para a taxa de juros americana: o presidente do Fed afirmou que o
mercado de trabalho esta em equilibrio, que as condi¢des financeiras seguem frouxas e que gostaria de ver a inflacdo
convergindo para a meta de forma clara e com velocidade — combinag@o que, na leitura de mercado, € claramente altista
para os juros. Ainda que néo haja convicgfo de que a alta ocorrera ja na proxima reunifio, esse viés tende a se materializar
ainda este ano.

Na Europa, os dados seguem indicando uma economia firme, com as proje¢des de crescimento para o ano revisadas para
cima. Os riscos, no entanto, permanecem: além do custo mais elevado de energia em razio do conflito no Oriente Médio, o
nivel dos rios e os reservatorios de gas podem pressionar a inflagdo e reduzir o crescimento adiante. O BCE mantém
postura de vigildncia, e o mercado ja projeta nova alta de juros em setembro. Na China, a dindmica segue dual: os setores
ligados as exportagdes apresentam melhor desempenho, enquanto os dependentes da demanda interna seguem mais fracos.
Como o motor externo permanece resiliente e o PIB esta dentro da faixa da meta de crescimento do ano, ainda ndo ha
urgéncia por novos estimulos por parte do governo chinés.

Cenario doméstico

No Brasil, acumulam-se dados de atividade economica sugerindo que a desaceleragdo esta em curso, mais recentemente
também refletida no mercado de trabalho. Ainda que a parcela da inflacdo mais atrelada ao ciclo econdmico esteja
pressionada, a piora da atividade — em especial do mercado de trabalho — sugere que essa componente pode arrefecer
adiante. Nesse sentido, a deterioragdo da atividade abre espago para que a taxa Selic em 2027 seja substancialmente mais
baixa do que a verificada em 2026 e do que atualmente precificada pelo mercado.

Por outro lado, a combinag@o entre o ciclo de aperto monetario nos Estados Unidos e a trajetoria de queda da Selic no
Brasil reduz de forma expressiva o diferencial de juros — varidvel-chave para a determinagdo da taxa de cambio. No
campo da inflagdo, houve alguma melhora: o indice geral e os nicleos desaceleraram, mas os servigos ainda preocupam, e
as expectativas seguem acima da meta e em trajetoria de alta, sobretudo para os horizontes de 2027 e 2028. Com a inflag&o
ainda fora da meta, o Banco Central mantém postura cautelosa, o que segue limitando o otimismo em relagfo aos ativos
domésticos.



Novos cortes de juros devem depender do comportamento do cambio, das expectativas de inflagdo, de sinais mais claros
de desaceleragdo da economia e do cenario externo — mesmo com espago para ajustes adiante, a Selic deve permanecer em
patamar elevado por um periodo prolongado. Indicadores de inflagéo

O IPCA recuou 0,32% em agosto, registrando a maior deflagio mensal em quatro anos, puxada principalmente pela
queda nos pregos de energia elétrica. Com esse resultado, a inflagdo acumulada em 12 meses permanece dentro do intervalo
de tolerancia da meta definida pelo Banco Central — desde 2025, o sistema de metas continuas prevé inflagdo de 3%, com
margem de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos, equivalente a um intervalo entre 1,5% e 4,5%. O INPC também
recuou 0,32% no més, com o grupo de habitagdo como principal responsavel pela queda do indice.

Fiscal e cenario eleitoral

A auséncia de estabilizacfo da divida publica mantém o prémio de risco fiscal elevado. A Projeto de Lei Orgamentaria
Anual (PLOA) de 2027 reforgou essa leitura negativa: o orcamento combina premissas macroecondmicas otimistas com
um superavit primério cheio de apenas 0,13% do PIB, enquanto o cumprimento formal da meta de 0,5% depende da
exclusdo de R$ 64,7 bilhdes em despesas. O resultado segue insuficiente para estabilizar a divida, sobretudo diante do
elevado custo de juros e da rigidez das despesas obrigatodrias.

No cenario eleitoral, Lula e Flavio Bolsonaro seguem como cenario-base para o segundo turno, com a disputa em
empate técnico dentro da margem de erro e elevado grau de rejeicdo a ambos os campos. A combinagdo entre corrida
acirrada, incerteza fiscal e auséncia de uma terceira via competitiva deve manter elevado o prémio de risco eleitoral sobre
cambio e juros nos proximos meses.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Agosto reforcou um cendrio de maior complexidade: no exterior, a postura mais dura do Fed eleva o risco de juros
americanos mais altos por mais tempo; no Brasil, a desaceleragdo da atividade — especialmente do mercado de trabalho —
abre espago para uma Selic estruturalmente mais baixa em 2027, mas o curto prazo ainda exige cautela diante da inflagéo
de servicos resistente, das expectativas desancoradas e do elevado prémio de risco fiscal e eleitoral.

Diante desse cenario, mantemos recomendagfo concentrada em ativos de menor volatilidade, com destaque para as
estratégias referenciadas DI e para os titulos de curto prazo. Os titulos indexados a inflagdo de prazos mais longos, que ja
apresentaram recuperagdo relevante em agosto, seguem representando oportunidade, mas a exposi¢do deve continuar sendo
conduzida de forma gradual e compativel com o perfil de risco de cada RPPS — uma alocag@o mais estrutural nessa classe
depende da confirmagfo de sinais mais consistentes de desaceleragdo da inflagdo e de maior clareza no quadro fiscal e
eleitoral. Na renda variavel, mantemos visfo construtiva para o médio e longo prazo, com recomendagio de seletividade e
gestdo ativa diante das incertezas ainda presentes no cenario doméstico e internacional.



De forma geral, o ambiente segue exigindo disciplina, diversificagdo e planejamento de longo prazo, com atengfo
redobrada aos desdobramentos da politica monetaria americana, do quadro fiscal brasileiro e do calendario eleitoral nos

proximos meses.

Composi¢do por segmento

Benchmark RS
CDI 25.489.689,90 75,33
IMA-B 2.136.170,70) 6,31
IMA Geral 596.097,24 1,76
IRF-M 1 454.162,83 1,34
IDKA 2 1.366.421,11 4,04
Ibovespa 493411,73 1,46
Multimercado 477.609.86 1,41
IPCA 67.997,24 0,20
IMA-B 5 2.042.991,16 6,04
BDR 712.212,29 2,10
Total: 33.836.764,07 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de agosto, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢fo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE

RENTABILIDADE ACUMULADA
RS
R$ 2.750.590,73

% da Meta

08/2026 8,9254% IPCA+5,67% 6,97 % 128,10%

Referéncia Gestdo e Risco



