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ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO VALERIO DO SUL
FPSM- FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO

POLITICA DE INVESTIMENTO FPSM- 2015
LINTRODUCAO

Atendendo & Legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios
de Previdéncia Social - RPPS, em especial 4 Resolugio CMN N° 3,922, DE 25 de
Novembro de 2010, o Regime de Previdéncia Social do Municipio de Sdo Valério do Sul,
por meio de seu Conselho Deliberativo, esth apresentando a versio de sus Politica de
Investimentos para o ano de 2015, devidamente aprovada pelo 6rgdo superior de
supervisiio e deliberacio,

Trate-se de uma formalidade legal que fundamenta ¢ norteia todo o processo
de tomada de decisiio relativa aos investimentos de Previdéncia utilizada como
investimento necessdrio para garantir a consisténcin da gesto dos recursos no decorrer do
tempo ¢ visar & manutenciio do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos ¢
passivos,

Algumas medidas fundamentam a confecgdio desta Politica, sendo que a
principal a ser adotada pam que se trabalhe com parimetros consistentes refere-se # analise
do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de csixa do passivo, levando-se em
consideraglio as reservas tégnicas atuariais ( ativos) e as reservas matematicas ( passivo)
projetadas pelo cdlculo atuarial,

2. OBJETIVOS

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS
em relaglo & gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagio dos mesmos aos érgdos
reguladores do sistema e aos participantes. O presente busca sc adequar 4s mudangas
ocorridas no dmbito do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e as mudangas
advindas do proprio mercado financeiro,

um instrumento que proporciona @ Diretoria ¢ aos demais érgdos
envolvidos na gestio dos recursos uma melhor definigio das diretrizes basicas, dos limites
de risco a que serfio expostos os conjuntos de investimentos, Tratard, ainda, o presente
documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequagiio da Carteira
aos ditames legais e da estratégia de alocaglio de recursos a vigorar no periodo de
01/0172015 a 31/12/2015.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a
carteira do RPPS, a cstratégia de investimentos prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de
classe de ativos ( renda fixa, renda varidvel, ) quanto na segmentagio por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc; visando, igualmente a otimizagio
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da relago risco-retorno do montante total aplicado.
serdo considerados g preservagio de capital, 0s niveis de risco

adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retomo, os limites iguais e opericionais,
a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, nio s6 focada
1o curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo,
2.1- Estrutura Organizacional para Tomads de Decisdes de Investimentos o
Competéncias

A estrutura organizacional do RPPS , pira tomada de decjsdes de
investimentos, serq exercida pelo Conselho Municipal de Previdéncia ~CMP, Orgiio de
Deliberagio Colegiada, cfe art. 19 dalei n® 572 de 05/10/2005,

2.2-Configuram atribuigbes dos drgios mencionados nos subifens anteriores, Dentre
outras contidas no Estatuto ¢ demais normas da entidade.

*Decidir sobre & macro-alocagio de ativos, tomando como base o modelo de alocagao
adotado;

'Aprova;r 0s limites operacionais ¢ os intervalos de risco que poderdo ser assumidos no
dmbito da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

propria;

*Aprovar os planos de enquadramento s legislagdes vigentes;

*Aprovar os critérios para selegiio e avaliagdo de gestor(es) de recursof s) dos,planos, bem
como o limite maximo de remuneragio dos referido(s) gestor(es);

*Definir os parfmetros a serem utilizados para a macra-alocagdo;

*Decidir a cerca do nimero do(s) administrador(s) externos de renda fixa e/ou varigvel;
*Propor o percentual méximo ( com relagdo ao total da carteira) a ser conferido a cada
administrador/gestor;

»
*Propor modelo para atribuic3o de limite de crédito bancario;

no dmbito das carteiras;

*Aprovar os investimentos a serem utilizados na contratagiio ou troca de administrador(es)
gesto(es) de renda fixa e/oy varidvel;

*Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando-os com os
resultados obtidos, em mercado, por gestor( ¢s) com semelhante perfil em carteira;

* Propor a0 Conselho Deliberativo os limites operacionais e os intervalos de risco que
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* Aprovar os critérios a serem adotados para a selegéio de gestor (es).

*Formular os mandatos e regulamentos bem como as caracteristicas de gestio dos fundos
de investimento;

#Determinar a adogio do regime contratual punitivo, refletido em politica de
conseqidncia, sempre que confirmads u existéncia de infraglo, sendo que a frea de
controladoria e risco € & responsdvel pela observincia da aderéncia dos fundos aos
respectivos mandatos;

*Zelar pela exata execugdo da programagiio econdmica - financeira do patriménio dos
planos, no que se refere sos valores mobilidrios;

*avaliar propostas, desde que contidas na politica de investimentos. Submetendo-as
quando favordvel, aos 6rglios competentes para deliberagiio;

*#Subsidiar a Diretoria Executiva das informagdes necessirias 4 sua tomada de decisdes, no
fmbito dos investimentos dos planos de beneficios administrados pelo RPPS, ouvindo-se o
Comité de Investimentos para fins de:

I- analisar os cendrios macroecondmicos, politico ¢ as avalingdes de especialistas acerca
dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no patrimdnio dos planos de
beneficios administrados pelo RPPS;

11- propor, com base nas andlises de cendrios, as estratégias de investimentos para um
determinado periodo;

111- reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsfio ou ocorréncia de
fatos conjunturais relevantes que venham, direta ¢ indiretamente, influenciar os mercados
financeiros ¢ de capitais.

IV- analisar os resultados da carteira de investimentos do RPPS;

V- fornecer subsidios para a elaboragdio ou alteragdio da politica de investimentos do RPP'S;
VI- acompanhar a execugfio da politica de investimentos do RPPS;

3. Diretrizes de Alocagiio dos Recursos

3.1-Segmentos de Aplicaglio

Esta politica de investimentos sc refere 4 aloca¢lo dos recursos da entidade entre e
em cada um dos segmentos de aplicagio, conforme definidos na Legislacio:

Segmento de Renda Fixa

Segmento de Renda Varidvel

3.2-Objetivos da Gestiio da Alocagio

A gestio da alocaglio entre 0s Scgmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de
longo prazo cntre os ativos e as obrigaghcs do RPPS, através da superagio da meta atuarial
{ TMA).Além disso, ela complementa a alocagdo estratépica, fazendo as alteragbes
necessdrias para adaptar a alocagfio de ativos &s mudangas no mercado financeiro,

As aplicagdes dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social, poderd ter

_gestiio propria, por entidade credenciada ou mista. Considerando os eritérios estabelecidos
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pela Legislagdo vigente a entidade credenciada deverd ter, no minimo , solidez patrimonial,
volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da atividade de administraglo de
recursos de terceiros,

Segmento de Renda Fixa

Segmento de Renda Varidvel

3.2-Objetivos da Gestiio da Alocagio

A gestio da alocagio entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de
longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através da superagio da mets atuarial
( TMA).Além disso, ela complementa a alocaglo estratégica, fazendo as alteragdes
necessérias para adaptar u alocagéio de ativos as mudangas no mercado financeiro,

As aplicages dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social, poderd ter
gestlio propria, por entidade credenciada ou miste. Considerando os critérios estabelecidos
pela Legislaglio vigente a entidade credenciada deveri ter, no minimo , solidez patrimonial,
volume de recursos ¢ experiéncia positiva no exercicio dn atividade de administragdo de
recursos de terceiros,

3.3 Faixa de Alocagiio dos Recursos

Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser
feitas por meio de carteira propria cfou fundos de investimentos.Os fundos de
investimentos abertos, nos quais o RPPS vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislagio
em vigor do RPPS.

Segmento de Renda Varidvel:

As aplicaglies dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel poderiio
ser feitas por meio de carteira propria ¢/ou fundos de investimentos,

34  Metodologia de Gestio da Alocaciio

A definigdo da locagiio de recursos nos segmentos acima identificados foi
feita com base nas expectativas de retomo de cada segmento de ativos para os proximos 12
meses, em cendrios alternativos,

Os cenirios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para 0
quadro nacional e internacional, de andlise do panorama politico ¢ da vislio para a
condugo da politica econdmica e do comportamento das principais varifiveis econdmicas
As premissas serdio revisadas periodicamente e serfio atribuidas probabilidades para a
ocorréncia de cada um dos cendrios,
Para as estratégias de curto prazo, a anlise se concentrou na aversdo a risco do RPPS, em
eventos cspecificos do quadro politico e nas projecdes para inflagdo, taxa de juros,
atividade econdmica ¢ contas externas, A visio de médio prazo, inflagio, taxa de juros,
atividade econdmica e contas .:&
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externas. A visio de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o
crescimento da economia brasileira ¢ mundial, para a situagdo geopolitica global, para a
estabilidade do cendrio politico ¢ para a solidez na condugdo da politica econdmica,

Dada tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cenfirios alternativos, a varidvel chave para a decisio de alocagdo é & probabilidade de
satisfagfio da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliads a avaliagio qualitativa do
cendrio de curto prazo.

4. Diretrizes para Gestiio dos Segmentos
4.1- Metodologias de Selegiio dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa ¢ Renda Varidvel
serdo definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(sjexterno(s), no caso dos recursos geridos
por meio de aplicagbes em Fundos e/ou carteiras administradas, ¢ pela Diretoria Executiva,
no caso da carteira propria.Ressalta-se que as informagdes utilizadas para a construgdo dos
cendrios ¢ modelos sdo obtidos de fontes piblicas(bases de dados piblicos e consultonias).

4.2- Segmento de Renda Fixa
Tipo de Gestiio .

O RPPS optou por uma gestio com perfil mais conservador, nio se
expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagdio ao benchmark
adotado para a carteira,

Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estfio autorizados todos os ativos permitidos
pela Legislagiio vigente. A alocaglio dos recursos dos planos de beneficios do RPPS no
segmento de Renda fixa deverd restringir-se #os séguintes ativos ¢ limites:

I- até 100% ( cem por cento) em ;

a)titulos de emissdio do Tesouro Nacional, registrados no sistema de Liquidag3o e Custodia
(SELIC);

b)cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea “a” deste inciso ¢ cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima
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{(IMA) ou do Indice de DuragBo Constante Anbima (IDKA), com excegio de qualquer
subindice atrefado A taxa de juros de um dia:

I- até 15% ( quinze por cento) em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea * 2" do inciso “I".

- At 80% (oitenta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados com renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa constituidos sob a
forma de condominio aberto e cuja politica de investimento ASSUMa 0 Compromisso
de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima(IMA) ou
do indice de Durag3o Constante Anbima ( IDkA), com excegdo de qualquer
subindice atrelado & taxa de juros de um dia;

V- até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de
renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

V- Até 20% (vinte por cento) cm depdsitos de poupanga em instituiciio
financeira considerada como de baixo risco de eréditos pelos responséveis
pela gestiio de recursos do regime préprio de previdéncia social, com base,
dentre outros critérios, em classificaglio efetuada por agéncia classificadora
de risco em.funcionamento no Pais;

VI-  Até 15% ( quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos
crediticios, constituidos sob a forma de condominio aberto:

VII-  Até 5% ( cinco por cento) em;

n) cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios, constituidas sob a
forma de condominio fechado, desde que, cumulativamente com os recursos
aplicados no inciso VI deste artigo, ndo excedam o limite de 15% ( quinze por
cento).E parigrafos posteriores,

b) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em
sun denominagdo # expressio “ crédito privado™,

No secgmento de Renda Varidvel estdo autorizados todas as aplicagles
permitidas pela Legislagio vigente dos RPPS .A alocagdo dos recursos dos planos de
beneficios do RPPS no segmento de Renda fixa deverd restringir-se aos seguintes ativos ¢
limites:

VII- No segmento de renda varidvel, as aplicagfcs dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

a)Até 30% (trinta por cento) em cofas de fundos de investimento constituidos sob a

forma de condominio aberto e classificados como referenciados que identifiquem

em sua denominagiio ¢ em sua politica de investimento indicadgr de desempenho

vinculado ao Indice [bovespa, IBrX ou IBrX-50: &~
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blaté 20% ( vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em agdes,
negociadas em bolsas de valores , admitindo-se exclusivamente os fndices
Tbovespa, IBrX e IBrX-50;

claté 15% (quinze por cento) ¢m cotas de investimento em agdes, constituidos sob a
forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos determinem que as
cotas de fundos de indices referenciados em agdes que compdem suas carteiras
estejam no dmbito dos indices previstos no item b deste artigo;

d)até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem alavancagem:

ejaté 5% ( cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobilidrio, com
cotas negociadas em bolsa de valores.

Parigrafo Gnico.As aplicagdes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-
fio a 30% ( trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social e aos limites de concentragiio por emissor conforme
regulamentagdo editada pela Comissfio de Valores Mobilidrios.

Sdo Valério do Sul, 24 de Novembro de 2014.

s

KELLI BLASS A

Presidente ‘j &2
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POLITICA DE INVESTIMENTO
Segmento de Aplicagdo Limite Alocagio |Limite Limite
Legal CMN | Objetivo | Inferlor | Superior
3.922/2010 % % %
a.Renda Fixa
(8.1)Titdos do Tesouro Nackona-SELIC-ANT, 18" 100% 100% 60% 100%
(8.2)F1 100% titulos do TN-Ast. 7°, 1, "b" 100% 100% 60% 100%
(a.3yOperagbes compromissadas-Art.7°, I 15%% 15% 0,00% 15%
(8.4)F1 referenciados Renda Fixa-Art.7°,111" B0% 80% 0,00 80%
(8.5)FI de Rends Fixa- At ™, "IV* 30% 30% 0.00 15%
(a.6)Poupanga- Art. 7°, V" 20% 10% 0,00 10%
(2.7)FI em Diroitos Craditdrics-aberto- At 7%, VI 15% 15% 0,00 6.5%
(a.8)FI em Diretos Creditdrice-fachado- An.7°, VII
e 5,0% 5.0% 0,00 3,50%
(a.10)Fi Renda Fixa “Crédito privado”-
Art.7° Vil "b* 50% 5.0% 0,00 5.0%
B) Renda Variavel
(b.1)F1 Multimercado -aberto-Art. 8° * IV*
(b.2)FI em Participagbes-fechado- Art.8° V
TOTAL '
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