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POLITICA DE INVESTIMENTO FPSM - 2016

1. INTRODUGAO.

Atendendo a Legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Préoprios de Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resoluggo CMN n.° 3.922, de
25 de novembro de 2010, atualizada pela Resolugdo n.° 4.392, de 19 de dezembro
de 2014, o Regime de Previdéncia Social do Municipio de Sao Valério do Sul, por
meio de seu Conselho Deliberativo, esta apresentando a versao de sua Politica de
Investimentos para o ano de 2016, devidamente aprovada pelo 6rgao superior de
supervisao e deliberagao.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o
processo de tomada de decisao relativa aos investimentos de Previdéncia utilizada
como investimento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos
no decorrer do tempo e visar a manutengéo do equilibrio econémico-financeiro entre
0s seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccéo desta Politica, sendo que
a principal a ser adotada para que se trabalhe com parAmetros consistentes refere-
se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo,
lavando-se em consideracéo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial,

2. OBJETIVOS.

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do
RPPS em relacao a gestéo de seus ativos, facilitando a comunicacao dos mesmos
aos orgaos reguladores do sistema e aos participantes. O presente busca se
adequar as mudancas ocorridas no 4mbito do sistema de previdéncia dos Regimes
Proprios e as mudancas advindas do proprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais 6rgéos
envolvidos na gestao dos recursos uma melhor definicéio das diretrizes basicas, dos
limites de risco a que serdo expostos os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda,
o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da
adequacao da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocagao de recursos a
vigorar no periodo de 01/01/2016 a 31/12/2018.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a
carteira do RPPS, a estratégia de investimentos prevé sua diversificagéo, tanto no
nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel), quanto na segmentacio por
subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc., visando,
‘gualmente a otimizagao da relagéo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservacdo de capital, os niveis de
risco adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno. os limites iguais e
operacionais, a liquidez adequada dos atives, tragcando-se uma estratégia de
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investimentos, nao so6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo
prazo.

3. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL PARA TOMADA DE DECISOES DE
INVESTIMENTOS E COMPETENCIAS.

A estrutura organizacional do RPPS, para tomada de decisbes de
investimentos, sera exercida pelo Conselho Municipal de Previdéncia — CMP, Orgao
de Deliberagao Colegiada, conforme art. 19, da Lei Municipal n.° 572, de 05 de
outubro de 2005 e pelo Orgéo auxiliar o Comité de Investimentos dos Recursos
Previdenciarios, criado pela Lei Municipal n.° 1.051, de 23 de outubro de 2014.

3.1. Configuram atribuicdes dos 6rgdos mencionados nos subitens anteriores,
dentre outras contidas no Estatuto e demais normas da Entidade.

* Decidir sobre @ macro-alocagéo de ativos, tomando como base o modelo de
alocacgao adotado;

* Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos
no ambito da gestéo dos recursos garantidores dos planos de beneficios:

" Aprovar o percentual méximo (com relagdo ao total da carteira) a ser conferido aos
administradores/gestores de recursos dos planos;

* Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido como
carteira propria; '

" Aprovar os planos de enquadramento as legislagées vigentes:

* Aprovar os critérios para sele¢do e avaliacdo de gestor(es) de recurso(s) dos,
planos, bem como o limite maximo de remuneragéo dos referido(s) gestor(es):

* Definir os parametros a serem utilizados para a macro-alocacao;

* Decidir acerca do numero do(s) administrador(s) externos de renda fixa elou
variavel;

" Propor o percentual maximo (com relagéo ao total da carteira) a ser conferido a
cada administrador/gestor;

* Propor modificagbes deste procedimento ao Conselho Deliberativo:

* Propor modelo para atribuigao de limite de crédito bancéario:

* Assegurar o enquadramento dos ativos perante a legislagao vigente e propor ao
Conselho Deliberativo, quando necessério, planos de enquadramento:

“ Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracdo e
manutencao no &mbito das carteiras;

* Aprovar os investimentos a serem utilizados na contratagdo ou troca de
administrador(es) gesto(es) de renda fixa e/ou varidvel:

" Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando-os com
os resultados obtidos, em mercado, por gestor(es) com semelhante perfil em
‘carteira:

* Propor ao Conselho Deliberativo os limites operacionais e os intervalos de risco
que poderao ser assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores, nas
diversas modalidades de investimento e:

" Aprovar os critérios a serem adotados para a selecio de gestor(es);
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* Formular os mandatos e regulamentos bem como as caracteristicas de gestéo dos
fundos de investimento:

* Determinar a adogéo do regime contratual punitivo, refletido em politica de
consequéncia, sempre que confirmada a existéncia de infracd@o, sendo que a area
de controladoria e risco € a responsavel pela observancia da aderéncia dos fundos
aos respectivos mandatos:

* Zelar pela exata execugéo da programacdo econdmica - financeira do patriménio
dos planos, no que se refere aos valores mobiliarios;

* Avaliar propostas, desde que contidas na politica de investimentos. Submetendo-
as quando favoravel, aos 6rgaos competentes para deliberagéo;

" Subsidiar a Diretoria Executiva das informagdes necesséarias & sua tomada de
decisdes, no ambito dos investimentos dos planos de beneficios administrados pelo
RPPS, ouvindo-se o Comité de Investimentos para fins de:

|- analisar os cenarios macroeconomicos, politico e as avaliagbes de especialistas
acerca dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no patriménio dos
planos de beneficios administrados pelo RPPS:

ll- propor, com base nas analises de cenarios, as estratégias de investimentos para
um determinado periodo;

lll- reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsdo ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta e indiretamente,
influenciar os mercados financeiros e de capitais;

IV- analisar os resultados da carteira de investimentos do RPPS:

V- fornecer subsidios para a elaboracéo ou alteragao da politica de investimentos do
RPPS;

VI- acompanhar a execugéo da politica de investimentos do RPPS.

4. DIRETRIZES DE ALOCACAO DOS RECURSOS.

4.1. Segmentos de Aplicagio.

Esta politica de investimentos se refere 3 alocagdo dos recursos da
entidade entre e em cada um dos segmentos de aplicacdo, conforme definidos na
Legislagao:

Segmento de Renda Fixa;
Segmento de Renda Variavel.

4.2. Objetivos da Gestéo da Alocagio.

A gestao da alocagdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigages do RPPS, através da
superacao da meta atuarial (TMA). Além disso, ela complementa a alocacido
estratégica, fazendo as alteracoes necessarias para adaptar a alocacgéo de ativos as
mudangas no mercado financeiro.

As aplicagdes dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social,
podera ter gestdo propria, por entidade credenciada ou mista, Considerando os
criterios estabelecidos pela Legislacao vigente a entidade credenciada devera ter,
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no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administracdo de recursos de terceiros.

Segmento de Renda Fixa;

Segmento de Renda Variavel.

4.3, Faixa de Alocagéo dos Recursos.
4.3.1. Segmento de Renda Fixa:

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderéao
ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de
investimentos abertos, nos quais o RPPS vier a adquirir cotas, deverao seguir a
legislacdo em vigor do RPPS.

4.3.2. Segmento de Renda Variavel:

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel

poderé&o ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos.

4.4. Metodologia de Gestio da Alocagio.

A definicao da locagao de recursos nos segmentos acima identificados
foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os
préximos 12 meses, em cendrios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tragados a partir das perspectivas
para o quadro nacional e internacional, de analise do panorama politico e da visdo
para a condugdo da politica econémica e do comportamento das principais varidveis
econémicas. As premissas serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas
probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cendrios.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentrou na aversao
a risco do RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projecées para
inflacao, taxa de juros, atividade econdmica e contas externas. A visdo de médio
prazo, inflagao, taxa de juros, atividade econémica e contas externas. A visdo de
medio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o crescimento da
economia brasileira e mundial, para a situagdo geopolitica global, para a
estabilidade do cenario politico e para a solidez na condugao da politica econémica.

Dada tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cenarios alternativos, a variavel chave para a decisao de alocacao e a probabilidade
de satisfagdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada 2 avaliagdo
qualitativa do cenario de curto prazo.

5. TAXA DE ATRATIVIDADE.

O Calculo atuarial do FPSM de Sao Valério do Sul de 2015
estabeleceu como premissas a Taxa Real de Juros de 6% (seis pontos percentuais)
acrescida do indice de inflagdo medida que projeta a inflacdo no exercicio - IPCA.
Esses dois indices juntos formam a Taxa de atratividade a ser buscada na gestéo
dos recursos previdenciarios. Taxa de atratividade = 6% (+) IPCA,
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6. POLITICA DE CONTROLE E ACOMPANHAMENTO.

Para acompanhamento dessa Politica de Investimento serdo
realizadas reunides trimestrais entre o Conselho Administrativo e Fiscal do FPSM e
o Comité de Investimentos dos Recursos Previdenciarios para avaliagdo formal dos
relatorios de Receitas e Despesas do FPSM e Aplicacdes por periodos bimestrais,
aonde serdo analisadas as aplicagées, sendo obrigatério a analise dos seguintes
documentos:
- Extratos e evolugées mensais das aplicagbes:
- Relatorios pormenorizados e extratos consolidados:
- Classificagao das aplicagées por segmento:
- Acompanhamento da Politica de Investimento
- Avaliacao do cenario econtmico.

As reunides seréo previamente agendas de uma reunido para outra,
obedecendo sempre o periodo trimestral.

7. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS SEGMENTOS.

7.1. Metodologias de Selecdo dos Investimentos.

As estrategias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda
Variavel serao definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(s) externo(s), no caso dos
recursos geridos por meio de aplicagdes em Fundos e/ou carteiras administradas. e
pela Diretoria Executiva, no caso da carteira propria. Ressalta-se que as
informagbes utilizadas para a construcdo dos cenarios e modelos s&@o obtidos de
fontes publicas (bases de dados publicos e consultorias).

7.2. Segmento de Renda Fixa.
7.2.1. Tipo de Gestao.

O RPPS optou por uma gestdo com perfil mais conservador, ndo se
expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao
benchmark adotado para a carteira.

7.2.2. Ativos Autorizados.

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos
permitidos pela Legislagdo vigente. A alocacdo dos recursos dos planos de
beneficios do RPPS no segmento de Renda fixa devera restringir-se aos seguintes
ativos e limites:
| - até 100% (cem por cento) em ;

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no sistema de Liquidagdo e
Custodia (SELIC);

D) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto,
cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” deste inciso e cuja politica de
mnvestimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do
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Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragio Constante Anbima (IDKA),
com excecdo de qualguer subindice atrelado a taxa de juros de um dia:

Il - até 15% (quinze por cento) em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “ a" do inciso “I".

Il - até 80% (oitenta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados com renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa constituidos sob a
forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso
de buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou
do indice de Duracéo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia;

IV - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda
fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

V - até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanga em instituicao financeira
considerada como de baixo risco de créditos pelos responsaveis pela gestao de
recursos do regime préprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios,
em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais;

VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de classe sénior de fundos de investimento
em direitos crediticios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

VIl - até 5% (cinco por cento) em;

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios,
constituidas sob a forma de condominio fechado;

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua
denominagao a expressao “crédito privado”.

No segmento de Renda Variavel estao autorizadas todas as aplicagtes
permitidas pela Legislagdo vigente dos RPPS. A alocagédo dos recursos dos planos
de beneficios do RPPS no segmento de Renda variavel devera restringir-se aos
seguintes ativos e limites:

VIl - No segmento de renda varidvel, as aplicagbes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

a) ate 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob a
forma de condominio aberto e classificados como referenciados que identifiguem em
sua denominagcdo e em sua politica de investimento indicador de desempenho
vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50:

b) ate 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em agdes,
negociadas em bolsas de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa,
IBrX e IBrX-50;

c) até 15% (quinze por cento) em cotas de investimento em agdes, constituidos sob
a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos determinem que as
cotas de fundos de indices referenciados em acgdes que compdem suas carteiras
estejam no dmbito dos indices previstos no item “b" deste artigo;
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d) até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem alavancagem:

e) até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliario, com
cotas negociadas em bolsa de valores.

Paragrafo Unico. As aplicagbes previstas neste artigo,
cumulativamente, limitar-se-ao a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagbes
dos recursos do regime préprio de previdéncia social e aos limites de concentragdo
por emissor conforme regulamentagdo editada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Sao Valério do Sul, 11 de dezembro de 2015.
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POLITICA DE INVESTIMENTO

Segmento de Aplicacdo Limite | Alocagdo | Limite Limite
Legal CMN | Objetivo | Inferior Superior
3.922/2010 % %o %
A) Renda Fixa |
(a.1)Titulos do Tesouro Nacional — SELIC -
Art. 7° 1, "a" 100% 100% 60%| 100%
{(a.2) Fl 100% titulos do TN - Art. 7°, |, "b" 100% 100% 60% 100%
(a.3) Operagbes compromissadas - Art. 79, 11 15% 15% 0,00% 15%
(a.4) Fl referenciados Renda Fixa - Art.
7e. " 80% 80% 0,00% 80%
(2.5) Fl de Renda Fixa - Art. 7°, “IV" 30% 30% 0,00% 15%
(2.6) Poupanga - Art. 7°, “V" 20% 10% 0,00% 10%
(a.7) Fl em Direitos Creditorios — aberto -
Art. 7° VI 15% 15% 0,00% 6,5%
(a.8) Fl em Direitos Creditdrios — fechado -
Art. 7°, VIl |"a" 5,0% 5,0% 0,00%| 3,50%
(2.10) Fi Renda Fixa “Crédito privado” - Art.
Fieratd | sl vt 5.0% 5,0% 0,00% 5,0%
| B) Renda Variavel
(b.1) FI Multimercado — aberto - Art. 8° “|V" 5,0% 5,0% 0,00% 5,0%
(b.2) Fl em Participagctes — fechado - Art. 8°,
V 5,0% 5,0% 0,00% 5,0%
TOTAL 100% 100% 100% | 100%
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