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POLITICA DE INVESTIMENTO FPSM - 2017

L. INTRODUCAO

Atendendo a Legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolugdo CMN Ne° 3.922, DE 25 de Novembro de
2010, atualizada pela Resolugdo n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, o Regime de

Algumas medidas fundamentam a confecgdo desta Politica, sendo que a
principal a ser adotada bara que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a analise do
fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideragio
a8 reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo
calculo atuarial.

2. OBJETIVOS E VIGENCIA

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em
relagdo a gestfio de seus ativos, facilitando a comunicagdo dos mesmos aos 0rgdos reguladores
do sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as mudangas ocorridas no Ambito
do sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e as mudangas advindas do proprio mercado
financeiro.

E um instrumento que proporciona & Diretoria e aos demais Orgdos envolvidos

¢ da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2017 a 31/ 12/2017.
No‘intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
RPPS, a estratégia de investimentos preve sua diversificagéo, tanto no nivel de classe de ativos
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3. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL P
ARA TO 0
INVESTIMENTOS E COMPETENCIAS maak e
A estrutura organizacional do RPPS 150 1
’ . . » para tomada de decisdes de ti
2—‘:rla (?xermda pelo Cons.elho Municipal de Previdéncia —-CMP, Orgio d;n‘gzl;{)neizt(;s(;
olegiada, cfe art. 19 da lei n° 572 de 05/ 10/2005, e pelo Comité de Investimentos. ’

3.1. ibuico brgi i
1 Conﬁg}lram atribui¢des dos 6rgiios mencionados nos subitens anteriores. Dentre
gutra§ c_ontldas no Estatuto e demais normas da entidade.
. gemdu sobr.e 4 macro alocagdo de ativos, tomando como base o modelo de alocagio adotado:
. . . . ’
proyar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos no 4mbito
da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

* Aprovar o percentual méximo (com relagdo ao total da carteira) a ser conferido aos
administradores/gestores de recursos dos planos;

* Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido como carteira
propria;

* Aprovar os planos de enquadramento as legislagdes vigentes;

* Aprovar os critérios para selegdo e avaliagdo de gestor (es) de recurso (s) dos planos, bem
como o limite maximo de remuneragdo dos referido (s) gestor (es);

* Definir os pardmetros a serem utilizados para a macro-alocagio;

* Decidir acerca do niumero do (s) administrador (s) externos de renda fixa e/ou variavel;

* Propor o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser conferido a cada
administrador/gestor;

* Propor modifica¢des deste procedimento ao Conselho Deliberativo;

* Propor modelo para atribuigdo de limite de crédito bancério;

* Assegurar o enquadramento dos ativos perante a legislagdo vigente e propor ao Conselho
Deliberativo, quando necessario, planos de enquadramento;

* Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integragdo e manuten¢@o no

ambito das carteiras; .
* Aprovar os investimentos a serem utilizados na contratagdo ou troca de administrador (es)

gestor (es) de renda fixa e/ou variavel;
* Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando-os com o0s
resultados obtidos, em mercado, por gestor (es) com semelhante perfil em carteira,

* Propor ao Conselho Deliberativo os limites operacionais € os intervalos de risco que poderdo
ser assumidos no Ambito da gestdo dos recursos garantidores, nas diversas modalidades de
investimento e;
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* Aprovar os critérios a serem adotados para a selecdo de gestor (es).

* Formular os mandatos e regulamentos bem como as caracteristicas de gestdo dos fundos de
investimento;

* Determinar a adogdo do regime contratual punitivo, refletido em politica de conseqiiéncia,
Seémpre que confirmada a existéncia de infra¢do, sendo que a area de controladoria e risco & a

* Avaliar propostas, desde que contidas na politica de investimentos. Submetendo-as quando
favoravel, aos 0rgéos competentes para deliberagdo;

principais mercados, observando 0s possiveis reflexos no patriménio dos planos de beneficios
administrados pelo RPPS;

II- propor, com base nas analises de cendrios, as estratégias de investimentos para um
determinado periodo;

III- reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsio ou ocorréncia de fatos
conjunturais relevantes que venham, direta e indiretamente, influenciar os mercados financeiros
e de capitais.

IV- analisar os resultados da carteira de investimentos do RPPS;

V- fornecer subsidios para a elaboragfio ou alteragdo da politica de investimentos do RPPS;

VI- acompanhar a execucdo da politica de investimentos do RPPS;

4. Estratégia de Alocacdo dos Recursos

4.1. Segmentos de Aplicacio

Esta politica de investimentos se refere a alocagdo dos recursos da entidade entre e em
cada um dos segmentos de aplicagdo, conforme definidos na Legislagdo:

Segmento de Renda Fixa

Segmento de Renda Varigvel

4.2. Objetivos da Gestiio da Alocacio
longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através da superagdo da meta atuarial

IPCA + 6%. Além disso, ela complementa a alocagdo estratégica, fazendo as alteracdes
necessarias para adaptar a alocac@o de ativos as mudangas no mercado financeiro.
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4.3. Do Modelo de Gestio

As aplicacdes dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social, poder4 ter gestdo
propria, por entidade credenciada ou mista, Considerando os critérios estabelecidos
pela Legislagdo vigente a entidade credenciada devers ter, no minimo , solidez patrimonial,

volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracio de
recursos de terceiros.

Segmento de Renda Fixa
Segmento de Renda Variavel
Neste momento, a opgdo realizada pelo FPSM- Fundo de Previdéncia Social do

15,11, da Resolugdo 3922/ 10, ser4 realizado através de processo seletivo que contemple:
* Solidez Patrimonial da entidade;
* Compatibilidade patrimonial com o volume de recursos do RPPS;

* Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de recursos de
terceiros;

* Estar registrado na CVM

* Apresentar os documentos  solicitados no Regulamento para Credenciamento de
Entidades a receber recursos do RPPS.

4.5. Faixa de Alocac¢iio dos Recursos
4.5.1. Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas
por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos.Os fundos de investimentos abertos,
nos quais o RPPS vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislagio em vigor do RPPS,

4.5.2. Segmento de Renda Varidvel:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser

feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos.

4.6. Metodologia de Gestio da Alocacio

A definigdo da locacso de recursos 10s segmentos acima identificados foi feita
com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os proximos 12 meses,
em cenarios alternativos. .

Os cenarios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o
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Para que todas as decisges de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o FPSM adota o modelo de gestio propria,
em conformidade com o artigo n° 15, paragrafo 1° inciso I da resolugdo CMN 3.922/2010 e
define que a macro estratégia serd elaborada pela Diretoria ou pelo Comité de investimentos.Na
gestdo de recursos serdo adotados critérios para os investimentos e desinvestimentos. Embora o
FPSM busque investimentos de longo prazo, os gestores poderdo realizar movimentos com o
objetivo de obter retorno financeiro de curto brazo, procurando distorgdes de pregos em
excessos de valorizagio ou desvalorizagio de ativos financeiros.

No cumprimento dos preceitos estabelecidos nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel,
deverdo ser observadas as seguintes regras:

* No processo de investimento, entende-se por novas alocagdes, as aplicagdes realizadas
em fundos que ndo compuserem a carteira do FPSM naquele momento:

* No processo de desinvestimento poder4 nio ocorrer quando a cota atual do for inferior
a cota de aplicagfo, a fim de ndo realizar o prejuizo no investimento.

* Os fundos que possuirem histérico de rentabilidade menor do que doze meses poderiio
receber recursos de preferéncia quando a rentabilidade do fundo esteja enquadrada nos limites
estabelecidos nos segmentos de RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL Para este fim, poderdo
ser excluidos os 15 primeiros dias de andamento de cota do fundo, dado que podem ocorrer
distorgdes em suas cotas iniciais,
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* As regras de investimento e desinvestimentos poderdo ser flexibilizadas nos seguintes
€asos:

- Quando existirem poucos  produtos semelhantes entre as institui¢es
credenciadas junto ao RPPS;

- Quando se tratar de fundo sem histdrico de cotas;
- Quando os recursos forem caracterizados de curto prazo;
- Para fundos 1Ovos, com o objetivo de atingimento da meta atuarial (IPCA +
6%).
De acordo com a Resolugdo CMN 3.922/2010 os segmentos de investimentos serdo
classificados como Renda Fixa, Renda Varidvel e Iméveis.

A) SEGMENTO DE RENDA FIXA - ART 7°

Titulos Piblicos; Os Titulos publicos deverso Ser negociados por meio de plataforma
eletronica e marcados a mercado, conforme a Resolugdo CMN 3.922/2010 e a Portaria MPS

Desinvestimento; podera ocorrer o desinvestimento total dos fundos com crédito,
quando a rentabilidade acumulada em doze meses for inferior a 99% do CDI, durante quatro
meses consecutivos.

Quando o fundo n3o atingir a meta atuarial e n3o tiver prospecco de atingimento para o
€xercicio seguinte para os demais tipos de Ativo, segmento Renda Fixa.

Também poderdo ser utilizadas as seguintes estratégias para fundos de Renda
Fixa;100% Titulos do TN/ FI de indices referenciados em RF Subindices ANBIMA/ FI de
Renda Fixa;

Estratégia de Investimento em cendrio de expectativa de alta taxa de juro: Aumento de
alocagdo em Fundos Pés F ixados, indexados a SELIC ou a taxa DI.
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oportunidades pontuajs.
B) SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL ART. 8°

Fundos de Renda Varidvel e Multimercados
* Inciso, I, IT, ITI- Nas aplicagdes em fundos de renda varidvel, casa houver, as

resgates e aplicagdes em fundos de renda variavel, ficando a Diretoria/Comité de Investimentos
responsaveis pela conduta dos processos de investimentos e desinvestimentos, observando 0s
limites das Resolugdes CMN 3.922/2010 e CMN N° 4.392/2014, além dos limites estipulados
nesta Politica de investimentos.

* Inciso IV- Investimentos: Para novas alocagdes em fundos multimercados (CDI,
IMA ou IDKA) - a performance minima em doze meses de preferéncia sera igual ou superior a
100% do benchmark.

gastos.

Fundos Imobiliarios e Participagdes
Nos FII (Fundos de investimentos Imobilidrios) e nos FIP (Fundos de
Investimentos em Participagdes), em caso de alocagdo, a fim de conhecer em detalhes a
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Diligence.

C) SEGMENTO DE IMOVEIS - ART 9°

Conforme Resolugdo CMN 3.922/2010, as aplicagdes no segmento de imdveis,
caso houver, serfio efetuados exclusivamente com os iméveis vinculados por lei a0 Regime

realizada rigida analise da sua estrutura e viabilidade financeira.

4.7. LIMITES DE ALOCACAO

POLITIC A DE INVESTIMENTO

Segmento de Aplicacao Limite Alocagdo | Limite Limite
Legal CMN Objetivo | Inferior Superior
3.922/2010 % % %
A) Renda Fixa
(a.1)Titulos do Tesouro Nacional-SELIC-Art.7°, |, “g” 60%
a.2)F1 100% titulos do TN-Art. 7%, “b* 60%
(a.3)Operacoes compromissadas-Art.7°, || 15%% 0,00%
(a.4)FI referenciados Renda Fixa-Art.7°"111” 80% 80% 0,00
a.9)Fl de Renda Fixa- Ar. 7°, “I\v” 30% 30% 0,00
(a.6)Poupanca- Art. 7°, “y” 20% 10% 0,00 20%
(a.7)Fl em Direitos Creditérios-aberto- Art.7°, VI 15% 15% 0,00 15%
(a.8)Fl em Direitos Creditérios-fechado- Art.7°, VI
ja’ 5,0% 5,0% 0,00 5%
(a.10)Fi Renda Fixa “Creédito privado’-
Art.7° VII, “p” 5,0% 5,0% 0,00 5,0%
B) Renda Variavel
| (b.1)FI Multimercado -aberto-Art, 8° * [\/” 5,0% 5,0% 0,00 5,0%
(b.2)FI em Participagdes-fechado- Art.8° V 5,0% 5,0% 0,00 5,0%
TOTAL 100% 100% 100% 100% & %

o
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4.8. VEDACOES E RECOMENDACOES
Além das vedages impostas nesta Politica de Investimento, o FPSM devera

obedecer todas as diretrizes e normas citadas nas Resolugdes CMN 3.922/2010 e CMN NP

* Fundos de Renda Fixa e Multimercado- Serso efetuadas aplicagdes apenas em
fundos que compuserem suas carteiras exclusivamente com ativos classificados como de

* Multimercados- E vedado a aplicagdo em fundos Multimercados que aloquem mais
de 5% do patriménio em F IP e FII.

* FIDC- De preferéncia serio realizadas aplica¢des em FIDC, cuja nota de risco for no
minimo A, emitida por agéncia de risco estrangeira.

5. TAXA DE ATRATIVIDADE

O Célculo atuarial do FPSM de Sdo Valério do Sul de 2016 estabeleceu como
premissas a Taxa Real de Juros de 6% (seis pontos percentuais) acrescida do indice de inflagio
medida que projeta a inflagdo no exercicio- IPCA. Esses dois indices juntos formam a Taxa de
atratividade a ser buscada na gestdo dos recursos previdenciarios.Taxa de atratividade= 6% +)
IPCA. Em abril de 2017, a expectativa desta meta atuarial para o final de 2017 erq de 4,43%,.
Em abril de 2017 a TAXA SELIC média prevista para 0 ano de 2017 era de 11,25%.

6. POLITICA DE CONTROLE E ACOMPANHAMENTO

periodos bimestrais, aonde serdo analisadas as aplicag¢des, sendo obrigatério a analise dos

seguintes documentos: : /,;‘g//z ;{_
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- Extratos e evolugdes mensais das aplicagdes;

- Relatérios pormenorizados € extratos consolidados;

- Classificagdo das aplicagdes por segmento;

- Acompanhamento da Politica de Investimento

- Avaliagdo do cendrio econdmico.

* As reunides serdo Previamente agendas de uma reunifio para outra, obedecendo sempre
0 periodo bimestral.

7. CONTROLE DE RISCOS

>

Além disso, outras metodologias de anslise de risco deverdo ser utilizadas em avalia¢des
iniciais e de acompanhamento do desempenho de fundos de investimentos e fundos de indice:
desvio-padrio, {ndice de rentabilidade/volatilidade; ¢ indice de Sharpe.

* Risco de Crédito-também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em
que ha a possibilidade de o retorno de investimento n3o ser honrado pela instituigdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condig¢des negociadas e contratadas:

* Risco de Liquidez- surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais
de um determinado ativo no momento e no prego desejado.Ocorre quando um ativo com baixo

venda).Quando ¢ necessario vender algum ativo num mercado liquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar 0 prego do ativo negociado. Y g
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Para mitigar este risco, o RPPS deve:

carteira propria.Ressalta-se que as informagdes utilizadas para a construgdo dos cendrios e
modelos sdo obtidas de fontes publicas (bases de dados publicos e consultorias).

A selegdo dos produtos para alocagdo de recursos ¢ de competéncia do Comité
de Investimentos. Para tanto, deverd ser elaborado relatério técenico, contemplando as
exigéncias principais de credenciamento de fundos, divulgado pelo Ministério da
Previdéncia.Ainda, deversio ser observados os itens abaixo.

* O parecer completo emitido deverd conter no minimo os seguintes critérios de
avaliagdo:
A. Andlise das medidas de risco; ,
4")
; ‘ Lol
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B. Anélise dos indices de performance;

C. Anélise de indices de eficiéncia;

D. Anilise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enquadramento do
produto e analise do relatério de agéncia de risco (se houver);

E. Anélise da carteira do fundo com relagdo a carteira do benchmark.Quando se tratar de ativos
de créditos, verificar a concentrag¢do por emissor
titulos;

acerca das alocagdes por parte do Comité de Investimento.

G. Enquadramento

H. Taxa de Administragio

L. Rentabilidade nos ultimos 12 meses, quando se tratar de fundos j4 constituidos a mais de 01
ano.

J. Para fundos novos; Estimativa de retorno acima da meta atuaria: 6% + IPCA.
8.2. Segmento de Renda Fixa

8.2.1. Tipo de Gestio

O RPPS optou por uma gestdo com perfil mais conservador, ndo se expondo a
altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagéio ao benchmark adotado para a
carteira.

8.2.2. Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos 0s ativos permitidos pela
Legislagdo vigente. A alocag@o dos recursos dos planos de beneficios do RPPS no segmento de
Renda fixa devera restringir-se aos seguintes ativos e limites:

I- até 100% ( cem por cento) em;
a) titulos de emissio do Tesouro Nacional, registrados no sistema de Liquidagdo e Custédia
(SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas exclusivamente

€69

pelos titulos definidos na alinea “a deste inciso e cuja politica de investimento assuma o

ou do Indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excecdio de qualquer subindice
atrelado & taxa de juros de um dia;
I1- até 15% (quinze por cento) em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “ a” do inciso “I”, Eh
III-  Até 80% (oitenta por cento) em: Sl
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VI- Até 15% (quinze por cento) em cotas de classe senior de fundos de investimento em
direitos crediticios, constituidos sob a forma de condominio aberto;
VII- Até 5% (cinco por cento) em;

a) Cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidas sob a
forma de condominio fechado;

b) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua denominagio a expressdo «
crédito privado”.

No segmento de Renda Varidvel estdo autorizadas todas as aplicagdes permitidas
pela Legislagio vigente dos RPPS. A alocagdo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS
10 segmento de Renda variavel devers restringir-se aos seguintes ativos e limites:

IV-No segmento de renda varidvel, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

a) Até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio aberto e classificados como referenciados que identifiquem em sua denominagéio e

ou IBrX-50;
b) Até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em agoes, negociadas
em bolsas de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-5 0;

) -

> ,,//1245}“9'
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€) até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobilidrio, com cotas
negociadas em bolsa de valores.

9. POLITICA DE TRANSPARENCIA

O FPSM busca, através da sua Politica de Investimento, estabelecer critérios de
transparéncia e governancas em seus processos internos de investimentos.Desta forma, foram
definidos procedimentos para o credenciamento
das Institui¢des F inanceiras, criadas rotinas para a s informagdes periodicamente enviadas por
estas instituigdes.

A Diretoria realizarg dentro do possivel reunides semestrais com os
participantes envolvidos no processo de gestio do RPPS, com o objetivo de avaliar a
performance das aplicagdes financeiras, discutir eventuais alternativas de novos investimentos
¢ mudangas de cenario econdmico. Para isso, também poderéd ser chamada a consultoria de
investimento ( se houver) ou os gestores e representantes das instituicées onde os recursos
sdo alocados.

9.1. Credenciamento das Institui¢des Financeiras e Agentes Auténomos
Podem credenciar-se junto ao RPPS as instituicdes financeiras, outras

solidez patrimonial, experiéncia no mercado de capitais, estar registrado na CVM rentabilidade,
Seguranga, solvéncia, liquidez ¢ transparéncia das Institui¢des e dos
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produtos oferecidos, conforme Politica de Investimento do FPSM, os quais serdo examinados
pela Diretoria e levados ao Comité de Investimento.

participagfo na carteira do fundo.Ainda em relagdo 3 composi¢do das carteiras, mensalmente,
as Instituigdes credenciadas remetersio ao RPPS arquivo no formato XML oy EXCEL, para que
0 risco da carteira possa ser apurado.

1. Mensalmente disponibilizar em sitio eletronico oy por meio fisico um
relatério sintético que permita ao ente e aos servidores acompanhar a distribuicdo da carteira
por instituiggo;

2. Bimestralmente enviar o relatério de gestdo ao Conselho de Administragﬁo,
que evidencie detalhadamente a carteira de investimentos.

10. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimento foj elaborada e planejada para orientar as
aplicagdes de investimentos para o exercicio de 2017, considerando as proje¢des macro e
microecondmicas no ntervalo de doze meses. Ag revisdes extraordindrias, quando houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/ conjuntura do mercado e/ou alteracio da
legislagéio, deverdio ser justificados, aprovadas e publicadas. Caso aconteca alteragio na
legislagdio vigente, o RPPS Passara a adotar em sua Politica de Investimento as novas diretrizes
Se que necessariamente seja
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3.922/2010 e complementada pela

10.1. Cendrio Econémico Internacional
10.1.1. EUA

Juros dado 0 ambiente global mas favoravel, mercado de trabalho préximo do pleno emprego e
avanco moderado da inflagdo.Sobre as projecdes ,a trajetéria dos juros continuou apontando
trés altas para a taxa basica em 2017 € 2018.

* Sobre a atividade, o PIB do 4T16 cresceu 2,1% (T/T, anualizado), conforme resultado da
tltima revisio para o periodo. O nimero veio um pouco acima do projetado pelo mercado
(2,0% T/T, a.a), no entanto, a surpresa positiva foi o aumento do consumo das familias, que
passou de 3,0% para 3,5% (T/T., a.a.).Além disso, os lucros corporativos subiram pelo segundo
trimestre consecutivo. No que se refere aos dados de frequéncia mensal, destaque para as

industrial ficou estave] em fevereiro, na margem, refletindo de um lado 3 queda nos servigos de
utilidade publica, que prevaleceu sobre a expansdo do segmento de Mineragdo. No varejo, o
grupo de controle, desacelerou de 0,80% para 0,1% (M/M) em fevereiro. No entanto, o }'ndice

de confianga dos consumidores )
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medido pelo Conference Board sugere que o resultado pode ser pontual, ja que atingiu o maior
patamar desde 200].

O resultado veio acima da €Xxpectativa do mercado, no entanto, a média dos rendimentos por
hora cresceu menos do que o esperado (0,2%, M/M, contra mediana de 0,3%). J4 a taxa de
desemprego voltoy a recuar, passando de 4,8% para 4,7%, apesar de aumento da taxa de
participagdo (de 62,90% para 63%).

10.1.2. EUROPA

Na zona do Euro, os eventos ndo econdmicos Como as elei¢des na Holanda, que
teve como resultado 3 vitéria do partido do primeiro ministro Mark Rutte contra o de Extrema
direita, a ativagdo do artigo 50 de Lisboa pelo Reino Unido, que com isso formaliza o processo
de saida do pais da Uni&o Européia, e aprovacdo pelo parlamento €scoces para abertura de uma
ova consulta publica sobre independéncia foram destaques juntamente com a reunido de
politica monetéria do BCE. Sobre este iltimo ponto, 0 BCE Mmanteve inalterados os atuais
pardmetros de politica monetéria. no entanto, em entrevista, o presidente da institui¢io, Mario
Draghi se mostrou otimista com os Tecentes progressos da economia ¢ afirmou que o BCE n3o

estimulos serdo reduzidos 1o curto prazo.
Em relagdo 3 atividade, os indicadores foram condizentes com o crescimento em
ritmo moderado da economia, porém, os dados das sondagens se destacaram dos demais em
tiva dentro da Zona do Euro, do otimismo com arecuperagdo global e da
expectativa de uma forte €Xpansdo fiscal nos EUA. Nesse sentido, O PMI Composto subiu de
56 para 56,7 pontos. A inflagdo chegou a variar 2,0% (A/A) devido 3 alta do petréleo e
alimentos, mas voltoy a desacelerar mais do que o esperado em razio retorno dos mesmos
componentes que a fizerem subir.O nucleo da inflagdo desaceleroy de 0,90% para 0,70%

implementadas pelo governo desde o final de 2015.Por outro lado, no varejo, inflagio ao
consumidor desacelerou de 2,5% para 0,80% (A/A), basicamente em fungdo da queda de 4,2%
1o prego dos alimentos.

No que se refere 3 atividade, tivemos movimentos distintos, porém condizentes
com sinais de estabilidade. As vendas dos setor varejista decresceram em fevereiro (de 10,4%
para 9,5%, A/A) em decorréncia na queda nas vendas de automoéveis devido A recente retirada
de incentivos fiscais.Na outra ponta, noticias positivas vieram do setor industrial com a
produgdo avangando de 6,0% para 6,3% (A/A), bem como o aumento dos investimentos de
ativos no setor privado ( de 3,2% para 6,2% A/A). O FMI de manufatura da Caixin declinoy de

51,7 pontos, no entanto, segue indicando expansio. o ﬁ
w}
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10.2. CENARIO ECONOMICO DO BRASIL

Os dados de janeiro da atividade econdmica mostraram piora em todos os
setores.Entre eles, destaque para o intenso recuo do volume de servigos (-2,2%, M/M). Sobre
0s nimeros de margo, a taxa de desempenho subiu 0,5 P-p-, a0 passo que a confianga

O volume de servigos de janeiro teve sua queda de 2,2% (M/M) puxada por
servigos profissionais, administrativos e complementares (-14,5%) e atividades turisticas (-

O varejo restrito de Janeiro recuou 0,7% (M/M) devido ao fraco coméreio de
combustiveis e lubrificantes (-4,4%). No contexto ampliado, que inclui veiculos e material para
construgdo, a contragéio de 0,2% (M/M) refletiu as vendas dos materiais de construgio (-0,8%).

A produgfo industrial teve queda de 0,1% (M/M), em razdo da menor produgio
de veiculos (-10,7%). Entretanto, no geral, as atividades mostraram desempenho heterogéneo.

10.2.1. ATIVIDADE

A taxa de desempenho teve mais uma elevagio significativa em margo (13,2%
para 13,7%). O movimento foj liderado pelo incremento de 626 mil das pessoas

acrea, pela redugéio no prego dos combustiveis, conforme anuncio da Petrobrés, e pela deflag¢do
da alimentagio no domicilio.Em 12 meses, o indice caiu de 4,76% para 4,47%.

No atacado, o IGP-M de margo desacelerou de 0,08% para 0,01% (M/M),
puxado pela deflagfio dos gréos (soja e milho) e dos combustiveis e lubrificantes (Oleo diesel e
gasolina).Na evolugdo anual, o indice passou de 5,38% para 4,86%.
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10.2.3. POLITICA FISCAL

4 aeroportos. Com 1$50, 0 governo prevé arrecadar R$ 1,5 bi em 2017, oriundos do agio obtido
no leildo e de 25% dasg outorgas dos aeroportos de Porto Alegre, Salvador, Florianépolis e
Fortaleza. No entanto, a convocagdo para celebragdo do contrato serd realizado apenas em
28/07/17 ¢ o bagamento deverd ocorrer apenas em agosto.

O projeto de terceirizagdo, que permite a contratagdo desse tipo de Servi¢o para
qualquer atividade de uma empresa, foi aprovado pela Camara (22/3) e sancionada com trés

10.2.4. POLITICA MONETARIA
O Conselho Monetario Naciona] surpreendeu o mercado, ao reduzir 3 Taxa de

11. EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIRO-201 7-BRASIL

11.1. RENDA FIXA

Em fungdo de fatores externos e internos que caracterizam uma forte volatilidade
do setor, os fundos de renda fixa atrelados a indices de Pre¢o registraram prejuizo no
cumprimento de suas metas atuariais durante o exercicio de 2015.

Por outro lado, o ano de 2016 tem sido bastante proficuo para o segmento de
renda fixa, com og indicadores IMA aferindo rentabilidades superiores as metas atuariais
(IPCA + 6%), em especial no que se refere as carteiras atreladas a titulos de maior durago.

efetivacdo do processo de impeachment da Presidente Dilma.Via de regra, quanto menor for a
percepedo de risco menor é a exigibilidade de retorno por parte
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dos investidores, o que também implica aumento do valor de mercado dos papeis ja em
circulagio, cujas rentabilidades prefixadas tornar-se-zo mais atrativas,

Em outubro de 2016 confirmou-se o inicio do processo de redugso gradual da

principais indicadores calculados pela ANBIMA.

O IMA-B5 + que reflete a rentabilidade das NTN-Bs acima de 5 anos (taxa de
Juros fixa e in exagdo ao IPCA) e o IRF -M1+, indice que expressa a rentabilidade dos titulos
prefixados acima de um ano, registraram os melhoreg resultados em 2016, acumulando

percebe-se a nitida vantagem dos indices que expressam as carteiras de ativos com maior prazo
frente aos de menor  duragfo, invertendo 0 comportamento verificado no ano
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efetivada, cujos efejtos tendem a se refletir na alternéncia entre os ganhos aferidos pelos titulos
de menor e de maijor prazo.

11.2. RENDA VARIAVEL
As expectativas de mercado para o exercicio de 2017, até o presente momento
demonstram um caminho, onde passam por varias agdes que dependem principalmente da

12. DISPOSICOES FINAIS

A presente Politica de Investimentos est4 baseada nas avaliagdes do cenario
econdmico para o ano de 2017, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cenarios constantes em
relatérios de instituicSes financeiras, dados e cenarios constantes do relatério de inflagdo,
publicagdo do Comité de Politica Econdmica- COPOM e 0 Relatério de Mercado- FOCUS.

Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos recursos do RPPS do

A documentaggo comprobatoria desta politica anual de investimentos devers
permanecer a disposi¢io dos Orgéos de supervisto competentes e aos segurados e pensionistas,
juntamente com as respectivas revisdes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua
aprovagao. . K

E parte integrante desta Politica de Investimentos cépia da Ata do Comité de
investimentos, que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.
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O CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SA0
VALERIO DO SUL, no uso de suas atribui¢des que lhe sio conferidas pelo art. 9° da lej n°
1.356, de 18 de agosto de 2009, torna publico que, em sessdo realizada em 25 de abri] de 2017,
com base no art. 4° da resolugdo CMN 3.922, de 25 de novembro de 2010 e as novas alteracoes
descritas na resolugio 4.392/2014, APROVA esta Politica anual de Investimentos referente ao
exercicio de 2017.

Sdo Valério do Sul, 25 de abril de 2017.
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