Bsiletim Econdmico Semanal

04 de Novembro de 2022
Retrospectiva

No campo econdmico nacional o Copom, em ata publicada na terca-feira (1), adotou um tom
neutro e reforcou o plano de manter a taxa de juros no atual patamar por um longo periodo
até meados de 2023. No campo politico, a semana foi intensa apds a eleicdo de Lula para o seu
terceiro mandato. Tivemos protestos e bloqueio de estradas que foram dissipando nos Ultimos
dias, e também se deu o inicio da transicao de governo coordenada pelo vice-presidente eleito,
Geraldo Alckmin.

No ambito externo, nos EUA, conforme esperado pelo mercado o Fed elevou os juros em 0,75
pp para o intervalo entre 3,75% e 4%. Cabe destacar também que o relatério de emprego
(Payroll) apontou para uma geracdo de 261 mil vagas em outubro, acima do esperado, e a taxa
de desemprego ficou em 3,7%. Apesar do Fed ter sinalizado que o ciclo de aperto mentario
sera mais longo, os ultimos indicadores do mercado de trabalho poderdo fazer o Fed reduzir o

ritmo da alta nos juros.

Renda Variavel

O Ibovespa fechou a sexta-feira (04) em alta de 1,08% aos 118.55 pontos encerrando a semana

com uma valorizacao de 3,16%, refletindo uma percepc¢ado de transicdo democratica sem rupturas
e influenciado pela boa performance das commodities. Na ponta contraria as acdes da Petrobras
(PETR4) cafram -13% devido as incertezas em relacdo a futura politica de precos da companhia.

Rentabilidade dos IMAs

Na Renda Fixa, nos juros futuros, as taxas tiveram uma leve queda durante a semana, que se
caracterizou pelos desdobramentos dos resultados da eleicdo presidencial. Em meio as
discussdes sobre o orgamento e o montante dos gastos que ficardo fora do teto de gastos para
2023. Neste cenario os indices da Anbima de curto e médio prazos seguem positivos no més.
Desse modo, sequimos com o viés de cautela dando preferéncia por ativos de curto prazo (CD],
IRF-M 1) e médio com o intuito de amenizar e obter ganhos dentro deste contexto. Sempre
considerando a distribui¢cdo das alocagbes e as nossas sugestoes.
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Resumo Pesquisa FOCUS REFERENCIA

» Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituices financeiras, em rela¢do ao PIB de 2022, foram de 2,76%.

J& para 2023, os economistas consultados as suas estimativas de crescimento ficaram em 0,70%.

> INFLACAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 5,63% para o final de
2022. Para 2023 a sua estimativa ficou em 4,94%.
> IPCA’
No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de outubro ficaram em 0,42%.
Para o més de novembro, a projecéo foi de 0,40%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos

economistas dos bancos ficaram em 5,13%.
» INPC?
A projecao para o ano de 2022 ficou em 5,7%.

Projecdo Meta Atuarial 2022
IPCA +5,04% | 10,08%INPC + 5,04%

10,32%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados “se refere aos pre¢os que sao estabelecidos por contrato
ou 6rgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e o0s que sdo
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2022 foi de -4,16%. Para 2023, a projecao ficou em 5,56%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2022, foram estimadas em 13,75%. Para 2023 a

projecao foi estimada em 11,25%.
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Cambio e Balan¢a Comercial REFERENCIA

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2022 em R$5,20, e estima

a taxa também em R$5,20 para 2023. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o
superavit da balanca comercial brasileira (exportacées menos importacdes) de 2022 em US$55
bilhGes e para o ano de 2023, as estimativas dos agentes ficaram em US$56 bilhGes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecao para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$ 75 bilhGes para o ano 2022. Para 2023, a projecao foi de US$73,80

bilhdes.

Divida Publica

A projecao para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 58,45%. Para 2022, a projecéo ficou em 62,90%.

FOCUS | MeDiaNAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 4 de novembro de 2022
2022 2023 2024 2025
Ha 4 Ha1 Comp Ha 4 Ha 1 Comp C Comp.

semanas semana Hoje semanal* semanas semana Hoje semanal® Hoje Hoje semanal”

|PCA(,‘) @g 571 581 563 A (2) 500 494 494 = (2)| 35 = (2) 300 = (89)
e=

PIB (% &[% 270 276 276 = (2) 054 064 070 A (6 18 = (2 200 = (52
CAMBIO wmsusy) Ts! 520 520 520 = (15 520 520 520 = (15 510 = (1) 518 A (1)

(20) Fi1;250 11,258 11,25 (9) 8,00 (17) 800 A (1)

SELIC sy JV@ 13,75 1375 13,75

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento V¥ Diminuicdo = Estabilidade
ultimo comportamento.

em relacdo ao Focus anterior

Fonte: BACEN

04/11/2022 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salérios minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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