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11 de Novembro de 2022
Retrospectiva

No campo econdmico nacional tivemos a divulgacao dos indices de inflagdo referentes a
outubro pelo IBGE. O IPCA ficou em 0,59% encerrando uma sequéncia de trés meses em
deflacdo. No ano acumula alta de 4,70%, e nos Ultimos 12 meses 6,47%. A alta se deu pela alta
nos precos dos alimentos a domicilio com destaque para batata-inglesa (23,36%) e o tomate
(17,63) que contribuiram com 0,07 p.p no indice do més. O INPC, por sua vez, foide 0,47 %. No
ano o indice acumula alta de 4,81%. No campo politico, o governo eleito anunciou os membros
da equipe de transicdo. Também é esperada uma PEC visando viabilizar os programas socias
prometidos em campanha.

No ambito externo, nos EUA, a inflacdo avancou 0,4% em outubro, abaixo do consenso de
mercado. Logo, esse resultado pode contribuir para uma desaceleracao do ritmo de alta dos
juros pelo FED ja em dezembro.

Renda Variavel

O Ibovespa fechou a sexta-feira (04) em alta de 2,26% aos 112.253 pontos, no entanto, fechou a
semana com uma queda de 5% com a pioria da percepc¢ao do risco fiscal brasileiro, apds a fala do
presidente eleito Lula sobre sinalizacbes de expansdo dos gastos publicos e enfraquecimento do
regime fiscal vigente que geraram quedas no mercado acionario. Ja as bolsas dos EUA, fecharam
a semana em forte alta ap6s a inflagdo vir mais baixa do que o esperado. O S&P 500 avancou 5,9%,
tendo o maior ganho semanal desde junho.

Rentabilidade dos IMAs

Na Renda Fixa, nos juros futuros, as taxas tiveram uma expressiva alta durante a semana. O
movimento negativo foi reflexo da piora da percepc¢do do risco fiscal frente as declara¢des do
presidente eleito que demonstraram uma menor preocupacdo com a questéo fiscal.

Neste cenario os indices da Anbima estdo em patamares negativos no més. Desse modo,
seguimos com o viés de cautela dando preferéncia por ativos de curto prazo (CDI, IRF-M 1) e
medio com o intuito de amenizar e obter ganhos dentro deste contexto. Sempre considerando
a distribuicao das aloca¢des e as nossas sugestoes.
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> Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relacdo ao PIB de 2022, foram de 2,77%.

J& para 2023, os economistas consultados as suas estimativas de crescimento ficaram em 0,70%.

> INFLACAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 5,82% para o final de
2022. Para 2023 a sua estimativa ficou em 4,94%.
> IPCA’
No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de novembro ficaram em 0,41%.

Para o més de dezembro, a projecéo foi de 0,65%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos

economistas dos bancos ficaram em 5,15%.
> INPC?
A projecao para o ano de 2022 ficou em 5,7%.

IPCA +5,04% | 11,15% INPC +5,04% 11,26%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados “se refere aos pregos que sdo estabelecidos por contrato
ou 6rgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e 0s que sdo
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2022 foi de -3,92%. Para 2023, a projecdo ficou em 5,52%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2022, foram estimadas em 13,75%. Para 2023 a

projecao foi estimada em 11,25%.
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Cambio e Balanca Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2022 em R$5,20, e estima
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a taxa também em R$5,20 para 2023. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o

superavit da balanca comercial brasileira (exportacées menos importacdes) de 2022 em US$55

bilhGes e para o ano de 2023, as estimativas dos agentes ficaram em US$56 bilhGes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecdo para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$ 80 bilhdes para o ano 2022. Para 2023, a projecao foi de US$75 bilhdes.

Divida Publica

A projecao para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,

ficou em 58%. Para 2022, a projecdo ficou em 61,40%.

FOCUS | mepianas pas expecTATIVAS DE MERCADO

2022 2023

Ha 4 Ha1 Comp Ha 4
semanas semana Hoje semanal’ semanas

IPCAwy <= 502 563 582 A (3 497
PIB (o &,@m] 271 276 2,77 A (1) 059

CAMBIO @spusy ¥5] 520 520 520 = (16) 520

(1) 11,25

SELIC %) J\@ 13,75 1375 13,75

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o
ultimo comportamento.
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A Aumento 'V Diminuicio = Estabilidade

em relacdo ao Focus anterior

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salérios minimos e abrangem dez regides metropolitanas do

pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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