Bsiletim Econdmico Semanal

16 de Dezembro de 2022
Retrospectiva

No cenério externo a semana foi marcado pelas decisdes de politica monetaria dos Bancos
Centrais dos EUA e da Area do Euro. O Fed apds quatro altas consecutivas de 0,75p.p confirmou
as expectativas de mercado, e reduziu o ritmo de alta subindo os juros em 0,50p.p chegando
ao intervalo entre 4,25% e 4,50%, o mais elevado em 15 anos. O Banco Central Europeu (BCE)
também desacelerou o ritmo do aperto monetario para 0, 50p.p. Apesar da desaceleracdo de
alta dos juros, os Bancos Centrais continuaram firmes em relacdo a inflacéo, sinalizando que
fardo o que for necessario para combater a alta dos precos.

No ambito local, no campo econdmico a Ata do Copom e o Relatério de Inflacdo mantém a
sinalizacdo de juros estaveis, contudo, se a convergéncia para a meta de inflagdo ndo ocorrer
como o esperado, principalmente por conta dos riscos fiscais, 0 Copom nao descarta novas
elevacdes na Selic. No campo politico, a apreciacdo da PEC da Transicdo foi adiada, apds o

encerramento do julgamento do orcamento secreto pelo STF.

Renda Variavel

O Ibovespa fechou a sexta-feira (16) em baixa de 0,85% aos 102.855 pontos, fechando a semana
com uma queda acumulada de 4,3%, devido as incertezas em relagdo a politica fiscal ainda no
radar e pelo Fed que continuard firme no ajuste monetario. Nos EUA, os indices reagiram
negativamente pressionados por temores de recessdo com o S&P 500 e a Nadasq caindo 2,1% e
2,7% respectivamente.

Rentabilidade dos IMAs

Na Renda Fixa, em uma semana marcada pelas decisdes de Politica Monetéaria nos EUA, Europa
e Inglaterra, os juros seguiram em alta, principalmente nos vértices mais longos refletindo um
maior prémio exigido pelos investidores. Neste cenario os indices da Anbima de medio e longo
prazo seguem em forte baixa no més. Desse modo, seguimos com o viés de cautela dando
preferéncia por ativos de curto prazo (CDI, IRF-M 1) com o intuito de amenizar e obter ganhos
dentro deste contexto. Sempre considerando a distribuicao das aloca¢des e as nossas sugestoes.

REFERENCIA

Av. Getulio Vargas, 1151 Sala 1611 | Menino Deus | Porto Alegre 51
3207.8059 | www.referencia.poa.br



http://www.referencia.poa.br/

AV
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» Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relacao ao PIB de 2022, foram de

3,05%. Ja para 2023, os economistas consultados as suas estimativas de crescimento ficaram em
0,79%.

> INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 5,76% para o final de
2022. Para 2023 a sua estimativa ficou em 5,17%.

> IPCA’

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de dezembro ficaram em 0,60%.
Para o més de janeiro, a projecdo foi de 0,55%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos
economistas dos bancos ficaram em 5,25%.

> INPC?
A projecdo para o ano de 2022 ficou em 5,7%.
__Projecdo Meta Atuarial 2022

INPC +5,04%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados “se refere aos pre¢os que sdo estabelecidos por contrato
ou 6rgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sdo
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2022 foi de -3,63%. Para 2023, a projecdo ficou em 6,23%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2023, foram estimadas em 11,75%.
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Cambio e Balan¢a Comercial REFERENCIA

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2022 em R$5,25, e estima

a taxa em R$5,26 para 2023. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacdes menos importacées) de 2022 em US$55 bilhGes e para
0 ano de 2023, as estimativas dos agentes ficaram em US$59,10 bilhdes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecao para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$ 80 bilhées para o ano 2022. Para 2023, a projecao foi de US$77 bilhdes.

Divida Publica

A projecao para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 57,51%. Para 2022, a projecdo ficou em 62,15%.

FOCUS | Menianas Das EXPECTATIVAS DE MERCADO 16 de dezembro de 2022
2022 2023 2024 2025
Hé 4 Ha 1 Comp. Ha 4 H4 1 Comp. Comp Comp
semanas semana Hojeé semanal semanas semana Hoje semanar Hoje semanal® Hoje semanal®
|PCA(95| @g 588 579 576 ¥ (2) 501 508 517 A (1) 35 = (8 310 A (2
PIB (var. %) & 280 305 305 = (2 070 075 079 A (1) 167 ¥ (2) 200 = (58)
CAMBIO wusy sl 525 525 525 = (2) 524 525 526 A (1) 525 A (3) 530 A (3)
SELIC ..y J\n@ 13,75 1150 1175 1175 = (2) 900 A (1) 800 = (8)
* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento 'V Diminuicdo = Estabilidade
Gltimo comportamento. em relacdo ao Focus anterior

Fonte: BACEN

16/12/2022 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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