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23 de Dezembro de 2022

Retrospectiva

No ambito local, no campo econdmico, tivemos a divulgacdo do IPCA-15 considerado a prévia
da inflacdo oficial do pais, e conforme o IBGE o indice foi de 0,52% em dezembro. Logo, o
indice fechou o ano de 2022 com variacdo acumulada de 5,90%, a menor taxa em 20 meses.
No campo politico, o Congresso aprovou em dois turnos, a PEC de Transicdo. A versdo final
prevé a elevacdo do teto de gastos em R$ 145 bilhdes, somente no exercicio de 2023, além de
liberar investimentos em até R$ 23 bilhdes decorrentes de receitas extraordinérias.

Nos EUA, o indice de inflacdo preferido do Federal Reserve exibiu alta de 0,1%, ligeiramente
abaixo das expectativas. Além disso destacamos que o PIB do 3° trimestre avancou 3,2%, apos
nova revisdo. O aumento refletiu do aumento das exportacdes e dos gastos do consumidor.

Renda Variavel

O Ibovespa fechou a sexta-feira (23) em alta de 2% aos 109.697 pontos, fechando a semana em
alta de 6,7% puxada pela alta das commodities e das acdes do setor de varejo beneficiadas pelo
movimento de queda dos futuros em razdo da diminuicdo da percepcéo de risco apés a reducao
na validade da PEC de Transicao e de anudncios dos novos ministros no governo Lula.

Rentabilidade dos IMAs

Na Renda Fixa, os juros fecharam a semana em queda devido as reducdes das incertezas com
a promulgacao da PEC da Transicdo com prazo de 1 ano, e o IPCA-15 de dezembro abaixo do
esperado pelo mercado. Neste contexto, os indices da Anbima de curto e médio prazo seguem
positivos no més, por outro lado os de longo prazo seguem em baixa. Desse modo, seguimos
com o viés de cautela dando preferéncia por ativos de curto prazo (CDI, IRF-M 1) com o intuito
de amenizar e obter ganhos dentro deste contexto. Sempre considerando a distribuicdo das
alocacdes e as nossas sugestoes.
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> Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicGes financeiras, em relacdo ao PIB de 2022, foram de

3,04%. J& para 2023, os economistas consultados as suas estimativas de crescimento ficaram em
0,79%.

> INFLACAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 5,64% para o final de
2022. Para 2023 a sua estimativa ficou em 5,23%.
> IPCA’
No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de dezembro ficaram em 0,48%.
Para o més de janeiro, a projecdo foi de 0,52%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos

economistas dos bancos ficaram em 5,27%.
> INPC?
A projecao para o ano de 2022 ficou em 5,7%.

______ Projecdo MetaAtuarial 2022
IPCA +5,04% | 10,96% INPC +5,04% 11,04%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados “se refere aos pregos que sdo estabelecidos por contrato
ou 6rgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e o0s que sdo
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2022 foi de -3,86%. Para 2023, a projecdo ficou em 6,53%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2023, foram estimadas em 12%.
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Cambio e Balan¢a Comercial REFERENCIA

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2022 em R$5,25, e estima

a taxa em R$5,27 para 2023. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacées menos importacdes) de 2022 em US$56,95 bilhGes e
para 0 ano de 2023, as estimativas dos agentes ficaram em US$58,80 bilhdes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecao para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$ 81,60 bilhGes para o ano 2022. Para 2023, a projecéo foi de US$80
bilhdes.

Divida Publica

A projecao para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 57,50%. Para 2022, a projecao ficou em 62%.

FOCUS | wmeDianas DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 23 de dezembro de 2022
2022 2023 2024 2025
Ha4 Ha1 Comp Ha 4 Ha1 Comp Comp Comp
semanas semana Hoje semanal semanas semana Hoje semanal Hoje semanal” Hoje semanal®

|PCAm @g 591 576 564 W (3 502 517 523 A (2) 360 A (1) 320 A (3)

P|B‘w_,‘, & 281 305 304 ¥ (1) 070 079 079 = (1) 15 ¥ (3) 19 ¥ (1)

CAMBlO (RS/USS) ”'5; 5,27 525 5,25 = (3) G728 5,26 5,27 A (2 526 A (4) 530 = (1)
SELIC xaa) 'j\p 13,75 11,50 11,75 12,00 A (1) 900 = (1) 800 = (7)
* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre

parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade

ultimo comportamento. em relacio ao Facus anterior

Fonte: BACEN

23/12/2022 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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