Bsiletim Econdmico Semanal

20 de janeiro de 2023
Retrospectiva

No ambito local, tivemos a divulgacéo da taxa de desemprego pelo IBGE. A taxa foi 8,1% no
trimestre encerrado em nov./22. Foi a menor taxa de desocupacdo desde o trimestre encerrado
em abril de 2015. No campo econémico, o ministro da Fazenda Fernando Haddad afirmou,
durante o Férum Econdmico Mundial em Davos, que o governo deve encaminhar uma proposta
de novo arcabouco fiscal até abril e pretende propor uma reforma do imposto de renda no
segundo semestre, apos a aprovacao da reforma sobre a tributacdo indireta.

No cenario externo, o PIB da China avancou 3% em 2022, refletindo as quest&es estruturais do
setor imobilidrio e as restricbes impostas pela Covid-19. Nos EUA, indicadores da atividade
econ6mica tiveram queda. A producao industrial caiu 0,7% em dezembro. Os dados sugerem
um menor crescimento do PIB, o que podera afetar os proximos passos do FED.

Renda Variavel

O Ibovespa fechou a sexta-feira em baixa de -0,78% aos 112.040 pontos, entretanto fechou a
semana com alta de 1%. A semana foi marcada pelos novos desdobramentos da Americanas
(AMER3) que pediu recuperacao judicial de uma divida estimada em R$ 43 bilhées. O escandalo
contabil de R$ 20 bilhdes reportado hd uma semana se transformou no quarto maior pedido de
recuperacdo judicial do pais. Ja nas Bolsas dos EUA, o S&P 500 teve queda de 0,7% na semana
apos a repercussao de falas de dirigentes do Fed que sinalizaram que as taxas de juros do pais
deverdo permanecer elevadas por um periodo para desaquecer a inflagao.

Rentabilidade dos IMAs

Na Renda Fixa, os juros futuros tiveram alta por toda a curva em um movimento de aversao ao
risco, onde os vértices de maior prazo se afastaram dos 12%, devido a piora das expectativas
para a inflagdo. Neste contexto, os indices da Anbima, de longo prazo estdo negativos no ano
enquanto os de curto e de médio prazo segue positivos. Desse modo, seguimos com o viés de
cautela dando preferéncia por ativos de curto prazo (CDI, IRF-M 1) com o intuito de amenizar e
obter ganhos dentro deste contexto. Sempre considerando a distribuicdo das aloca¢des e as
nossas sugestoes.
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Resumo Relatério FOCUS REFE:{‘E’NCIA

> Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicGes financeiras, em relacdo ao PIB de 2023, foram de

0,79%. Ja para 2024, os economistas consultados as suas estimativas de crescimento ficaram em
1,50%.

> INFLACAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 5,48% para o final de
2023. Para 2024 a sua estimativa ficou em 3,84%.
> IPCA’
No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de janeiro ficaram em 0,50%. Para
o més de fevereiro, a projecao foi de 0,70%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos
economistas dos bancos ficaram em 5,42%.
> INPC?
A projecao para o ano de 2023 ficou em 4,90%.

Projecdao Meta Atuarial 2023

IPCA +5,20% | 10,83%INPC +5,20% 10,83%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados “se refere aos pregos que sdo estabelecidos por contrato
ou 6rgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e 0s que sdo
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2023 foi de 7,25%. Para 2024, a projecao ficou em 4,12%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2023, foram estimadas em 12,50%. Para 2024 as

projecdes foram de 9,50%
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Cambio e Balan¢a Comercial REFERENCIA

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2023 em R$5,28, e estima

a taxa em R$5,30 para 2024. Os economistas das instituicées financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacdes menos importacées) de 2023 em US$58 bilhGes e para
0 ano de 2024, as estimativas dos agentes ficaram em US$52,40 bilhdes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecao para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$ 80 bilhGes para o ano 2023. Para 2024, a projecado foi de US$77,50

bilhdes.

Divida Publica

A projecao para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,

ficou em 61,60%. Para 2023, a projecao ficou em 64,20%.

FOCUS | mepianas Das ExpECTATIVAS DE MERCADO 20 de janeiro de 2023
2023 2024 2025 2026
Ha 4 Ha 1 Comp. Ha 4 Ha 1 Comp Comp Comp
semanas semana Hoje semanal* semanas  semana Hoje semanal* Hoje semanal® Hoje semanal”

IPCA @g 523 539 548 A (6) 360 370 38 A (1) 35 = (1) 347 A (5
PIB (o &[@m} 079 077 079 A (1) 150 150 1,50 = (4 190 = (2) 200 = (45)
CAMBIO meuss) sl 527 528 528 = (2) 526 530 530 = (2 530 = (5 53 ¥V (1)
SELIC .2y /\:@‘ 12,00 12,50 12,50 = (1) 900 925 950 A (1) 850 A (2) 825 A (1)
* comportamento dos indicadores desde o tltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento V¥ Diminuicdo = Estabilidade
ultimo comportamento. em relacéo ao Focus anterior

Fonte: BACEN
23/01/2023 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetéario de 01 a 05 salérios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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