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27 de janeiro de 2023

Retrospectiva

No ambito local, tivemos divulgacdo do IPCA-15 pelo IBGE. O Indice avancou 0,55%, acima do
esperado pelo mercado (0,52%). Ja no acumulado em 12 meses o indicador desacelerou de
5,90% para 5,87%. Os grupos que mais influenciaram a alta foram os de “Saude e cuidados
pessoais” e "Alimentacdo e bebidas”, com impacto de 0,14% e 0,12% respectivamente.

No cenario externo, o PIB dos EUA cresceu 2,1% em 2022, desacelerando em relagdo a 2021.
No ultimo trimestre avancou 2,9%, acima das expectativas. A atividade econbmica em alta
voltou a catalisar temores em relacéo a necessidade de uma alta de juros mais agressiva para

controlar a inflacéo.

Renda Variavel

|

O Ibovespa fechou a sexta-feira em baixa de -1,63% aos 112.316 pontos, entretanto fechou a
semana com uma leve alta de 0,3%. Cabe destacar que acSes da Magazine Luiza (MGLU3) subiram
quase 19% na semana, com os investidores repercutindo a possibilidade de a companhia ocupar
a fatia do mercado das Americanas. Outro foco na semana foram para acées da Petrobras (PETR3)
que cafram 2,21%, refletindo a correcdo nos precos do petroleo nos mercados internacionais e a
eleicdo de Jean Paul Prates para o cargo de presidente da companhia.

J& nas Bolsas dos EUA, todos os principais indices registraram uma semana positiva e estao a
caminho de um més de ganhos. O S&P 500 e o Dow Jones subiram 2,47% e 1,81%, respectivamente,
nesta semana.

Rentabilidade dos IMAs

Na Renda Fixa, os juros futuros tiveram alta por toda a curva em um movimento de aversao ao
risco devido, principalmente, aos receios sobre o cenario fiscal do pals, e no cenario externo os
agentes do mercado responderam a dados pouco favoraveis da inflacdo dos EUA, medida pelo
PCE Deflator, a poucos dias da decisdo de politica monetaria pelo Federal Reserve (Fed). Neste
contexto, os indices da Anbima, de longo prazo estdo negativos no ano enquanto os de curto
e de médio prazo segue positivos. Desse modo, seguimos com o viés de cautela dando
preferéncia por ativos de curto prazo (CDI, IRF-M 1) com o intuito de amenizar e obter ganhos
dentro deste contexto. Sempre considerando a distribuicao das aloca¢des e as nossas sugestoes.
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Resumo Relatério FOCUS REFE:{‘E’NCIA

> Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicGes financeiras, em relacdo ao PIB de 2023, foram de

0,80%. Ja para 2024, os economistas consultados as suas estimativas de crescimento ficaram em
1,50%.

> INFLACAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 5,74% para o final de
2023. Para 2024 a sua estimativa ficou em 3,90%.
> IPCA’
No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de janeiro ficaram em 0,55%. Para
o més de fevereiro, a projecao foi de 0,79%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos
economistas dos bancos ficaram em 5,63%.
> INPC?
A projecao para o ano de 2023 ficou em 4,90%.

Projecdao Meta Atuarial 2023

IPCA +5,20% | 11,15%INPC +5,20% 11,15%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados “se refere aos pregos que sdo estabelecidos por contrato
ou 6rgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e 0s que sdo
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2023 foi de 8,39%. Para 2024, a projecéo ficou em 4,20%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2023, foram estimadas em 12,50%. Para 2024 as

projecGes foram de 9,50%.
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Cambio e Balan¢a Comercial REFERENCIA

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2023 em R$5,25, e estima

a taxa em R$5,30 para 2024. Os economistas das instituicées financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacées menos importacdes) de 2023 em US$57,60 bilhdes e
para 0 ano de 2024, as estimativas dos agentes ficaram em US$52,40 bilh&es.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecao para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$ 80 bilhdes para o ano 2023. Para 2024, a projecéo também foi de
US$80 bilhoes.

Divida Publica

A projecao para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,

ficou em 61,40%. Para 2023, a projecao ficou em 64,39%.

FOCUS | mepianas pas expecTaTIvAS DE MERCADO 27 de janeiro de 2023
2023 2024 2025 2026
Ha 4 Ha1 Comp Ha 4 Ha1 Comp Comp. Comp.
semanas semana Hoje semanal* semanas semana HOJE semanal* Hoje semanal® Hoje semanal”®

IPCA @g 531 548 574 A (7) 365 384 390 A (2 35 = (2 35 A ()
PIB (vor. %) &[@3 080 079 080 A (2 15 150 150 = (5 18 V¥ (1) 200 = (46)
CAMBIO wmsusy tsl 527 528 525 W (1) 526 530 530 = (3) 530 = (6 530 = (1)
SELIC %2a) J“® 1225 1250 1250 = (2) 900 950 950 = (1) 850 = (1) 850 A (2
* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade
Gltimo comportamento. em relacdo ao Focus anterior

Fonte: BACEN

27/01/2023 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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