Bsiletim Econdmico Semanal

03 de fevereiro de 2023
Retrospectiva

A semana foi marcada pelas decisdes de politica monetaria pelos principias bancos centrais.
No exterior, nos EUA o Fed confirmou as expectativas e reduziu o ritmo do aperto monetario e
levou a taxa de juros, para o intervalo entre 4,50% e 4,75%. Ja o Banco Central Europeu elevou
suas taxas em 0,5%.

No ambito local, em sua primeira reunido do ano, o Copom manteve a Selic em 13,75%, pela
quarta vez consecutiva. Todavia, no comunicado, o comité trouxe um tom mais duro do que o
esperado, indicando que a taxa Selic podera permanecer no atual patamar por mais tempo.
Além disso, enfatizou as incertezas fiscais e as expectativas para a inflacédo para o biénio 2023
e 2024 que estao se distanciando da meta estabelecida pelo CMN - Conselho Monetario
Nacional.

Renda Variavel

O Ibovespa fechou a sexta-feira em baixa de -1,48% aos 108.523,47 pts, fechando a semana com
uma queda expressiva de -3,38% se descolando dos seus pares globais. Analistas também sugerem
que as Ultimas falas do presidente Lula foram negativas para a bolsa. O presidente voltou a criticar
a meta da inflacdo e sinalizou a possibilidade de reverter a independéncia do Banco Central apds
o término do mandato de Roberto Campos Neto a frente do Bacen.

Ja nas Bolsas dos EUA, todos os principais indices fecharam a semana em queda apos, relatorio de
empregos payroll nos Estados Unidos aumentar a cautela que ja vinha gerada pela repercussao
negativa de balancos de empresas do setor de tecnologia. A criacdo firme de postos de trabalho
ampliou os temores de que o Federal Reserve (Fed) tenha que manter juros em niveis restritivos
por um periodo prolongado.

Rentabilidade dos IMAs

Na Renda Fixa, a aversdo ao risco seqgue elevada, levando os juros futuros a continuarem em
patamares elevados em decorréncia das recentes diretrizes do governo que permanecem
inibindo o interesse a risco no pals. Logo, toda a estrutura a termo da curva de juros voltou ao
nivel de 13%. Neste contexto, os indices da Anbima, de longo prazo estdo negativos no ano
enquanto os de curto e de médio prazo segue positivos. Desse modo, seguimos com o Vviés de
cautela dando preferéncia por ativos de curto prazo (CDI, IRF-M 1) com o intuito de amenizar e
obter ganhos dentro deste contexto. Sempre considerando a distribuicdo das alocacbes e as
nossas sugestdes.
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» Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relacao ao PIB de 2023, foram de

0,79%. Ja para 2024, os economistas consultados as suas estimativas de crescimento ficaram em
1,50%.

> INFLACAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 5,78% para o final de
2023. Para 2024 a sua estimativa ficou em 3,93%.
> IPCA’
No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de janeiro ficaram em 0,55%. Para
o0 més de fevereiro, a projecao foi de 0,80%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos
economistas dos bancos ficaram em 5,69%.
> INPC?
A projecao para o ano de 2023 ficou em 4,90%.

Projecdo Meta Atuarial 2023
IPCA +5,20% | 11,12% INPC +5,20% 11,12%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados “se refere aos pre¢os que sao estabelecidos por contrato
ou 6rgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e o0s que sdo
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2023 foi de 8,44%. Para 2024, a projecado ficou em 4,24%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2023, foram estimadas em 12,50%. Para 2024 as

projecOes foram de 9,75%.
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Cambio e Balan¢a Comercial REFERENCIA

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2023 em R$5,25, e estima

a taxa em R$5,30 para 2024. Os economistas das instituicées financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacées menos importacdes) de 2023 em US$57,60 bilhdes e
para 0 ano de 2024, as estimativas dos agentes ficaram em US$53,90 bilh&es.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecao para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$ 80 bilhdes para o ano 2023. Para 2024, a projecéo também foi de
US$80 bilhoes.

Divida Publica

A projecao para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 61,45%. Para 2023, a projecao ficou em 64,38%.

FOCUS | mepianas DAs exPECTATIVAS DE MERCADO 3 de fevereiro de 2023
2023 2024 2025 2026
Ha 4 Ha 1 Comp. Ha 4 Ha1 Comp Comp.
semanas semana Hoje semanal® semanas semana Hoje semanal* Hoje semanal®
IPCA s @g 53 574 578 A (8 370 390 393 A (3 35 = (3 35 = (1)
PIB (o5 &[@;ﬁ] 078 08 079 V¥V (1) 150 150 150 = (6) 18 = (1) 200 = (47)
CAMBIO wspusy 's! 528 525 525 = (1) 530 530 530 = @) 530 = () 530 = (2
SELIC x2a) .jv® 1225 1250 1250 = (3) 925 950 975 A (1) 900 A (1) 850 = (1)

* comportamento dos indicadores desde o tltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade
ultimo comportamento.

em relacdo ao Focus anterior

Fonte: BACEN

03/02/2023 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

REFERENCIA

Av. Getulio Vargas, 1151 Sala 1611 | Menino Deus | Porto Alegre 51
3207.8059 | www.referencia.poa.br



http://www.referencia.poa.br/

