Bsiletim Econdmico Semanal

02 de junho de 2023

Retrospectiva

No Brasil, destacamos o resultado do PIB do 1° trimestre de 2023 que apresentou uma alta 1,9%.
O resultado foi puxado, principalmente pela Agropecuaria que avancou (21,6%), maior alta para
o setor desde o quarto trimestre de 1996. O setor de servicos subiu (0,6%), enquanto a industria
ficou estavel (-0,1%). Pela 6tica da demanda, o consumo das familias teve expansao de 0,2%, o
consumo do governo, por sua vez, cresceu 0,3%, enquanto os Investimentos recuaram (-3,4%).
No setor externo as exporta¢des e as importacdes recuaram 0,4% e 7,1%.

No cenario externo, nos EUA, o Congresso aprovou a suspensdo do teto da divida até 2025 e
estabelece limites fiscais durante 2023 e 2024. Assim, reduzindo os riscos de um calote inédito

da divida norte-americana no curto prazo.

Renda Variavel

O Ibovespa fechou a sexta-feira (02) em alta de 1,8% aos 112.558 pontos, fechando a semana com
ganhos 1,5% acompanhando o apetite ao risco nos mercados externos apds a aprovacao da
proposta do teto da divida americana pelo Congresso. Ja as Bolsas do EUA, os principais indices
fecharam a semana em forte alta apds o relatorio de emprego (payroll) aumentar as expectativas
de manutencao dos juros pelo Fed, banco central dos EUA na sua préoxima reunido.

O S&P 500 teve ganhos de 1,83% enquanto o Dow Jones avancou 2,02%

Renda Fixa

Na Renda Fixa, as taxas de juros futuros continuaram no movimento de queda assim conforme
verificado na semana passada. A queda nas taxas foi motivada pela reducdo das apostas de
elevacéo dos juros nos EUA e pelo resultado do PIB do Brasil. Neste contexto, os indices da
Anbima seguem em valorizacdo. Deste modo, continuamos seguimos viés de cautela, dando
preferéncia por ativos de médio prazo, com o intuito de amenizar e obter ganhos dentro deste
contexto. Sempre considerando a distribuicao das aloca¢des e as nossas sugestoes.

REFERENCIA

Av. Getulio Vargas, 1151 Sala 1611 | Menino Deus | Porto Alegre 51
3207.8059 | www.referencia.poa.br



http://www.referencia.poa.br/

AY

?'A‘s
Resumo Relatorio FOCUS REFERENCIA

> Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicGes financeiras, em relacdo ao PIB de 2023, foram de

1,68%. Ja para 2024, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de
crescimento ficaram em 1,28%.
> INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 5,69% para o final de
2023. Para 2024 a sua estimativa ficou em 4,12%.

> IPCA’

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdéo no més de maio ficaram em 0,37%. Para o
més de junho, a projecao foi de 0,30%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos economistas
dos bancos ficaram em 4,60%.

> INPC?

A projecao para o ano de 2023 ficou em 5,50%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica

do Ministério da Fazenda.

Projecdo Meta Atuarial 2023
IPCA +5,20% | 11,15% INPC +5,20% 10,83%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos que sao estabelecidos por contrato
ou 6rgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sao
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2023 foi de 9,41%. Para 2024, a projecao ficou em 4,53%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2023, foram estimadas em 12,50%. Para 2024 as

projecées foram de 10%.
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O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2023 em R$5,10, e estima

a taxa em R$5,16 para 2024. Os economistas das instituicGes financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacées menos importacdes) de 2023 em US$58,75 bilhdes e
para 0 ano de 2024, as estimativas dos agentes ficaram em US$55,30 bilhées.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecao para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$80 bilhdes para o ano 2023. Para 2024, a projecdo também foi de
US$80 bilhoes.

Divida Publica

A projecao para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,

ficou em 60,7%. Para 2024, a projecdo ficou em 64,45%.

1 X I j
Focus | mepianas pas expecTaTivas DE MERCADO 2 de junho de 2023
2023 2024 2025 2026
Hé 4 Ha 1 Comp. Hé 4 Ha 1 Comp Comp. Comp.
semanas  semana Hoje semanal semanas semana Hoje semanal Hoje semanal® Hoje semanal®
|PCA(x) @% 602 571 569 ¥ (3) 416 413 412 ¥ (1) 400 = (10) 400 = (11)
PIB o & 100 126 168 A (4 140 130 1,28 ¥ (1) 170 = (3) 190 A (1)
CAMBIO @epusy ‘s] 520 511 510 ¥ (3) 525 517 516 ¥ (2) 52 = (3 525 = (1)
SELIC x..) )@ 12,50 12,50 12,50 = (7) 10,00 10,00 10,00 = (16) 900 = (17) 900 = (1)
* comportamento dos indicadores desde o Gitimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicde = Estabilidade
Glimo comportamento. em relacédo ao Focus anterior

Fonte: BACEN

02/06/2023 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'0 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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