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09 de junho de 2023
Retrospectiva

No Brasil, destacamos a divulgacédo dos indices de inflagdo referentes a abril pelo IBGE. O IPCA
registrou alta de 0,23%, abaixo das expectativas de 0,38%. A desaceleracao foi influenciada pela
alimentacdo no domicilio, que passou de 0,73% no més anterior para uma estabilidade em maio.
Com isso, no ano o indice acumula alta de 2,95%, e nos uUltimos 12 meses, de 3,94%. O INPC,
por sua vez, também desacelerou para 0,36% e acumula alta de 2,79% no ano, e nos ultimos 12
meses ficou em 3,74%. No campo econdmico 0 governo anunciou um pacote de incentivo fiscal
a industria automobilistica e o programa Desenrola Brasil voltado para a negociacao de dividas
que pode atingir R$ 50 bilhdes a partir de julho.

No exterior, na China a inflagdo teve queda de -0,2% em maio, ficando levemente abaixo das
expectativas. Diante desses dados mais fracos o governo Chinés podera aumentar os estimulos

monetarios.

Renda Variavel

O Ibovespa fechou a sexta-feira (09) em alta de 1,35% aos 117.019 pontos, fechando a semana com

ganhos 3,95% acompanhando o apetite ao risco nos mercados externos em meio as expectativas
de que o Fed mantenha os juros estaveis e o Copom de inicio ao ciclo de redugdo de juros a partir
de agosto.

J& as Bolsas do EUA, os principais indices fecharam a semana em alta com o Down Jones e o S&P
500 avangando 0,34% e 0,39% respectivamente com os investidores apostando em uma pausa no
aperto monetario e voltar a subir em julho.

Na Renda Fixa, as taxas de juros futuros continuaram no movimento de queda assim conforme
verificado na semana passada. A queda nas taxas foi motivada pela inflacao vir abaixo do
consenso de mercado e elevar as expectativas de que o Banco Central inicie o ciclo de
flexibilizagdo monetaria em agosto. Neste contexto, os indices da Anbima seguem em
valorizacdo. Deste modo, seguimos no viés de cautela, dando preferéncia por ativos de médio
prazo e indo aos poucos para os de longo de prazo com o intuito obter ganhos dentro deste
contexto. Sempre considerando a distribuicao das alocacdes e as nossas sugestoes.
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Resumo Relatério FOCUS REFE R‘E NCIA

> Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicGes financeiras, em relacdo ao PIB de 2023, foram de

1,84%. Ja para 2024, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de
crescimento ficaram em 1,27%.
> INFLACAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 5,42% para o final de
2023. Para 2024 a sua estimativa ficou em 4,04%.
> IPCA’
No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de junho ficaram em 0,20%. Para
o més de julho, a projecdo foi de 0,32%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos economistas
dos bancos ficaram em 4,42%.
> INPC?
A projecao para o ano de 2023 ficou em 5,50%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica
do Ministério da Fazenda.

Proje¢dao Meta Atuarial 2023
IPCA +5,20% | 10,85%:INPC +5,20% 10,67%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos que sao estabelecidos por contrato
ou 6rgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sao
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2023 foi de 9,32%. Para 2024, a projecéo ficou em 4,52%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2023, foram estimadas em 12,50%. Para 2024 as

projecées foram de 10%.
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Cambio e Balan¢a Comercial REFERENCIA

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2023 em R$5,10, e estima

a taxa em R$5,17 para 2024. Os economistas das instituicGes financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacées menos importacdes) de 2023 em US$59,20 bilhGes e
para 0 ano de 2024, as estimativas dos agentes ficaram em US$55,30 bilhées.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecao para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$80 bilhdes para o ano 2023. Para 2024, a projecdo também foi de
US$80 bilhoes.

Divida Publica

A projecao para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 60,60%. Para 2024, a projecdo ficou em 64,40%.

FOcCUS | menianas pas expECTATIVAS DE MERCADO 9 de junho de 2023
2023 2024 2025 2026
Ha 4 Ha 1 Comp. Ha 4 Ha 1 Comp. Comp. Comp.
semanas  semana Hoje semanal® semanas semana Hoje semanal® Hoje semanal® Hoje semanal®

IPCA @g 603 560 542 V¥ (4 415 412 404 V¥V (2) 390 V¥V (1) 38 ¥ (1)

=

P|B(w_,‘, & 102 168 184 A (5 138 128 127 ¥ (2) 18 A (1) 195 4A (2)

CAMBIO @spuss Ss! 520 510 510 = () 520 516 517 A (1) 52 = (4 526 A (1)
SELIC x.a) J‘v® 12,50 12,50 12,50 = (8) 10,00 10,00 10,00 = (17) 9,00 = (18 875 ¥ (1)
* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre

parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento W Diminuicie = Estabilidade

dltimo comportamento. em relacio ao Focus anterior

Fonte: BACEN

09/06/2023 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goi&nia, Campo Grande e de Brasilia.
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