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Retrospectiva

No cenério externo destacamos as decisdes de politica monetaria nos EUA e na Zona do Euro.
Nos EUA, O Comité de Mercado Aberto (Fomc, na sigla em inglés) do Federal Reserve, o Banco
Central dos Estados Unidos, elevou os juros em 0,25 pp. Desse modo, a taxa foi para patamar
entre 5,25% e 5,50% ao ano. Em comunicado pds-reunido o Fed manteve a porta aberta para
novos aumentos. O Banco Central Europeu (BCE) também elevou os juros em 0,25 p.p com a
taxa chegado a 4,25%, nivel mais alto desde os anos 2000. A presidente do BCE condicionou as
proximas decises a evolucdo dos dados econdmicos e manteve em aberto a possibilidade de
novas elevacdes nas proximas reunides.

No Brasil, destacamos que a prévia da inflacdo de julho teve deflacao de 0,07% chegando a
3,19% em 12 meses. O indice refletiu a queda nos precos de alimentos e bens industriados.
Também destacamos que a agéncia de classificacdo de risco Fitch elevou a classificagdo de
crédito do Brasil em razéo de um cenario macroecondmico e fiscal melhor do que o esperado.

Renda Variavel

O Ibovespa fechou a sexta-feira (28) em leve alta de 0,16% aos 120.187 pontos fechando a semana
praticamente estavel com uma queda de-0,02%. Apds a uma sequéncia positiva que levou indice
a 122.560 pontos, o indice teve uma forte queda de 2,10% na quinta devolvendo boa parte dos
ganhos da semana.

Ja nos EUA, os principais indices fecharam em alta apds a divulgacao de uma série de balancos de
grandes empresas de tecnologia, dados econdmicos e anuncios de bancos centrais aumentaram
a confianca de investidores de um fim no ciclo de aperto monetario. Neste cenario o Down Jones
e 0 S&P 500 avancaram 1,01% e 0,66% respectivamente.

Na Renda Fixa, os juros futuros fecharam a semana em queda, especialmente nos vértices com
prazos mais longos.com o mercado repercutindo a divulgacdo do IPCA-15 de julho e as decisdes
de juros do FED e BCE Neste contexto, os indices da Anbima seguem positivos no més. Deste
modo, sequimos no viés de cautela, dando preferéncia por ativos de médio prazo e indo aos
poucos para os de longo de prazo com o intuito obter ganhos dentro deste contexto. Sempre
considerando a distribuicdo das alocacBes e as nossas sugestoes.
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Resumo Relatorio FOCUS REFERAENCIA

> Atividade EconOmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relacdo ao PIB de 2023, foram de

2,24%. Ja para 2024, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de
crescimento ficaram em 1,30%.
> INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflagdo em 4,84% para o final de
2023. Para 2024 a sua estimativa ficou em 3,89%.

> IPCA’

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de julho ficaram em 0,09%. Para o
més de julho, a projecéo foi de 0,30%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos economistas
dos bancos ficaram em 4,11%.

> INPC?
A projecao para o ano de 2023 ficou em 5,50%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica

do Ministério da Fazenda.

_ Projecdo MetaAtuarial 2023
IPCA +5,20% | 10,27% INPC +5,20% 10,08%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos que sdo estabelecidos por contrato
ou 6rgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sao
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2023 foi de 8,90%. Para 2024, a projecéo ficou em 4,40%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2023, foram estimadas em 12%. Para 2024 as

projecées foram de 9,25%.
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Cambio e Balan¢a Comercial REFERENCIA

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2023 em R$4,91, e estima

a taxa em R$5,00 para 2024. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacdes menos importacées) de 2023 em US$66 bilhGes e para
0 ano de 2024, as estimativas dos agentes ficaram em US$ 60 bilhdes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecao para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$80 bilhGes para o ano 2023. Para 2024, a projecéo foi de US$80 bilhdes.

Divida Publica

A projecao para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 60,40%. Para 2024, a projecdo ficou em 63,90%.
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em relacéo ao Focus anterior

Fonte: BACEN

28/07/2023 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regiées metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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