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18 de agosto de 2023
Retrospectiva

No ambito externo na China indicadores econémicos fracos sinalizam para a moderacéo do
ritmo de crescimento o que tem afetado os mercados globalmente. Ja nos EUA, as taxas de juros
dos titulos publicos americanos seguiram em alta, gerando uma queda nos ativos de riscos ao
redor do mundo.

No Brasil, destacamos que o IBC-br considerado uma previa do PIB que avancou 0,63% em
junho em linha com as expectativas de mercado. No segundo trimestre, o indicador avangou
2,60% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Também destacamos 0s reajustes nos
combustiveis anunciados pela Petrobras de 16,3% na gasolina e 25,8% no diesel refletindo a
elevacao dos precos internacionais e a depreciacao do cambio. Conforme o presidente do Banco
Central, Roberto Campos Neto o reajuste devera ter um impacto de 0,40 p.p na inflacao entre
agosto e setembro.

Renda Variavel

O Ibovespa fechou a sexta-feira (18) em alta de 0,37%, apds 13 sessGes seguidas no negativo
fechando a semana com uma desvaloriza¢do de 2,3% aos 115.409 pontos. No més esta em baixa
de 5,4%. O resultado reflete a saido dos investidores estrangeiros da Bolsa em meio a elevacdo da
aversao ao risco globalmente,

J& nos EUA, os principais indices apresentaram resultados mistos em meio a alta dos rendimentos
dos “treasuries” e a expectativa para o discurso da préoxima semana chair do Federal Reserve,
Jerome Powell. Assim, o Nasdaq caiu 2,6% e S&P 500 recuou 0,01 enquanto o Down Jones avancou
0,07%.

Na Renda Fixa, os juros futuros encerraram a semana em alta em razdo da maior aversdo ao
risco no cenario global. Neste contexto, os indices da Anbima seguem positivos no més. Deste
modo, seguimos no viés de cautela, dando preferéncia por ativos de méedio prazo e indo aos
poucos para os de longo de prazo com o intuito obter ganhos dentro deste contexto. Sempre
considerando a distribuicdo das alocaces e as nossas sugestoes.
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> Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicGes financeiras, em relacdo ao PIB de 2023, foram de

2,29%. Ja para 2024, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de
crescimento ficaram em 1,33%.
> INFLACAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 4,90% para o final de
2023. Para 2024 a sua estimativa ficou em 3,86%.
> IPCA’
No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de agosto ficaram em 0,25%. Para
0 més de setembro, a projecao foi de 0,37%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos
economistas dos bancos ficaram em 4,17%.
> INPC?
A projecao para o ano de 2023 ficou em 5,50%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica

do Ministério da Fazenda.

_____ Projecdo MetaAtuarial 2023
IPCA +5,20% | 10,36%INPC +5,20%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos que sao estabelecidos por contrato
ou 6rgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sao
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2023 foi de 9,93%. Para 2024, a projecdo ficou em 4,30%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2023, foram estimadas em 11,75%. Para 2024 as

projecées foram de 9%.
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O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2023 em R$4,95, e estima

a taxa em R$5,00 para 2024. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacdes menos importacdes) de 2023 em US$71,70 bilhdes e para
0 ano de 2024, as estimativas dos agentes ficaram em US$ 60 bilhdes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecao para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$80 bilhGes para o ano 2023. Para 2024, a projecéo foi de US$80 bilhdes.

Divida Publica

A projecao para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 60,40%. Para 2024, a projecdo ficou em 63,90%.
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* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento W Diminuicio = Estabilidade
ultimo comportamento.

em relacdo ao Focus anterior

Fonte: BACEN

18/08/2023 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiénia, Campo Grande e de Brasilia.
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