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06 de outubro de 2023
Retrospectiva

No cenario externo, tivemos o acirramento do conflito entre Israel e o Hamas, apds ataque
surpresa do Hamas e ofensiva de Israel em resposta, com mais de 1,1 mil mortos. Nos EUA
tivemos a divulgacao de indicadores de emprego que sinalizam que o mercado de trabalho
americano segue aquecido. Conforme o relatério Payroll do Departamento de Trabalho foram
gerados 336 mil empregos bem acima da previsdo dos analistas de 170 mil vagas no periodo.
Além disso a Camara conseguiu evitar uma paralisacdo dos servicos ap6s aprovar um acordo
bipartidario que adia a decisdo sobre 0 orcamento.

No Brasil, destacamos que foram gerados 220,8 mil empregos formais em agosto, conforme
dados do CAGED. O setor de servicos se destacou com 66 mil novas vagas. Assim, 0 emprego
formal segue solido, reforcando a resiliéncia da atividade econdmica.

Renda Variavel

O Ibovespa fechou a sexta-feira (06) em alta de 0,7 8% aos 114.1 69,63 pts., no entanto, fechou a
semana com queda de 2,1%. Em uma semana em que, o principal destaque foram as discussdes
de medidas para aumentar a arrecadacao no campo fiscal. Ja nos EUA, as bolsas americanas
fecharam em alta ap&s leitura do payroll com criacdo de empregos fortes e passou a focar no
avanco dos salarios bem mais fraco que o esperado. Desse modo, O S&P 500 e o Down Jones
avancaram 0,47% e 1,60% respectivamente enquanto, o Dow Jones caiu 0,30%.

Na Renda Fixa, a curva de juros encerrou a semana com abertura em relacdo a semana anterior
com intensa volatilidade principalmente nos veértices mais longos refletindo a maior aversdao ao
risco no cenario global, e no cenario domeéstico com os investidores esperando uma Selic acima
de 10,5% no fim do ciclo de afrouxamento monetério. Neste contexto, os indices da Anbima
estdo oscilando no més, contudo seguem positivos no ano. Deste modo, seguimos no viés de
cautela, dando preferéncia por ativos de médio prazo e indo aos poucos para os de longo de
prazo com o intuito obter ganhos dentro deste contexto. Sempre considerando a distribuicao
das alocac¢des e as nossas sugestoes.
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» Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relacao ao PIB de 2023, foram de

2,92%. Ja para 2024, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de
crescimento ficaram em 1,50%.
> INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 4,86% para o final de
2023. Para 2024 a sua estimativa ficou em 3,88%.

> IPCA’

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de setembro ficaram em 0,35%.
Para o més de outubro, a projecdo foi de 0,38%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos
economistas dos bancos ficaram em 4,00%.

> INPC?
A projecao para o ano de 2023 ficou em 4,36%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica

do Ministério da Fazenda.

__Projecdo Meta Atuarial 2023
IPCA+5,20% | 10,31% INPC +5,20%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos que sao estabelecidos por contrato
ou 6rgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sao
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2023 foi de 10,20%. Para 2024, a projecao ficou em 4,31%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2023, foram estimadas em 11,75%. Para 2024 as

projecées foram de 9%.
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Cambio e Balan¢a Comercial REFERENCIA

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2023 em R$5,00, e estima

a taxa em R$5,02 para 2024. Os economistas das instituicées financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacGes menos importacdes) de 2023 em US$72,90 bilhdes e
para 0 ano de 2024, as estimativas dos agentes ficaram em US$ 60,60 bilhdes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecao para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$80 bilhdes para o ano 2023. Para 2024, a projecdo também foi de
US$80 bilhoes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB, ficou
em 60,50%. Para 2024, a projecao ficou em 63,90%. Ja a projecdo para o Resultado Primario ficou em
-1,10%. Para 2024, a projecéo ficou em -0,83%.
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Fonte: BACEN
06/10/2023 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiénia, Campo Grande e de Brasilia.
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