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Retrospectiva

No Brasil, destacamos que o Copom reduziu a taxa basica de juros a Selic em 0,50% levando a
taxa para 12,25%. Foi o terceiro corte seguido na taxa iniciado em agosto. Em comunicado pos
decisdo o comité continuou com a sinalizacdo de cortes futuros na mesma magnitude ritmo
considerado apropriado para o processo desinflacionario. No entanto, destacou preocupacdes
por conta de um cenario global mais desafiador.

Nos EUA, o Fed manteve a taxa de juros no patamar entre 525% e 550%. Apesar da
manutencdo, o presidente do Fed, Jerome Powell, reconheceu a resiliéncia da economia e
afirmou que ndo esta confiante de que a inflacdo esteja em direcdo a meta de 2%. Neste
contexto, dados sobre o mercado de trabalho apontaram para uma geracdo de 150 mil novas
vagas em outubro, abaixo do esperado pelo mercado, reflexo dos juros em patamares elevados.

Renda Variavel

O Ibovespa fechou a semana registrando ganhos de 4,3% aos 118.519,97 pontos, o resultado deve-
se a expressiva alta de 2,7% na sexta-feira (03/11) impulsionado por dados dos EUA com a leitura
abaixo do previsto na geracao de vagas de emprego nos Estados Unido que elevou o apetite por
risco.

J& as Bolsa dos EUA, fecharam a semana com altas expressivas. O Dow Jones, S&P 500 e Nasdaq
subiram 5,07%,5,85% e 6,61% respectivamente. O principal vetor para a alta foram os dados de
emprego e servicos que reforcaram as expectativas de que o Fed nao subira mais os juros.

Na Renda Fixa, a curva de juros encerrou a semana em queda ao longo de toda a curva, todavia, com
mais intensidade nos vértices de médio e de longo prazo, conferindo, assim, perda de inclinagdo com o
cenario externo, sobretudo a coletiva apds a decisdo dos juros nos EUA exercendo influéncia nas
movimentacdes. Neste contexto, os indices da Anbima iniciaram o més em valorizacdo. Deste modo,
seguimos no viés de cautela, dando preferéncia por ativos de médio prazo e indo aos poucos para os
de longo de prazo com o intuito obter ganhos dentro deste contexto. Sempre considerando a
distribuicdo das alocacbes e as nossas sugestoes.
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» Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relacao ao PIB de 2023, foram de

2,89%. Ja para 2024, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de
crescimento ficaram em 1,50%.
> INFLACAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 4,63% para o final de
2023. Para 2024 a sua estimativa ficou em 3,91%.
> IPCA’
No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de outubro ficaram em 0,28%. Para
0 més de novembro, a projecdo foi de 0,30%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos
economistas dos bancos ficaram em 3,94%.
> INPC?
A projecao para o ano de 2023 ficou em 4,36%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica

do Ministério da Fazenda.

_______Projecdo Meta Atuarial 2023
IPCA +5,20% INPC +5,20%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos que sao estabelecidos por contrato
ou 6rgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e 0s que s&o
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2023 foi de 9,59%. Para 2024, a projecdo ficou em 4,47%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2023, foram estimadas em 11,75%. Para 2024 as

projecées foram de 9,25%.
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Cambio e Balan¢a Comercial REFERENCIA

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2023 em R$5,00, e estima

a taxa em R$5,05 para 2024. Os economistas das instituicées financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacées menos importacdes) de 2023 em US$75,30 bilhdes e
para 0 ano de 2024, as estimativas dos agentes ficaram em US$ 62,25 bilhdes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecao para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$70 bilhGes para o ano 2023. Para 2024, a projecdo foi de US$74,62
bilhdes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 60,61%. Para 2024, a projecao ficou em 63,65%. Ja a projecdo para o Resultado Primario
ficou em -1,10%. Para 2024, a projecao ficou em -0,88%.

FOCUS | mepianas Das ExpECTATIVAS DE MERCADO 3 de novembro de 2023

2023 2024 2025 2026
Ha 4 Ha 1 Comp. Ha 4 Ha1 Comp Comp. Comp.
semanas semana Hoje semanal® semanas semana Hoje semanal* Hoje semanal” Hoje semanal®
IPCA @g 48 463 463 = (1) 38 39 391 A (2) 350 = (15| 350 = (18)
PIB (var. %) &[% 292 28 28 = (1) 150 15 150 = (7)) 19 = (6) 200 = (13)
CAMBIO meusy) sl 500 500 500 = (4) 502 505 505 = (3 510 = (10) 520 = (1)
SELIC x2a) J\r® 11,75 11,75 11,75 = (13) 900 925 925 = (1) 875 = (1) 850 = (14)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicio = Estabilidade
ultimo comportamento.

em relacédo ao Focus anterior

Fonte: BACEN

03/11/2023 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regiées metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC ¢ calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetéario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goi&nia, Campo Grande e de Brasilia.
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