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17 de novembro de 2023
Retrospectiva

No Brasil, destacamos que o governo decidiu manter a meta de déficit zero em 2024. Agora o
foco é a aprovacao de medidas que elevem a arrecadacdo, visando cumprir a meta. A “prévia
do PIB” recuou 0,64% no terceiro trimestre. E o que aponta o Indice de Atividade Econdémica do
Banco Central. Ele mostra que a economia brasileira estd menos aquecida do que o esperado,
0 que deve contribuir para a inflacao sequir em patamares baixos.

Nos EUA, a inflagcdo ficou estavel em 0% em outubro apods alta de 0,4% em setembro, conforme
o Departamento de Trabalho americano ficando abaixo do esperado, uma vez que 0 consenso
projetava alta de 0,1%. Com esse cenario de inflagdo estavel e com os investidores globais mais
calmos em relacao ao conflito entre Israel e Hamas, o barril de Petrdleo desacelerou para o
menor patamar desde julho.

Na Argentina, Javier Milei, fundador do La Libertad Avanza (LLA), foi eleito presidente na eleicao
disputada no ultimo domingo (19) contra o candidato governista e ministro da Economia Sérgio
Massa.

Renda Variavel

O IBOVESPA fechou a semana registrando ganhos de 3,49% aos 124.773 pontos e atingiu o maior
patamar desde julho de 2021, influenciado pela manutencdo da meta de déficit zero em 2024 e
pelo cenario de inflagcdo estavel nos Estados Unidos. J& as Bolsa dos EUA, fecharam a sua terceira
semana consecutiva de ganhos.

O Nasdag subiu 0,08%, o S&P 500 avancou 2,2% e o Dow subiu 1,9%. As altas ocorreram devido
a um cenario de inflacdo benigna que abre espaco para corte nos juros ao longo do proximo ano

Na Renda Fixa, a curva de juros encerrou novamente em queda em queda ao longo de toda a curva em
sua estrutura a termo conferindo, assim, perda de inclinagdo em razéo do ambiente doméstico com a
noticia de manuten¢do da meta fiscal para 2024.

Neste contexto, os indices da Anbima seguem em alta no més. Deste modo, seguimos no viés de cautela,
dando preferéncia por ativos de médio prazo e indo aos poucos para o0s de longo de prazo com o intuito
obter ganhos dentro deste contexto. Sempre considerando a distribuicdo das alocacfes e as nossas
sugestoes.
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> Atividade Econdmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicGes financeiras, em relacdo ao PIB de 2023, foram de

2,85%. Ja para 2024, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de
crescimento ficaram em 1,50%.
> INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 4,55% para o final de
2023. Para 2024 a sua estimativa ficou em 3,91%.

> IPCA’

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdo no més de novembro ficaram em 0,28%.
Para o més de dezembro, a projecéo foi de 0,48%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos
economistas dos bancos ficaram em 3,93%.

> INPC?

A projecao para o ano de 2023 ficou em 4,36%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica

do Ministério da Fazenda.

Projecdo Meta Atuarial 2023
IPCA+5,20% . 9,98% INPC +5,20% 9,19%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos que sao estabelecidos por contrato
ou 6rgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sao
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2023 foi de 9,18%. Para 2024, a projecao ficou em 4,43%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2023, foram estimadas em 11,75%. Para 2024 as

projecGes foram de 9,25%.

REFERENCIA

Av. Getulio Vargas, 1151 Sala 1611 | Menino Deus | Porto Alegre 51
3207.8059 | www.referencia.poa.br



http://www.referencia.poa.br/

4¥ L

> <
A ] . TAY
Cambio e Balan¢a Comercial REFERENCIA

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2023 em R$5,00, e estima

a taxa em R$5,05 para 2024. Os economistas das instituicées financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacdes menos importacdes) de 2023 em US$77 bilhGes e para
0 ano de 2024, as estimativas dos agentes ficaram em US$ 63,65 bilhGes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecao para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$64,71 bilhdes para o ano 2023. Para 2024, a projecdo foi de US$70
bilhdes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 60,83%. Para 2024, a projecao ficou em 63,88%. Ja a projecdo para o Resultado Primario
ficou em -1,10%. Para 2024, a projecao ficou em -0,80%.

FOCUS | mepianas Das ExpECTATIVAS DE MERCADO 17 de novembro de 2023
2023 2024 2025 2026
Ha 4 Ha 1 Comp Ha 4 Ha1 Comp Comp Comp

semanas semana Hoje semanal* semanas semana Hoje semanal* Hoje semanal® Hoje semanal®
IPCA @g 465 459 455 ¥V (2) 387 392 391 ¥V (1) 35 = (17) 350 = (20
PIB o5 &[% 290 289 28 V¥V (1) 15 15 1,50 = (9 19 = (1) 200 = (15
CAMBIO sy ¥s] 500 500 500 = () 505 508 505 ¥V () 510 V¥ (1) 518 ¥V (1)
SELIC .2y J\r® 11,75 11,75 11,75 = (15 900 925 925 = (3) 875 = (3) 850 = (16)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento V¥ Diminuicio = Estabilidade
ultimo comportamento.

em relacdo ao Focus anterior

Fonte: BACEN

17/11/2023 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'0 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regides metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiénia, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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