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12 de abril de 2024
Retrospectiva

A semana foi marcada pela divulgacao de indices de inflagdo nos EUA e no Brasil. No Brasil,
segundo o IBGE, o IPCA desacelerou em marco e variou 0,16%, ap0s fechar fevereiro em 0,83%.
Dos nove grupos pesquisados, seis tiveram alta na passagem de fevereiro para margo. A
desaceleracao pode ser explicada a pelo fato de que, em fevereiro, os precos da Educacdo
tiveram alta significativa por conta dos reajustes habitualmente praticados no inicio do ano letivo,
O que nao aconteceu em marco. Assim, no ano, o IPCA acumula alta de 1,42% e, nos ultimos 12
meses, de 3,93%. Destaca-se também que o governo discute reduzir a meta fiscal de 2025 de
um superavit de 0,5% do PIB para um resultado entre 0,0% e 0,25%.

Ja nos EUA, a inflacdo ao consumidor (CPI) subiu 0,4% em marco informou o Escritério de
Estatisticas do Trabalho. Com o resultado acima do esperado reduziram as expectativas do inicio

do corte de juros americano ocorrer em junho.

Renda Variavel

O IBOVESPA, fechou a semana em baixa de 0,7% aos 125.946 pontos com indice sendo impactado
pelas maiores preocupacdes com os juros nos EUA e o aumento nas tensGes geopoliticas.

Ja as bolsas dos EUA, fecharam a semana em baixa com ao aumento da aversao ao risco nos mercados
globais com o aumento da tensdo lIsrael e Ird levam cautela aos investidores, que temem as
repercussdes de uma escalada no conflito.

Na Renda Fixa, a curva de juros encerrou novamente com viés de alta, com maior intensidade nos
vencimentos intermediarios de longos, continuando a precificar que a taxa Selic encerre o ano entre
9,75% e 10% e acompanhando a maior volatilidade dos titulos americanos ao longo da semana. Desse
modo, os indices da Anbima de curto e médio prazo seguem positivos no ano, ja os de prazos mais
longos seguem em baixa. Logo, seguimos no viés de cautela, dando preferéncia por ativos de curto e
médio prazo e indo aos poucos para os de longo prazo com o intuito de obter ganhos dentro deste
contexto. Sempre considerando a distribuicdo das alocagdes e as nossas sugestoes.
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Retorno da Semana

Abaixo elaboramos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de Renda Fixa e

Renda Variavel.

Retorno
_ Na Semana |abr/24 Ano
RENDA FIXA
DI
CDI 0,20% 0,40% 3,04%
Duracdao Constante
IDKA IPCA 2 Anos -0,28% | -0,13% 2,10%
Formado por Titulos da Divida Publica
IMA Geral 0,01% -0,05% 1,58%
Formado por TP indexados ao IPCA
IMA-B -0,23% | -0,57% -0,40%
IMA-B 5 -0,18% -0,03% 2,03%
IMA-B 5+ -0,27% | -1,08% -2,57%
Prefixados
IRF-M -0,06% -0,29% 1,29%
IRF-M 1 0,15% 0,28% 2,74%
IRF-M 1+ -0,16% -0,54% 0,83%
RENDA VARIAVEL
Ibovespa -0,67% | -1,69% -6,14%
IBX -0,62% -1,60% -5,82%
MSCI WORLD 0,14% 0,24% 12,18%
S&P 500 0,14% 0,24% 13,96%

Resumo Relatério FOCUS

» Atividade Econémica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicGes financeiras, em relacdo ao PIB de 2024, foram de

1,95%. Ja para 2025, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de

crescimento ficaram em 2%.
> INFLACAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 3,71% para o final de 2024.

Para 2025 a sua estimativa ficou em 3,56%.
> |IPCA’
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No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de abril ficaram em 0,24%. Para o

més de maio, a projecao foi também de 0,24%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos

economistas dos bancos ficaram em 3,53%.
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> INPC? o
. . . . REFERENCIA
A projecao para o ano de 2024 ficou em 3,25%, conforme a Secretaria de Politica

Econdmica do Ministério da Fazenda.

Projecdao Meta Atuarial 2024

IPCA +5,25% 9,30% INPC + 5,25% 9,50%
IPCA +5,10% 8,99%INPC +5,10% 9,19%

> |IPCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos estabelecidos por contrato ou érgao
publico. O "IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: os que sdo regulados ao nivel
federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e 0s que sdo determinados por
governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados
de 2024 foi de 4,08%. Para 2025, a projecdo ficou em 3,93%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2024, foram estimadas em 9,00%. Para 2025 as

projecées foram de 8,50%.

Cambio e Balanca Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2024 em R$4,97, e estima
a taxa em R$5,00 para 2025. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacées menos importacdes) de 2024 em US$79,75 bilhdes e
para 0 ano de 2025, as estimativas dos agentes ficaram em US$75 bilhGes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecdo para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) em US$67 bilhGes para o ano 2024. Para 2025, a projecdo foi de US$73,40

bilhdes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 63,77%. Para 2025, a projecdo ficou em 66,27%. Ja a projecdo para o Resultado Primario

ficou em -0,70%. Para 2025, a projecao ficou em -0,60%.
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12/04/2024 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regiées metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC ¢ calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.
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GESTAO E RISCO
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