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07 de junho de 2024
Retrospectiva

A semana foi marcada pela divulgacdo do relatério de emprego nos EUA-Payroll e do PIB no
Brasil. Conforme o IBGE, o pais cresceu 0,8% no primeiro trimestre de 2024. Entre as atividades
econdmicas, os servicos (1,4%) e agropecuaria (11,3%) avancaram enquanto, a Industria teve uma
leve retracdo (-0,1%). Pela otica da demanda, a alta foi puxada pelos investimentos que
avancaram 4,1% elevando a taxa de investimentos do PIB para 16,7% e pelo Consumo da Familias
(1,5%) reflexo do mercado de trabalho dinamico.

Conforme do Departamento de trabalho foram gerados 272 mil empregos em maio,
segundo o Payroll. O resultado ficou muito acima dos 182 mil esperados e dos 165 mil do més
passado. Esse resultado levou os analistas de mercado a postergar as apostas para o inicio do
corte dos juros de setembro para novembro.

Renda Variavel

O IBOVESPA caiu 1,9% na semana, encerrando aos 120.767 ponto devido a expressiva queda de 1,73%
na sexta-feira devido a geracdo de empregos acima do esperado nos EUA que pode levar o FED a
manter 0s juros por mais tempo e também devido a retomada dos ruidos em torno da situacdo fiscal.
Enquanto isso, as bolsas de Nova York fecharam a semana em alta, o S&P 500 ganhou 1,32%, o indice
de tecnologia Nasdag subiu 2,38% e o Dow Jones avancou 0,29%. Contudo, no Ultimo pregdo da
semana terminaram com quedas modestas apds o payroll mostrar que o mercado de trabalho segue
aquecido.

Na Renda Fixa, a curva de juros encerrou a semana em forte alta por toda a extensdo da curva, em
especial nos vértices intermediarios acompanhando a disparada dos juros dos Treausiries apos a
divulgacao do payroll. Dessa forma, os indices da Anbima de curto e médio prazo seguem positivos no
ano, enquanto os de prazos mais longos permanecem em baixa. Portanto, mantemos uma postura
cautelosa, preferindo ativos de curto e médio prazo para obter ganhos nesse contexto, sempre
considerando a distribuicdo das alocacdes e nossas sugestoes.
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Abaixo elaboramos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de Renda Fixa e

Retorno
Na Semana| jun/24 Ano

RENDA FIXA
DI

Renda Variavel.

CDI | 0,20% | 0,20% | 4,60%

Duracdo Constante
IDKA IPCA 2 Anos | -0,19% | -0,19% | 2,83%

Formado por Titulos da Divida Pablica
IMA Geral | -0,22% | -0,22%

2,83% |

Formado por TP indexados ao IPCA

IMA-B -0,64% -0,64% 0,77%

IMA-B 5 -0,11% -0,11% 2,80%

IMA-B 5+ =il 1L5% -1,13% -3,95%
Prefixados

IRF-M -0,56% -0,56% 1,24%

IRF-M 1 0,09% 0,09% 3,94%

IRF-M 1+ -0,85% -0,85% 0,08%

RENDA VARIAVEL

Ibovespa -1,09% -1,09% -10,00%
IBX -1,18% -1,18% -9,65%
MSCI WORLD 1,72% 1,72% 19,72%
S&P 500 2,06% 2,06% 22,26%

Resumo Relatério FOCUS

> Atividade EconOmica — PIB
As estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, em relagdo ao PIB de 2024, foram de

2,09%. Ja para 2025, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas de
crescimento ficaram em 2%.
> INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 3,90% para o final de
2024. Para 2025 a sua estimativa ficou em 3,78%.

> IPCA’

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflacdéo no més de maio ficaram em 0,40%. Para o
més de junho, a projecéo foi 0,21%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos economistas
dos bancos ficaram em 3,63%.

> INPC?
A projecao para o ano de 2024 ficou em 3,25%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica

do Ministério da Fazenda.

Projecao Meta Atuarial 2024

IPCA +5,25% 9,53%INPC +5,25% 9,69%
IPCA +5,10% 9,21%INPC + 5,10% 9,38%

> |PCA ADMINISTRADOS
No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos estabelecidos por contrato ou érgao

publico. O "IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: os que sdo regulados ao nivel

REFERENCIA

Av. Getulio Vargas, 1151 Sala 1611 | Menino Deus | Porto Alegre 51
3207.8059 | www.referencia.poa.br



http://www.referencia.poa.br/

federal pelo préprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sao determinados por
governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados
de 2024 foi de 4%. Para 2025, a projecdo ficou em 3,85%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2024, foram estimadas em 10,25%. Para 2025 as
projecOes foram de 9,25%.

Cambio e Balanga Comercial

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2024 em R$5,05, e estima
a taxa em R$5,09 para 2025. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacdes menos importacées) de 2024 em US$82,51 bilhdes e para
0 ano de 2025, as estimativas dos agentes ficaram em US$78 bilhdes.

Os agentes do mercado financeiros estimaram uma projecdo para a entrada de IED (Investimento

Estrangeiro Direto) em US$70 bilhdes para o ano 2024. Para 2025, a projecdo foi de US$72,50
bilhdes.

Divida Publica e Resultado Primario

A projecdo para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 63,65%. Para 2025, a projecdo ficou em 66,50%. J& a projecdo para o Resultado Primario
ficou em -0,70%. Para 2025, a projecao ficou em -0,67%.

Focus | mepianas pas expecTATIVAS DE MERCADO 7 de junho de 2024
2024 2025 2026 2027
Ha 4 Ha 1 Comp. Ha 4 Ha1 Comp. Comp. Comp.
semanas semana Hoje semanar semanas semana Hoje semanal® Hoje semanal® Hoje semanal®
IPCA (%) @% 376 38 39 A (5 366 377 378 A (6) 360 = (1) 350 = (49)

P|B‘w_,‘, & 200 205 209 A (1) 200 200 200 = (26) 200 = (44) 200 = (46)
CAMB|ON,USS,55“ 500 505 505 = (2 505 505 509 A (1) 510 = (7) 511 A (1)

SELIC sy J\:@ 975 1025 10,25 = (1) 900 918 925 A (2) 900 = (4 900 = (3

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicio = Estabilidade
ltimo comportamento.

em relagdo ao Focus anterior

Fonte: BACEN

07/06/2024 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e abrangem dez regiées metropolitanas do
pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetério de 01 a 05 salérios minimos, sendo o chefe assalariado, e
abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goidnia, Campo Grande e de Brasilia.
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