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INTRODUCAO

Em cumprimento as determinac@es legais, em especial as do art. 129 da Portaria n.°
1.467 do MTP, de 02 de junho de 2022, apresentamos o0 Relatorio de Andlise da Aderéncia da
Gestdo dos Recursos do RPPS conforme a Resolugdo CMN n.° 4.963/2021, e a Politica de
Investimentos do primeiro semestre do exercicio financeiro de 2024, do Fundo de
Previdéncia Social Municipal de Sdo Valério do Sul, inscrito no CNPJ: 11.188.610/0001-87.

Este relatorio tem como objetivo acompanhar, analisar e identificar as aplicaces do
RPPS, se estdo sendo atendidas as hormas em vigor e a politica de investimentos na gestdo de
recursos do FUNDO. A gestdo eficaz dos riscos € fundamental para fornecer informacgoes
essenciais a tomada de decis6es, melhorar o desempenho na realizacdo dos objetivos das
politicas organizacionais e dos servi¢os publicos, além de ajudar na prevencao de perdas e no

gerenciamento de incidentes.

A politica de investimentos para 0 ano de 2024 APROVADA em 14/11/2023,
cumprindo o prazo final de envio que era até 31/12/2023. Previu que os recursos do RPPS
devem ser aplicados conforme a Resolucdo CMN n.° 4.963/2021 e Portaria MTP n.°
1.467/2022, tendo presentes as condi¢Oes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia. Observada a legislacdo vigente, devem ser alocados, conforme as diretrizes
definidas na Politica de Investimentos, nos seguintes segmentos de aplicacdo: renda fixa,

renda variavel e investimento no exterior.

Os valores recebidos a titulo de taxa de administracdo devem ser mantidos de forma
segregada dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, em conta individual, distinta

dos demais recursos do RPPS.

Enquadramento APROVADO e LANCADO na Pl /DPIN 2024:

Rua Angelo Fucilini Sobrinho, 496, Centro, CEP: 98.595-000
Fone (55) 99623 0935 www.saovaleriodosul.rs.gov.br



ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
MUNICIPIO DE SAO VALERIO DO SUL

Fundo de Previdéncia Social do Municipio — FPSM

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

ESTRATEGIAS DE ALOCACAO
POSIGAD ESTRATEGLA DE ALOCAGAQ - POLITICA DE META DE
LIMITE DA | poeiczoatuaLpa | ATUALDA INVESTIMENTO DE null RENTABILIDADE
SEGMENTO TIFO DE ATIVO RESOLUGAO PARA O
CMN % Sz o)) ||t EXERCICIO POR
LIMITE ESTRATEGIA LIMITE
INFERIOR. %) ALVO (%) | SUPERIOR [%)| TIPQDEATIVO
Titulos Publicos de Emissao do
Renda Fixa Tesouro Macional - SELIC - Art. 7,1, a 100,00 0,00 0,00 0.00 0.00 15,00
Fundos de Investimento - 100% Titulos
Renda Fixa Pblicos SELIC - Art. 7 | b 100,00 15.650.456,52 68,74 0,00 &7,00 100,00
Fundes de Investimento em indices de
Renda Fixa Mercado (ETF) - 100% Titulos Publicos 100,00 0,00 0,00 0.00 050 5,00
-AR T e
Fundos de Investimento em Renda Fixa
Renda Fixa - Garal - Art. 7%, Il & 60,00 5.738.004,70 2520 0.00 24,00 80,00
Fundes de Investimentos em indices de
Renda Fixa Mercado (ETF) - Renda Fixa - Art. 7°, 60,00 0,00 0,00 0.00 0.50 5,00
L. b
Ativos de Renda Fixa Emitidos por
Renda Fixa Instiuigdes Financairas - At 75, IV 2000 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00
Fundos de Investimento em Renda Fixa
Renda Fixa - Crédito Privada - Art. 79, V, b 5,00 135.875,52 0,60 0,00 1.00 5,00
Renda Varidvel Fundos de Invesiimsnio sm Agoes 0,00 401.830,40 178 0,00 150 10,00
Fundos de Investimento em inﬂlES de
Renda Varidvel Mercado (ETF) - Renda Varidved - At 30,00 0,00 0,01 0.00 200 20,00
B
Investimentos no Exterior | Fundos de Investimento - Investimento
no Extarior - Art. &, 11 10,00 0,00 0,00 0,00 0.50 5,00
Investimentos no Exterior | Fundos de Investimento am AgBes -
BOR Nivel | - Art. 89, 1il 10,00 359.370,37 1,58 0,00 1.00 5,00
Investimentos Estruturados | Fundos de Investimento Mulimercado:
(FIM} - Art. 10, 1 10.00 481.364,95 21 0,00 200 10,00

Imagem 1 Fonte DATAPREV

https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dpinV2/consultarDemonstrativos.xhtml

A politica de investimentos para o Fundo de Previdéncia Social Municipal de Séo
Valério do Sul, no ano de 2024, deve obedecer as diretrizes estabelecidas garantindo a
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos recursos. E importante que os
valores recebidos a titulo de taxa de administragdo sejam segregados dos recursos destinados

ao pagamento de beneficios, mantidos em conta individual e distinta.

Para cumprir essas diretrizes, os investimentos podem ser alocados nos seguintes

segmentos conforme a legislagédo vigente:

e Renda Fixa: Investimentos em titulos publicos, debéntures, CDBs, entre outros,

com o objetivo de proporcionar segurancga e previsibilidade de retorno.

Rua Angelo Fucilini Sobrinho, 496, Centro, CEP: 98.595-000
Fone (55) 99623 0935 www.saovaleriodosul.rs.gov.br


https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dpinV2/consultarDemonstrativos.xhtml

ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
MUNICIPIO DE SAO VALERIO DO SUL

Fundo de Previdéncia Social do Municipio — FPSM

e Renda Variavel: Investimentos em acgdes e fundos de investimento em acoes,

visando maior potencial de rentabilidade a longo prazo, embora com maior risco.

e Investimento no Exterior: Possibilidade de diversificacdo geografica dos
investimentos, seguindo as normas do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco
Central do Brasil (Bacen).

RENDIMENTOS DO PRIMEIRO SEMESTRE

Total de rendimentos apurados nas aplicacdes financeiras, do primeiro semestre de
2024 foi de R$ 881.319,08, sendo MAIO o melhor més de rendimento ao RPPS, R$
238.055,05.

 TABILIDADE

Fundos de Investimento 06/2024 (%) Ultimos 6 mese No ano 124 (R5) ANO (RS)
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDAFIXALP 0,79% 5,22% 5.22% 23.083,11] 148.445,64]
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDAFIXALP 0,01% 2,25% 2,25% 110,32] 43.297.,07]
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,61% 4,34% 4,34% 2.207.29] 15.161,72
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXALP -0,29% 1,19% 1.19% -693.94  2.803.45
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,26% 3.11% 3.11% 1.498.82] 17.732,64
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,98% -1,28% -1,28% -4.598.14] -6.012,88
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,61% 4.40% 4.40% 2.095.01] 12.212,69)
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,79% 5,24% 5,24% 3.209.38] 2041132
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES L.00% -9.38% -9.38% 655,001 -6.856,32
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,00% 1,90% 1,90% 4,33]  2.550.,96)
CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,55% 3,60% 3.60% 34.40] 254,33
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA L17% 2,71% 2,71% 428649 20.455,93
CAIXA BRASIL 2030 1l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,72% -3,52% -3,52% -3.669.75| -4.271,06]
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES -0,11% -6,86% -6,86% -362.51] -24.328,30
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,82% 5,36% 5.36% 18.517.61| 112.357,37]
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,17% 2.36% 2.36% 1045601 14.162,79)
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,20% 2.96% 2.96% 990.34 14.594.86
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,37% 3.21% 321% 6.078.50] 50.965,72
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -2,25% -5,08% -5,08% -22.114.66] -51.474,94)
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,00% -1,22% -1,22% -7.612.25| -9.377.74]
CAIXA BRASIL IPCA XVI F1 RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,28% 2.87% 2.87% 39081 3.956,59
CAIXA BRASIL IRF-M [ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,61% 4.48% 4.,48% 3.642,11] 25.348,70)
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,79% 5,23% 5,23% 5.156.40] 32.522,58
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,78% 5,00% 5,00% 12.895.44 79.809.62
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 3.90% 16,70% 16,70% 7.067,56) 26.938,56
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1 12,73% 39,52% 39,52% 58.095,17] 145.689,95
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,66% 4,26% 4,26% 462,611 2.865.35
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP -1,08% -1,30% -1,30% -7.153,63| -8.608,20]
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,61% 4,01% 4,01% 0,00 3,55
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,78% 5,00% 5,00% 12.207,05| 75.564,34]
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP -0,27% -1,91% -1,91% -349,03] -2.525,51
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,79% 5,23% 523% 20.062.40] 126.668,29)

Total:| 137.241,92| 881.319,08
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COMPOSICAO DE INVESTIMENTOS E BANCOS
Os recursos financeiros do RPPS foram geridos em conformidade com a politica de
investimentos, Resolugdo em vigor e Instituicdes Financeiras previamente credenciadas junto
ao RPPS, foram realizados ajustes na carteira dentre os préprios bancos em busca de manter a

carteira posicionada conforme atual conjuntura econémica.

O montante do capital do RPPS apurado em 30.06.2024 foi de R$ 24.203.819,73 e

esta investido nos fundos de investimentos e somado a C/C conforme:

icio da Carteira 06/2024

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDAFIXALP 2.877.979.45 11,89
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP 1.967.387.25] 8,13
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 364.580.56 1,51
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXALP 237.522.001 0,98
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 587.287.68 2,43
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 464.167,75 1,92
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 348.120.19 1,44
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 409.913,73 1,69
CAIXA ACE)ES MULTIGESTOR FIC ACOES 66.229,97] 0,27
CAIXA ALOCAC};LD MACRO FIC MULTIMERCADO LP 136.840,98 0,57
CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 220,501 0,00
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 371.828.31 1,54
(CAIXA BRASIL 2030 11l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 508.318.56 2,10
(CAIXA BRASIL AC(‘)ES LIVRE QUANTITATIVO FIC AC@ES 330.294.24 1,36
(CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.280.672,54] 9.43
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 614.469.45 2,54
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 508.440.65 2,10
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.638.496,83 6,77
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 961.921,93 3,98
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 757.364,63 3,13
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 141.872,85 0,59
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 602.262,30 2,49
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 633.869,18 2,70
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.676.288,62 6,93
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 18%.267,29| 0,78
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVELI 51437178 2,13
CAIXNA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP T0.103.04 0,29
(CAINA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 653.211.13 2,70
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.586.562.76 6,56
(CAIXA RV 30 F1 MULTIMERCADO LP 129.584,25 0,54
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 2.549.553 48] 1054
Total: 24.198.003,86 100,00
|Di5pcmibi|idadc em conta corrente: 5.815,87
|Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 24.203.819,73)
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OS FUNDOS APLICADOS ESTAO DISTRIBUIDOS NAS INSTITUICOES:

R$ Por instituigdao Financeira

BANRISUL 5.447.469,26

BE 1.809.489,35

CEF 14.391.491,79

Sl il 2 549 553,48

L] 2,500,000 5,000,000 7,500,000 10,000,000 12,500,000 1

GRAFICO 1 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Reforcamos que os bancos que o RPPS de SAO VALERIO DO SUL possui aplicacdo
estdo aptos a receber recursos previdenciarios conforme a lista exaustiva do MPS atualizada
em 06/05/2024.

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A
META

A meta atuarial da carteira de investimentos para o exercicio de 2024 determinada na
Pl foi de (IPCA+5,25%). O RPPS em 30.06.2024, obteve uma rentabilidade acumulada de R$
881.319,08 o que equivale a 73,79% da meta da Pl para o primeiro semestre. O RPPS
conseguiu 3,79% no exercicio e a meta foi de 5,14%.

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA %o da Meta

RS Yo
06/2024 RS 881.319,08 3,7928% IPCA +5.25% 5,14 % 73.79%

Imagem 4 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

A carteira de ativos permaneceu mais protegida, ao longo do semestre,

predominando o DI na carteira.
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Composi¢iio por segmento

Benchmark RS
CDI 12.242.004,27 50.59
IMA Geral 1.967.387.25 8.13
IRF-M 1 1.314.963.05 543
|IRI—'-M 237.522.00, 0,98
|IDKA 2 1.095.728.33 4,53
|I.\-1;\-B 2.383.062.07 9,85
|Ib0\-‘cspa 396.524.21 1.64
IPCA LL128.170.61 4,66
IMA-B 5 1.638.496,83 6,77
IMA-B 5+ 961.921,93] 398
Multimercado 317.851.53 1.31
BDR 514.371,78) 2,13
Total 24.1')8.003,86' 100,00

Imagem 5 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

ELABORACAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E
INVESTIMENTOS DOS RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, que é um dos critérios para a emissdo do CRP, deve ocorrer até o
altimo dia de cada més, relativamente as informac6es das aplicacdes do més anterior, segundo
o art. 241, inciso IV, alinea “b” da Portaria do MTP n.° 1.467 de 2022.

https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dair/consultarDemonstrativos.xhtml

Da consulta aos dados disponiveis no site eletrénico do Municipio e do Ministério do
Trabalho e Previdéncia comprovam que durante o semestre os investimentos do RPPS se

mantiveram, enquadrados e sem apontamentos NA PARTE DE LIMITES %.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja tratado anteriormente, a Politica de Investimentos traz os limites de
alocagdo em ativos de renda fixa, renda variavel, estruturados, fundos imobiliarios, em
consonancia com a legislacdo vigente. Além desses limites, hd vedacOes especificas que
visam dotar os gestores de orientacbes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em
produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. S&o utilizados
cendrios projetados pelo mercado atual e futuro, bem como analises realizadas pela equipe da
Consultoria Referéncia em conjunto com Comité de investimentos. O documento em questao

pode ser revisto ou alterado, de forma justificada, com objetivo de se adequar a0 mercado ou
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a eventual alteracdo de Legislacdo, neste primeiro semestre NAO FOl NECESSARIA

nenhuma alteracdo na redacdo da Pl e nem de % de limites superiores dela.

O enquadramento final do primeiro semestre demonstramos abaixo:

Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (R§) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7%, 1, "b" 18.158.605,15| 75,04% 67,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 4.461.834.32| 18,44% 24,00% 60.00% ENQUADRADO
Fl em Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°.V, "b" 141.872,85] 0.5%% 1,00% 5.00% ENQUADRADO
FI Agdes - Art. 8°, 1 396.524,21 1.64% 1.50% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 107, 1 524.795,55] 21T 2.00%% 10,00% ENQUADRADO
Fundo/Classe de Investimento em BDR-Agoes - Art. 87, 111 514.371,78 2,13% 1,00%% 5,00% ENQUADRADO

Total: 24.198.003,86 100,00% 96,50%

Imagem 6- Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Ao seguir a politica de investimentos, o RPPS busca otimizar a alocacdo de seus
recursos de acordo com o perfil de risco e retorno esperado, sempre alinhado aos interesses de
longo prazo dos seus beneficiarios. Além disso, os critérios para credenciamento de
instituicOes financeiras e contratacdes de servigos relacionados devem ser rigorosos e
independentes, garantindo a escolha das melhores opcdes para a gestdo dos recursos
previdenciarios.

RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO PRIMEIRO SEMESTRE 2024

O primeiro semestre foi pautado por discussdes sobre o0 rumo das politicas monetaria
e fiscal nas economias desenvolvidas. A desinflacdo continua permitiu ao Banco Central
Europeu, iniciar o ciclo de corte das suas taxas de juros. Ja o Fed e o Banco da Inglaterra
provavelmente reduzirdo a taxa ainda neste ano. Ja nos paises emergentes diversos bancos
centrais j& comecaram a reduzir os juros, alguns em 2023, a medida que o crescimento se
moderou e com o apoio do arrefecimento da inflagdo. Neste momento, os bancos centrais dos
mercados emergentes estdo chegando ao fim de seus ciclos de flexibilizacdo, diante de
variadas restricdes enfrentadas. Logo, os mercados emergentes so poderdo continuar a reduzir
0s juros quando os bancos centrais dos mercados desenvolvidos - principalmente o Fed que
vem mantendo suas taxas estaveis - iniciarem a flexibilizacdo monetéria.

Analisando por regido, na China, a recuperagdo econémica tem sido irregular, e 0

governo tém implementado estimulos pontuais, em setores considerados mais vulneraveis,
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como o imobiliario. O PIB referente ao segundo trimestre foi de 4,7% abaixo das estimativas
de 5,1%. O resultado também pode ser explicado pelos indicadores setoriais indices de
Gerentes de Compras (Purchasing Manager’s Index). O PMI de servigos recuou de 50,5 para
50,2 pontos em junho. J& o0 PMI da indUstria por sua vez, ficou em terreno contracionista: 49,5
em junho. E no que tange a inflacdo os indices de pregos estdo em patamares bem baixos ao
contrario das principais economias. Esse conjunto de dados indica que ainda ha um
desequilibrio entre oferta e demanda na segunda maior economia do mundo, que passa por um
momento de sobrecapacidade combinada com demanda ainda enfraquecida, o que leva o0s
precos para baixo.

Nos EUA, a atividade econébmica segue resiliente, mantendo a economia aquecida
apesar da desaceleracdo do primeiro trimestre. O PIB cresceu 1,2%, e o mercado de trabalho
segue em expansdo, apesar da politica monetaria contracionista contribuiram para o declinio
da inflagdo. O principal relatério sobre o mercado de trabalho americano (Payroll) mostrou
geracdo liquida de 206 mil empregos em junho, um pouco acima das expectativas. J& taxa de
desemprego aumentou ligeiramente de 4,0% para 4,1%. Quanto a politica 0 Comité Federal
de Mercado Aberto (FOMC) manteve os juros inalterados em suas Ultimas decisdes, na qual
mantiveram o intervalo dos juros entre 5% e 5,25% ao ano. O presidente do Fed, Jerome
Powell, discursou no Senado americano, no qual deu declaragdes que apoiam a percepg¢éo do
mercado de que ocorrera um corte em setembro, como ao ressaltar que foi feito progresso
substancial no combate a inflacdo. Apesar disso, Powell manteve alguma cautela em sua fala,
alegando que a decisdo serd dependente da evolugdo dos dados econdmicos. Ademais, as
projecdes do mercado mostram que maioria dos membros do Fed espera 1 corte de juros de
0,25 p.p em 2024.

Ja na Zona do Euro, em sua decisdo mais recente 0 Banco Central Europeu (BCE)
reduziu os juros em 0,25% de 4% para 3,75%, sendo o primeiro corte desde setembro de
2019. Ja a inflagdo ao consumidor subiu 0,2% em junho ante maio, em linha com as
expectativas. Porém, o nucleo da inflacdo que exclui itens com pregos volateis subiu 0,3%,
devido a inflagédo de servicos que segue elevada. Esses dados reforcam a necessidade de
cautela na conducéo da politica monetaria na zona do euro.

Entrando no nosso cenario no Brasil, o semestre foi marcado por bastante turbuléncia

entre Governo, Congresso e agentes do mercado financeiro. Nesse contexto, a escalada da
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taxa de cAmbio para valores em torno de R$ 5,40/US$, junto com o expressivo deslocamento
da curva de juros para cima, sdo sinais claros de preocupagdo com a trajetéria da economia
brasileira. Em parte, isso reflete o cenario externo de ddlar forte, com os EUA se mantendo
como grande polo de atragdo de capitais, fruto de taxas de juros relativamente elevadas e
atividade econdmica resiliente. Esse movimento externo de fortalecimento do dodlar foi
amplificado, no Brasil, por questbes fiscais e politicas, levando ao desempenho mais
desfavoravel de nossos ativos. Levando o mau humor nos mercados pela aparente falta de
apetite para enfrentar mais diretamente a trajetdria insustentavel das contas publicas. Nesse
contexto, os gastos obrigatdrios crescem muito acima do projetado pelo governo. Soma-se a
iSSO que 0s gastos primarios em apoio ao Rio Grande do Sul ja giram em torno de R$ 21
bilhdes. Como consequéncia, a falta de medidas viaveis para colocar um freio na trajetéria
insustentavel dos gastos publicos inviabiliza que um cenéario mais favoravel se concretize.

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o produto interno
bruto (PIB) avancou 0,8% no primeiro trimestre de 2024, na compara¢do com o periodo
imediatamente anterior impulsionado, entre outros fatores, pelo forte dinamismo ainda
presente no mercado de trabalho, que segue com aumentos tanto da populacdo ocupada
quanto do rendimento médio real, o desempenho das vendas de bens e servicos voltou a
ganhar tracdo nos primeiros meses de 2024. O setor de Servigos puxou essa variagao positiva,
com alta de 1,4%, principalmente devido as contribuicbes do Comércio (3,0%), de
Informacdo e Comunicacao (2,1%) e de outras atividades de servicos (1,6%). A Agropecuaria
cresceu 11,3% e a indlstria registrou uma pequena variacdo negativa (-0,1%), que é
considerada estabilidade. Pela 6tica de demanda, observa-se uma continuidade do crescimento
do consumo das familias (1,5%), devido a melhora do mercado de trabalho no pais dada a
continuidade dos programas governamentais de auxilio as familias. Outro destaque positivo
foi 0 aumento dos investimentos, alavancados pelo aumento na importagédo de bens de capital,
no desenvolvimento de software e na construcdo. Assim, conforme as Gltimas pesquisas do
Relatorio Focus as projecOes de PIB para 2024 estdo em 2,11%.

No que tange a inflagdo o IPCA de junho, variou 0,21%, frente a alta de 0,46%
ocorrida em maio, segundo informou o IBGE. O Indice acumula variacdes de 2,48% no ano e
4,23% nos ultimos 12 meses. O movimento de arrefecimento da inflacdo foi influenciado em

parte pelo recuou do grupo de alimentacdo e bebidas e do grupo de Transportes, bastante
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representativo no célculo do IPCA. Em junho, esse grupo recuou 0,19%, motivado pelas
quedas dos precos das passagens aéreas (-9,88%), do 6leo diesel (-0,64%) e do gas veicular (-
0,61%). Assim, as Ultimas projecdes conforme o Focus segue indicando leve aumento nas
estimativas para 2024 e 2025, que foram respectivamente elevadas para 4,00% e 3,90%.

Quanto a questdo dos juros ao longo do primeiro semestre, a taxa Selic foi reduzida
de 11,75% para 10,50% nas trés primeiras reunides do ano, sendo mantida na reunido
realizada em junho. O acirramento das incertezas externas e o0s problemas de oferta
ocasionados pelas enchentes no Rio Grande do Sul reacenderam o alerta inflacionario, com a
decisdo do COPOM ocorrendo de maneira unénime. Agora, a partir do consenso estabelecido
na ltima reunido, o mercado passou apostar na manutencao dos atuais 10,50% até o final do
corrente exercicio, com novas reducdes dos juros domésticos sendo previstas apenas em 2025,
com a taxa sendo projetada em 9,50%.

Em relacdo a Renda Fixa, o desempenho foi marcado pelas incertezas e aversao ao
risco ao longo do primeiro semestre. Em que pese a deterioragdo das expectativas
inflacionarias no periodo, sobretudo no més de abril, quando o governo alterou a meta fiscal
para 2025, impactou de maneira decisiva 0s rumos do segmento no semestre. Neste cenario 0s
titulos de curto prazo se sobressairam frente aos ativos de maior durantion. O indice IMA-
Geral, indicador que expressa a rentabilidade dos titulos marcando a mercado como um todo,
fechou o semestre com variacao positiva de 2,42%.

Abordando a renda variavel, o primeiro semestre foi de frustacbes no mercado. No
final do 2023, as expectativas eram otimistas. Os analistas esperavam que 0S juros
comecgassem a cair nos Estados Unidos e seguissem em trajetoria de queda no Brasil. Com
isso, a bolsa decolaria e a renda variavel finalmente voltaria ao foco dos investidores. Seis
meses depois, ndo foi o que aconteceu. O ciclo de cortes da Selic parou (pelo menos por
enquanto) e o Ibovespa acumula uma queda, no ano, queda de 7,66 % no patamar de 123.900
pontos. Dentre os fatores que contribuiram para derrubar o Ibovespa destaca-se a saida de
capital externo, a reversdo de expectativas acerca do comportamento dos juros norte-
americanos, a recente manutencdo da Selic acompanhado de um cenério fiscal mais
conturbado em que recentemente, o governo federal chegou a revisar sua projecdo para o
resultado primario deste ano e passou a projetar um déficit ainda maior do que o previsto
inicialmente: de R$ 14,5 bilhdes.
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Rentabilidades primeiro semestre por ativos:

Retorno

No Semestre

Retorno

No Semestre

RENDA FIXA
Prefixados Formado por TP indexados ao IPCA
IRF-M 1,51% IMA-B -1,10%
IRF-M 1 4,51% IMA-B 5 3,32%
IRF-M 1+ 0,22% IMA-B 5+ -5,04%
Formado por Titulos da Divida Publica DI
IMA Geral 2,42% CDI 5,22%
Duracao Constante
IDkA IPCA 2 Anos 3,21%

Imagem 7- Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Retorno

Retorno

No Semestre No Semestre

RENDA VARIAVEL
Domestico Exterior
Ibovespa -7,66% MSCI WORLD 27,24%
IBX -7,20% S&P 500 31,45%
IBX -50 -6,15%
SMLL -14,85%

Imagem 8 Fonte: RELATORIO REFERENCIA

CONCLUSAO E RECOMENDACOES

Diante da analise dos relatérios enviados pela consultoria Referéncia, bem como,
acompanhamento mensal por parte do gestor comité de investimentos e conselhos, a parte dos
investimentos versus a meta versus 0 ENQUADRAMENTO DA PI no primeiro semestre do
ano de 2024, foram atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestdo de
recursos do RPPS e ndo foram verificadas deficiéncias e irregularidades no periodo,
reiteramos que estdo disponiveis para consulta nas fontes indicadas, e considerando as
exigéncias legais pertinentes aos RPPS, no que diz respeito a organizacdo. Ressaltamos ainda
gue o RPPS buscou novos ativos para compor a carteira do RPPS, analisando a liquidez e

0 passivo da carteira conforme debatido com a consultoria.
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Diante do risco fiscal do pais e da calamidade do RS que geraram grandes incertezas
0 RPPS atingiu 73,79% do seu objetivo, mantendo chances de atingir a meta do exercicio.

Além disto todos os fundos que compdem a carteira do RPPS estdo enquadrados.

Deise Fernanda Costella
Presidente do Conselho Deliberativo

Jandir Agnes
Gestor dos Recursos do RPPS

Comité de Investimentos:

Conselho Deliberativo:

Conselho Fiscal:
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REFERENCIAS

PORTAL DA PREVIDENCIA SOCIAL. Sistema de Informag&o dos Regimes Publicos de Previdéncia Social
(CADPREV). Disponivel em: http://cadprev.previdencia.gov.br/

SISTEMA SGil: http://sgi.referenciagr.net.br/home

CONSULTORIA REFERENCIA GESTAO E RISCO
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