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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informag¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informag¢des estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 06(/;? )19 Ultnn(z(s‘/f) meses N?a/:: ;10 06(;%2)19 ANO (RS)
BANRISUL MIX FIC RENDA FIXA LP 0,41% 2,76% 2,73% 690,90  5.937,24
?QEI;I?;L PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO 3.70% 14.57% 14.54% 533586  18.964.60
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,17% 8,25% 8,23% 44.358,39| 88.334,06
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,11% 5,78% 5,76% 42.210,87| 208.097,20
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,71% 15,03% 15,00% 5.758,06| 21.020,04
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,57% 3,24% 3,21% 17.463,27| 95.444,71
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,46% 3,03% 3,01% 4.662,75|  66.630,52
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,98% 7,84% 7,82% 23.701,00| 79.437,64
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,70% 7,19% 7,17% 53.452,22| 170.005,87
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,69% 15,11% 15,08% 56.321,41| 141.205,26
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,57% 3,26% 3,23% 22.503,18| 136.905,65
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,48% 3,07% 3,04% 5.546,50| 57.674,77
Total:| 282.004,41(1.089.657,57
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 06/2019

BANRISUL MIX FIC RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2019

BANRISUL MIX FIC RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIl RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteragdes

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 19.725.981,71 93,29% 50,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 149.369,82 0,71% 2,50% 60,00% ENQUADRADO

FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 1.270.104,31 6,01% 2,50% 40,00% ENQUADRADO
Total: 21.145.455,85  100,00% 55,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na

sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composi¢io da Carteira 06/2019
R$ %

BANRISUL MIX FIC RENDA FIXA LP 84.855,11| 0,40
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 149.369,82( 0,71
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.088.334,06| 9,88
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.860.572,17| 18,26
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 161.122,45| 0,76
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.067.711,57| 14,51
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1.024.126,74| 4,84
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 818.252,50[ 3,87
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.201.436,61| 15,14
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.580.937,77| 7,48
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.946.614,07 18,66
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.162.122,97| 5,50

Total: 21.145.455,85| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 21.145.455,85
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Composicao por segmento

Benchmark %
CDI 10,74 2.271.104,82
IMA-B 12,81 2.709.682,54
IMA Geral 9,88 2.088.334,06
IDKA 2 18,26 3.860.572,17
IRF-M 1 33,17 7.014.325,64
IMA-B 5 15,14 3.201.436,61
Total: 100,00 21.145.455,85

Composicao da carteira - 06/2019

BANRISUL MIX FIC RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO

VAR 95% - CDI

06/2019  Ano R$ %
BANRISUL MIX FIC RENDA FIXA LP 0,00% | 0,01% 84.855,11| 0,40
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 232% | 2,37% 149.369,82 0,71
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 121% | 1,23% 2.088.334,06| 9,88
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,91% | 0,70% 3.860.572,17| 18,26
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,32% | 2,48% 161.122,45| 0,76
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,17% | 0,11% 3.067.711,57| 14,51
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,00% | 0,01% 1.024.126,74| 4,84
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,16% | 2,65% 818.252,50| 3,87
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,34% | 0,94% 3.201.436,61| 15,14
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 231% | 2,48% 1.580.937,77| 7,48
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,15% | 0,10% 3.946.614,07| 18,66
CAIXA RS TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,04% | 0,03% 1.162.122,97| 5,50

Total:| 21.145.455,85| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 06/2019

O Gréfico ao lado se refere a

MEDIO/ALTO . .
exposi¢do em risco da

carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados

mostram o volume alocado

em % exposto ao risco de
BAIXO mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerac¢do o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolug¢do Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa INPC +5,75% NOVO MACHADO
01/2019 1,91% 4,37% 0,58% 10,82% 0,83% 0,93%
02/2019 0,47% 0,55% 0,47% -1,87% 1,01% 0,49%
03/2019 0,56% 0,58% 0,47% -0,18% 1,24% 0,53%
04/2019 0,86% 1,51% 0,50% 0,98% 1,07% 0,79%
05/2019 1,84% 3,66% 0,68% 0,70% 0,62% 1,25%
06/2019 2,00% 3,73% 0,58% 3,67% 0,48% 1,35%
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Evolucao Patrimonial
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MACHADO
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Periodo

R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL |M-—234.224 93

BB 10.201.866,99

CEF 10.709.363,92

0 2,000,000 4,000,000 6,000,000 8,000,000 10,000,000 12,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 21.145.455,84

Renda Variavel —(0,00

0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No contexto internacional, o més foi marcado pelo encontro das 20 maiores economias globais (G20) no Japao. Durante
o encontro, EUA e China concordaram em reiniciar as negociagdes comerciais, apos os norte-americanos adiarem o
aumento de novas tarifas e também reduzirem as restrigdes a empresa de tecnologia Huawei. A China, por sua vez, ira
aumentar o volume de compras de produtos agricolas dos EUA. No entanto ndo foi estipulado nenhum prazo para o
fechamento do acordo pois, os dois lados ainda permanecem em desacordo sobre partes significativas das negociagdes.

Ainda nos EUA, destacamos que em sua ultima revisdo do PIB, a economia norte-americana cresceu 3,1% no primeiro
trimestre conforme o Departamento de Comércio dos EUA. O aumento nas exportagdes ¢ o impulso dos estoques a
atividade encobriram a fraqueza da demanda doméstica, ja que as despesas dos consumidores, que representam dois ter¢os
da atividade economica, cresceu apenas 0,5%. Esse indice foi o menor resultado do ultimo ano.

Destacamos também que o Mercosul e a Unido Europeia selaram um acordo de livre comércio entre os blocos ap6s mais
de 20 anos de negociagdes. O Ministério da Economia estima que o acordo deve representar um incremento de US$ 87,5
bilhdes em 15 anos para o PIB brasileiro.

No cenario doméstico, tivemos a aprovacao do texto-base da Reforma da Previdéncia na Comissao especial da Camara,
cuja estimativa de economia prevista ¢ da ordem de R$ 1 trilhdo em 10 anos. Agora a proposta de emenda a Constituigdo
seguira para o plenario da Camara, onde tera que passar por dois turnos de votag@o, sendo necessario o apoio de 3/5 da casa
(o equivalente a 308 deputados), para a sua aprovacao. Caso for aprovada, seguird para o Senado. Considerada pela equipe
econdmica do governo a principal aposta para reduzir o déficit nas contas publicas, a Reforma da Previdencia altera as
regras de aposentadoria para funcionarios do setor privado e servidores publicos da Unido. A expectativa do governo e dos
analistas de mercado ¢ de que a proposta seja aprovada ainda esse ano.

No campo econdmico, o Copom — Comité de Politica Monetaria — decidiu por unanimidade manter os juros em 6,5% ao
ano. A decisdo ja era esperada pelos analistas do mercado financeiro em ata divulgada na semana seguinte apds a decisao, o
comité reconheceu a piora nos indicadores da atividade econdmica e ponderou que a continuidade do processo de reformas
¢ ajustes sdo essenciais para a queda na taxa de juros.

No que tange a inflagdo, o IPCA apresentou leve alta de 0,01% em junho, abaixo da taxa de maio de 0,13%. Os
principais responsaveis para o recuo do indice foram os grupos de Alimentacdo e bebidas e o grupo de Transportes, juntos
representam 43% das despesas das familias, respectivamente -0,25% e -0,31%. As maiores quedas individuais vieram dos
seguintes itens: Feijao Carioca (-14,80%) e Frutas (-6,14%). O INPC por sua vez teve variagdo de 0,01%, abaixo da taxa de
0,15% de maio. Os produtos alimenticios tiveram queda de 0,18% em junho enquanto, no més anterior, a queda foi de
0,59%. Ja o grupo de nao alimenticios desaceleraram para 0,09%, enquanto em maio, havia registrado 0,48%.

No mercado de renda fixa o aumento das apostas na redu¢do da taxa Selic pelo Mercado, conforme o boletim Focus, em
conjunto de maior liquidez internacional levou a uma nova rodada de precificacdo dos ativos em mercado. Desse modo, o
IMA-Geral (Mercado Aberto da Anbima IMA-Geral), que expressa a carteira de titulos publicos no mercado, apresentou
um retorno de 2,00% no més, maior desde outubro de 2018. Como esperado, os titulos de longo prazo foram os mais
sensiveis as expectativas econdmicas foram destaque.

O Ibovespa, benchmark do mercado de agdes, teve o melhor més desde janeiro, quando o indice subiu 10,8%, fechando
em alta de 4,06% aos 100.967 pontos. A valorizacdo observada deve-se as perspectivas para aprovagdo da Reforma da
Previdéncia. Desse modo, o primeiro semestre foi marcado por um otimismo com cautela, logo o indice avangou 14,88%
sendo o melhor desempenho para o periodo desde 2016.

A reducdo das tensdes politicas em torno da reforma da Previdéncia nas ultimas semanas contribuiu para que o Real
tenha um melhor desempenho desde janeiro, com isso o dolar comercial, encerrou em baixa de - 2,17% cotado a R$3,83.
Com isto, passou ter queda em 12 meses de 0,61%.
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Comentario do Economista:

O ambiente tem sido bastante positivo para os ativos no Brasil (juros e Bolsa) no tltimo més. A bolsa atingiu nova
maxima historica, fechando dia 10/07 em 105,8 mil pontos. A curva de juros fechou 77bps no ultimo més, com fatores
externos também ajudando nesse movimento. Conforme temos destacado, se a reforma da previdéncia se confirmar, seria
muito bem recebida, um marco para o Brasil. Existe incerteza ainda quanto ao calendério, mas os riscos estdo sendo cada
vez mais mitigados, e vemos este momento como transformacional para o pais. L4 fora, as declara¢des do presidente do
Banco Central americano, Jerome Powell, ao Congresso se inclinaram na direcdo de cortes de juros, aumentando as
expectativas dos investidores. A recente retomada das negocia¢des comerciais EUA-China também continua em foco, mas
sem novos avancgos.

Sendo assim, devemos primeiramente analisar o perfil de risco do RPPS e a atual carteira de investimento, com isso
ressaltamos a sugestdo em manter uma parcela dos investimentos alocados em ativos de seguranga, o RPPS deve ter em sua
carteira de investimentos algo em torno de 25% a 40% em vértices médios, 20% a 30% em vértices curtos ¢ de 10% a 30%
em vértices mais alongadas com uma analise no indicador de risco e, caso o perfil do RPPS permita, um percentual em
torno de 5% em renda varidvel.

Composi¢cao por segmento

Benchmark R$ )
CDI 2.271.104,82 10,74
IMA-B 2.709.682,54 12,81
IMA Geral 2.088.334,06 9,38
IDKA 2 3.860.572,17 18,26
IRF-M 1 7.014.325,64 33,17
IMA-B 5 3.201.436,61 15,14
Total: 21.145.455,85 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Junho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

06/2019 R$ 1.089.657,57 5,4482% INPC + 5,75% 5,36 % 101,70%

RECOMENDACOES:

a) A atual carteira encontra-se bem diversificada, com perfil de risco compativel com o mercado; b) Resgate R$1,0 milhoes
BB Perfil e alocar no BB Alocagdo Ativa RF (CNPJ 25.078.994/0001-90); c) Aplicar os novos recursos: Solicitar a
Consultoria a melhor op¢do no momento

CSM
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