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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
04/2022 Ultimos 6 meses No ano 04/2022
esti A R

Fundos de Investimento %) (%) (%) (RS) NO (R$)
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -6,36% -68,02% -67,63% -2.189,57| -142.605,06
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,00% -28,85% -27.97% - -6.583,60
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,17% -0,91% -0,65% 226,97 -865,64
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,51% 9,07% 5,25% 23.165,10|  73.356,00
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,49% 6,18% 2,79% 5.161,71| 31.272,65
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,73% 4,77% 2,97% 5.484,01| 20.395,20
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF -0,89% 2,11% -6,02% -613,30|  -6.381,72
BANRISUL PERFORMANCE FI ACOES -8,20% -0,97% 0,62% -19.826,16 1.368,66
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1,81% 6,29% 3,03% 9.075,00|  29.490,57
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP 1,83% 6,25% 2,97% 15.165,00]  49.339,06
131\/211;11;1?;} PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO 0.81% 8.52% 3.54% 783070 3341231
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES -8,65% -6,46% -11,82% | -49.327,72| -69.886,80
BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL I -6,24% -22,64% -2430% | -36.755,80| -177.378,74
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,52% 5,75% 2,53% 30.987,35| 182.623,09
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,62% 5,66% 2,86% 15.650,82| 95.976,64
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,48% 9,20% 5,36% 144.649,64| 503.065,60
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,80% 8,63% 3,59% 10.427,41| 45.328,74
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,48% 6,15% 2,81% 4394,70]  25.005,51
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,10% 5,40% 1,18% 0,00 866,63
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,78% 4,89% 3,37% 51.796,35| 130.851,05
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,68% 9,05% 5,63% 5.552,74| 17.984,61
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,80% 4,84% 3,38% 56.577,27| 205.877,65
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,91% 5,24% 3,25% 27.406,56| 118.539,36
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,40% 9,12% 5,28% 453574  16.459,46
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,54% 9,36% 5,35% | 150.227,09| 504.520,75
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,80% 8,68% 3,65% 14.703,13|  65.050,67
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,72% 4,75% 2,96% 3.920,18| 15.664,72
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 0,75% 8,56% 3,54% 13.101,09|  60.128,39
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) -10,08% 2,22% 2,97% -31.270,43 8.193,69
EIS\EI\%{FS S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 537% 20.93% 23.44% 4782.50| -15.125.97
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0,06% -0,39% 0,00% -3,50 -20,93
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -0,09% -0,59% 0,00% -1,02 -6,59
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -8,66% -5,87% -11,40% | -49.797,65| -67.605,04
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,66% 4,98% 3,13% 5.027,96| 23.277,96
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,75% 4,66% 3,25% 21.496,69| 103.569,39
XP CORPORATE MACAE FII - XPCM11 = BMF 0,23% -17,38% -22,75% 39,60 -811,80

Total:| 431.581,22(1.874.346,47
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 04/2022

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF

BANRISUL PERFORMANCE FI AGOES

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL |

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
XP CORPORATE MACAE FIl - XPCM11 = BMF

-20

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2022

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -67,63
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,65
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 5,25
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 2,79
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 2,97
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS Fll - BNFS11 - BMF -6,02
BANRISUL PERFORMANCE FI AGOES 0,62
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 3,03
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP 2,97
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 3,54
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI AGOES -11,82
BB AGOES ESG FI AGOES BDR NIVEL | -24,30
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,53
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,86
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,36
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,59
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,81
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,18
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 3,37
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.63
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3,38
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 3,25
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5,28
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5,35
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,65
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,96
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 3,54
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 2239474
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -11,40
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 3,13
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 3,25
XP CORPORATE MACAE FIl - XPCM11 = BMF -22,75
-100 -50 0 50
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteracdes

g T Valor Aplicado Y% % Limite % Limite Status
(RS) Aplicado  alvo Superior
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 40.860.346,47| 64,32% 60,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 19.849.573,74| 31,25% 30,00% 60,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Art. 8°, 1 743.098,61| 1,17% 1,50% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 463.009,80, 0,73% 3,00% 20,00% ENQUADRADO
Eundo de Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9°, A, 151.245,80|  0.24% 1.00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de Ag¢des BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 111 552.629,12| 0,87% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 525.218,71| 0,83% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
FI em Participagdes - Art. 10°, I 6.526,92| 0,01% - - DESENQUADRADO
FI Imobiliario - Art. 11° 56.105,91| 0,09% 0,50% 3,00% ENQUADRADO
Ativos ndo previstos 4.963 315.111,46/ 0,50% - - DESENQUADRADO
Total: 63.522.866,53| 100,00% 99,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 04/2022
R$ %

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 182.943,59| 0,29
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 132.167,87| 0,21
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.561.902,84| 2,46
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 950.575,60| 1,50
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 761.855,58| 1,20
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF 52.982,91| 0,08
BANRISUL PERFORMANCE FI ACOES 221.872,28| 0,35
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 509.142,00| 0,80
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP 845.605,00( 1,33
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 976.508,97| 1,54
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 521.226,32| 0,82
BB ACOES ESG FI ACOES BDR NiVEL I 552.629,12| 0,87
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.011.297,65| 9,46
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.559.855,93| 4,03
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9.892.685,64| 15,57
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.307.931,46[ 2,06
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 914.583,76| 1,44
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 6.662.531,51 10,49
BB TiTULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 335.706,90| 0,53
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 7.127.724,63 11,22
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 3.035.787,80[ 4,78
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 328.406,80| 0,52
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9.931.908,41| 15,64
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.849.241,74 2,91
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 545.754,11| 0,86
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1.756.848,60( 2,77
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALI) 463.009,80[ 0,73
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE iNDICE (IVVBI11) 151.245,80| 0,24
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 5.397,71| 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 1.129,22( 0,00
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 525.218,71| 0,83
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 766.104,10 1,21
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 2.077.961,18 3,27
XP CORPORATE MACAE FII - XPCM11 = BMF 3.123,00[ 0,00

Total: 63.522.866,53( 100,00

Disponibilidade em conta corrente: 73.039,20
Montante total - Aplicages + Disponibilidade: 63.595.905,73
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Composicio por segmento

Benchmark )
IMA-B 10,09 6.409.181,25
IPCA + 8% 0,21 133.297,09
IDKA 2 18,55 11.782.995,29
IMA Geral 12,40 7.876.457,01
IRF-M 1 3,26 2.073.713,80
FII 0,09 56.105,91
Acdes 0,35 221.872,28
IPCA 10,94 6.950.390,73
S&P 500 1,89 1.197.690,83
BDR 0,87 552.629,12
CDI 24,98 15.868.217,32
IMA-B 5 15,64 9.931.908,41
Ibovespa 0,73 463.009,80
Nao informado 0,01 5.397,71
Total: 100,00 63.522.866,53

Composicao da carteira - 04/2022

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FIl - BNFS11 - BMF

BANRISUL PERFORMANCE FI AGOES

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL |

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

15,57

15,64

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
XP CORPORATE MACAE FIl - XPCM11 = BMF
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
04/2022  Ano R$ %

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 8,65% | 50,85% 182.943,59| 0,29
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0,30% | 0,28% 132.167,87| 0,21
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,08% | 1,18% 1.561.902,84| 2,46
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,06% | 1,08% 950.575,60| 1,50
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 025% | 0,33% 761.855,58| 1,20
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF 938,49% | 451,58% 52.982,91| 0,08
BANRISUL PERFORMANCE FI ACOES 8,68% | 8,84% 221.872,28| 0,35
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,47% | 2,46% 509.142,00/ 0,80
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP 0,47% | 2,54% 845.605,00| 1,33
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL 111 RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 2,23% | 223% 976.508,97| 1,54
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 12,63% | 10,51% 521.226,32 0,82
BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL I 10,99% | 11,24% 552.629,12| 0,87
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,14% | 1,07% 6.011.297,65| 9,46
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,86% | 0,80% 2.559.855,93| 4,03
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,13% | 1,23% 9.892.685,64| 15,57
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,24% | 2.23% 1.307.931,46| 2,06
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,06% | 1,07% 914.583,76| 1,44
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,03% | 0,03% 6.662.531,51| 10,49
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,75% | 0,87% 335.706,90| 0,53
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03% | 0,04% 7.127.724,63| 11,22
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,39% | 0,36% 3.035.787,80| 4,78
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,L16% | 125% 328.406,80 0,52
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,01% | 1,14% 9.931.908,41| 15,64
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 227% | 2,24% 1.849.241,74| 2,91
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 024% | 0,32% 545.754,11| 0,86
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 231% | 227% 1.756.848,60| 2,77
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 8,34% | 8,64% 463.009,80| 0,73
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) 15,72% | 12,74% 151.245.80| 0,24
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,10% | 0,28% 5.397,71| 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0,16% | 0,40% 1.129,22| 0,00
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 12,86% | 10,64% 525.218,71| 0,83
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 022% | 0,25% 766.104,10[ 1,21
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,03% | 0,03% 2.077.961,18| 327
XP CORPORATE MACAE FII - XPCM11 = BMF 9,66% | 11,15% 3.123,00[ 0,00

Total:| 63.522.866,53| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 04/2022

O Grafico ao lado se refere a
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
BAIXO RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideracgdo o cenario
atual e as expectativas.

ALTO

MEDIO/ALTO

BAIXO/MEDIO
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,04% TRES DE MAIO
01/2022 0,21% -0,73% 0,63% 6,98% 0,95% -0,18%
02/2022 0,74% 0,54% 0,74% 0,89% 1,42% 0,69%
03/2022 1,33% 2,65% 0,78% 4,22% 2,04% 1,82%
04/2022 0,54% 0,83% 0,75% -10,10% 1,47% 0,68%
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Evolucgao Patrimonial
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BB —28.758.448,29
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de abril, a curva de juros futuros apresentou elevagdo em todos os vencimentos, reflexo das continuas pressoes
inflaciondrias globais e locais. Consequentemente, cresceram as expectativas de que a politica monetaria deveria continuar
em ritmo contracionista — o que de fato foi observado na primeira semana de maio, com elevagdo de juros no Brasil e nos
EUA. Essa dinamica de juros impactou negativamente os titulos prefixados e IPCA+ do Tesouro.

Indo para o cenario externo, nos EUA, na economia americana segue dando sinais de superaquecimento. Mesmo quando
indicadores vém abaixo do esperado, como o PIB, ha indicios de que a demanda agregada permanece forte e os dados de
inflagdo mostram que as pressdes de custos estdo se espalhando e sendo repassadas para outros precos, como saldrios. O
PIB dos EUA no 1° trimestre veio abaixo do esperado, com queda de -1,4 % em termos anualizados. No entanto, a
demanda agregada interna dos EUA acelerou de 1,7% para 2,6%. Isso mostra que ha um descompasso entre oferta e
demanda agregadas, e que no 1° trimestre a demanda foi atendida via aumento de importagdes e queda de estoques.

Os discursos de membros do FOMC, comité de politica monetdria do Federal Reserve (banco central dos Estados
Unidos), t€ém ficado mais hawkish ao longo dos tltimos meses e semanas, e, com o cenario acima, devem prosseguir nessa
toada. O FOMC, no inicio de maio, elevou a taxa basica de juros em 0,5 pp, para o intervalo de 0,75%-1,00% a.a. A alta da
continuidade ao ciclo de aperto monetario em resposta ao aumento da inflagdo. O Fed sinalizou que o ciclo deve continuar
nesse ritmo adiante.

Nao podemos deixar de comentar sobre a Guerra na Ucrinia, com novas sanc¢des, onde a UE propds uma proibicao
progressiva das importa¢des de todo o petroleo russo (do qual a regido é bastante dependente), enquanto os estados
membros tentam chegar a um acordo sobre um sexto pacote de penalidades contra Moscou por sua invasdo na Ucrania.
Segundo a presidente da Comissdo Europeia, Ursula von der Leyen, a proibi¢do abrangerd todo o petrdleo russo. Ela
prometeu eliminar gradualmente os suprimentos de forma “ordenada”, atingindo petroleo bruto dentro de seis meses e
produtos refinados até o final do ano.

Os pregos das commodities ligadas a guerra, como trigo e petroleo, voltaram a subir.

Na China, apés um més de lockdowns em Xangai, com crescente descontentamento da populagdo e agravamento de
problemas em cadeias de suprimentos globais, outras importantes cidades chinesas, como Pequim, aumentam restricdes de
circulagdo e tentam evitar a severidade das medidas de isolamento de Xangai.

Por aqui, surpresas positivas nos indicadores econdmicos do primeiro trimestre de 2022 levaram a sucessivas revisoes
altistas nas projecoes para o PIB (Produto Interno Bruto). A consolidagdo da vacinag@o e seu impacto sobre a reabertura
tem estimulado a continuidade da normalizagdo do setor de servicos. A inje¢do adicional de estimulo fiscal via
transferéncia direta para familias (expansdo do Auxilio Brasil, liberagdo de recursos do FGTS) e reajustes salariais dos
entes subnacionais melhoram a perspectiva do setor varejista no curto prazo. Ademais, a continuidade do processo de
readequagdo de estoques, somado a um comportamento mais dindmico da demanda doméstica tem levado a um melhor
desempenho da industria. No entanto, esse desempenho da atividade em 2022 tem sido acompanhado por uma aceleracao
inflacionéria, e continua desancoragem das expectativas de inflagdo. Como resultado, ha a necessidade de aperto monetario
adicional, e esse tem sido realizado pelo Banco Central do Brasil (BCB). E a politica monetaria contracionista tera
impactos na atividade econdmica pelos canais de transmissdo usuais.

No comeco de maio o Copom, comité de politica monetaria do Banco Central do Brasil, decidiu elevar a taxa basica de
juros para 12,75% a.a., conforme esperado. O mercado avaliou que o BCB tenha sinalizado que o momento da pausa esta
se aproximando. Ainda assim, o comunicado pos-reunido apontou como provavel outra alta na reunido de junho, ainda que
menor, o que torna provavel que a Selic atinja um pico de 13,25% ou 13,50%.
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Ainda ressaltamos que o cenario internacional serd mais desafiador. A aceleragdo inflaciondria, com fortes indicios de
superaquecimento da economia americana demandardo do Federal Reserve uma resposta contundente. Como resultado, é
esperada a desaceleracdo da economia americana. Em paralelo, as perspectivas para a economia chinesa seguem negativas
com a reafirmacao da politica de tolerancia zero contra a Covid-19, e o timido anuincio de medidas de estimulo adicionais.
Esse ¢ o panorama especialmente complexo que a economia brasileira enfrentard em 2023. Essa perspectiva pior de
crescimento resulta na proje¢do de um panorama menos ruim para inflagdo. Vale a ressalva, porém, que para concretizagdo
desse processo desinflacionario é condicdo necessaria a ancoragem das expectativas de inflagdo. Caso contrario, o
panorama torna-se ainda mais complexo, representando uma estagflagao.

Na Renda Fixa em abril, podemos colocar que do lado global os temas, Guerra ¢ FED, continuaram dominando os
mercados. Ambos se encontram na inflagido e, durante abril, o Banco Central americano trouxe um discurso mais duro de
normaliza¢do de politica monetaria para desaquecimento da economia. O enfraquecimento da atividade chinesa também vai
nessa direcdo. Embora a inflagdo global no curto prazo siga pressionada, esses movimentos devem contribuir para
arrefecimento a frente. No Brasil, dinAmica de inflagdo continua bastante desfavoravel, o que deve levar o Banco Central a
estender o ciclo de aperto na Selic para além da reunido de maio. Apesar da atividade estar mais favoravel no curto prazo, o
cenario prospectivo € fragil e ndo ¢ descartado ser projetado até mesmo uma recessdo em 2023. Desta maneira, tivemos
inclinagdo das curvas de juros, e, novamente, boa performance das NTN-Bs curtas. Ainda, observamos perdas nas
estratégias de caixa (LFTs), acomodando apds valorizacdo recente. Seguimos num ambiente, tanto global como local,
repleto de incertezas. No mundo, as pressoes inflacionarias € o processo de retirada de estimulos, buscando um pouso
suave, tendem a ser um processo volatil e dificil de prever.

Ja na Renda Variavel, o més de abril apresentou grande volatilidade para o Ibovespa, principal indice da bolsa de valores
brasileira, que encerrou o més cotado aos 107.876 pontos, com uma queda de aproximadamente 10%. O cenario negativo
ndo foi exclusividade do Brasil, os principais indices e bolsas de valores como a Nasdaq e o S&P 500 tiveram quedas
significativas. O aperto da politica monetaria americana, a crescente inflacdo no Brasil, a saida de recursos estrangeiros e a
consequente desvalorizacdo do real frente ao dolar foram fatores que contribuiram para a queda brusca do indice.
Colocamos também que o governo voltou a interferir na Petrobras, alterando o CEO da estatal. A principal preocupagao
aqui € se 0 novo executivo ird alterar a politica de pregos da empresa. A inflagdo continua preocupante. O IPCA de margo,
que interferiu no humor de abril, foi 1,63% ao més (11,30% no acumulado de 12 meses), enquanto o mercado esperava
1,35%.

Falando em IPCA, o de abril foi de 1,06%, no ano em 4,29%, puxado pela alta dos precos dos combustiveis. Apesar de
ter desacelerado frente ao resultado de marco, a inflagdo saltou para 12,13% no acumulado em 12 meses, acima dos 11,30%
observados nos 12 meses imediatamente anteriores.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O cenario global permanece desafiador, com inflagdo alta e expectativas de continuagdo na elevacdo de juros pelo Fed
(banco central norte-americano). Aqui no Brasil, os reflexos do cenario global levam o mercado a esperar novo aumento na
Selic no Copom de junho. O fato ¢ que o cenario atual tem sido marcado por alta complexidade. Ressaltamos os lockdowns
da China, medidas que atrapalham a recuperacdo mundial, principalmente o que se relaciona a cadeia de suprimentos. Com
esse evento imprevisivel somado a volatilidade trazida pelas eleigdes e as incertezas da guerra entre Russia e Ucrénia, a
escalada da inflagdo e dos juros como o grande obstaculo para o qual os investidores precisardo estar atentos para driblar.
Assim, a renda fixa, novamente, se torna atrativa. Mas ndo podemos deixar de ponderar que a renda variavel no longo
prazo possui boas expectativas (por ser considerada barata no momento), mas devidos as incertezas, colocamos que a
estratégia da gestdo ativa ser o caminho. Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o
momento ainda é a “cautela controlada” ao assumir posi¢des mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter.
Quanto a ativos de protecdo, sugerimos privilegiar ativos DI. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade
(IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes utilizar os ativos DI ou de prazos médios. Para o IMA-B ndo estamos
recomendando o aporte no segmento ¢ de mesma maneira para os pré-fixados, pois diante da expectativa de alta da taxa de
juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado.
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Incluido na sua Politica de investimento, os titulos publicos, diante das seguidas elevacdes na taxa de juros demonstram
ser uma boa oportunidade, recomendamos esta exposi¢do, mas sempre cuidando suas obrigacdes ¢ fluxo de caixa futuros,
ou seja, um planejamento para ndo ocorrerem surpresas ali na frente. Na renda varidvel, continuamos sugerindo escolher
bem os ativos neste segmento com viés passivos e entrada de forma gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar
que a renda variavel vai deixar de ser atrativa, mas ndo, somente devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a
gestdo ativa neste segmento.

Benchmark )
IMA-B 6.409.181,25 10,09
IPCA + 8% 133.297,09 0,21
IDKA 2 11.782.995,29 18,55
IMA Geral 7.876.457,01 12,40
IRF-M 1 2.073.713,80 3,26
FII 56.105,91 0,09
Acoes 221.872,28 0,35
IPCA 6.950.390,73 10,94
S&P 500 1.197.690,83 1,89
BDR 552.629,12 0,87
CDI 15.868.217,32 24,98
IMA-B 5 9.931.908,41 15,64
Ibovespa 463.009,80 0,73
Nao informado 5.397,71 0,01
Total: 63.522.866,53 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de abril, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

04/2022 R$ 1.874.346,47 3,0320% IPCA + 5,04% 6,02 % 50,38%

Referéncia Gestdo e Risco
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