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INTRODUGAO

Em cumprimento as determinagdes legais, em especial as do art. 129 da
Portaria 1.467 do Ministério do Trabalho e Previdéncia, de 02 de junho de 2022 e suas
alteragbes posteriores, apresentamos o Relatdrio de Anadlise da Aderéncia da Gestdo dos
Recursos do RPPS as Normas em Vigor e a Politica de Investimentos sobre o exercicio
financeiro de 2023 do FUNDO DE APOSENTADORIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE TRES DE MAIO - FAS, inscrito no CNPJ: 11.426.769/0001-92

Este relatério tem como objetivo acompanhar, analisar e identificar se estdo
sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestdo de recursos
FUNDO DE APOSENTADORIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TRES DE MAIO
— FAS. Nesse propdsito de monitoramento e avaliagdo da Aderéncia da Gestao dos Recursos
do RPPS as Normas em Vigor e a Politica de Investimentos, o presente relatério estd
estruturado em tdpicos e circunstanciado em sinteses dos itens considerados relevantes a

analise.



NORMAS EM VIGOR

A Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de 1988 garante, em seu artigo
62, o direito a previdéncia social e reforga, no artigo 24, inciso Xll, a competéncia concorrente
a Unido, aos Estados e ao Distrito Federal de legislar sobre o tema (BRASIL, 1988).

O caput do artigo 201 da Carta Magna (BRASIL, 1988) dispde que a Previdéncia
sera organizada sob a forma de regime geral, de carater contributivo e de filiagao obrigatdria,
observados critérios que preservem o equilibrio financeiro e atuarial.

Os RPPS foram criados com carater contributivo e solidario, prevendo a
contribui¢do do ente publico, dos servidores ativos e inativos e dos pensionistas, observando-
se também o equilibrio financeiro e atuarial. Alias, tal equilibrio financeiro pode ser alcangado
por meio de atualizagdes normativas que garantem em longo prazo uma alocagdo mais
eficiente dos recursos, a partir do conhecimento sobre o impacto especifico que determinadas
composicdes de gastos acarretam a economia (SOUSA; PAULO, 2016).

O RPPS, criado por meio do artigo 40 da Constituicdo Federal e alterado pelas
emendas constitucionais 20/98 (BRASIL, 1998a), 41/2003 (BRASIL, 2003), 47/2005 (BRASIL,
2005), 70/2012 (BRASIL, 2012), 88/2015 (BRASIL, 2015) e 103/2019 (BRASIL, 2019), possui
competéncia concorrente de legislar sobre matéria previdenciaria, mas ndo tem autonomia
para criar normas as quais contrariem as normas gerais editadas pelo Governo Federal.

A instituicdo do RPPS e as normas gerais a serem adotadas estdo previstas no
artigo 40 da Constituicdo Federal do Brasil. Dessa forma, todos os regimes previdenciarios
préprios cumprem com uma série de pré-requisitos, baseadas em direitos previdenciarios

comuns definidos pelo Art. 40 da CF/88:

Art. 40. O regime préprio de previdéncia social dos servidores titulares de cargos
efetivos tera carater contributivo e solidario, mediante contribuigao do respectivo
ente federativo, de servidores ativos, de aposentados e de pensionistas, observados
critérios que preservem o equilibrio financeiro e atuarial (Redacdo dada pela

Emenda Constitucional n2 103, de 2019).

De forma pratica, cada RPPS possui sua propria lei de criagdo que define, entre
outros fatores: salario de contribuic3o, organizagdo administrativa e regras de aposentadoria,

todos ligados a normativas editadas pelo Ministério da Previdéncia e Legislagdo Federal. Cabe



ao Ministério do Trabalho e Previdéncia fiscalizar a legislagdo e a “satide” financeira dos RPPS.
Cada RPPS mantém orgamento préprio desvinculado do Ente Federativo ao qual esta ligado.

A Emenda Constitucional n2 103, de 12 de novembro de 2019, alterou o sistema
nacional de previdéncia, atingindo substancialmente normas estatutarias que impactavam os
fundos previdenciarios e normas relativas aos regimes previdenciarios, seja o Regime Geral
de Previdéncia Social - RGPS, Regime Préprio de Previdéncia Social - RPPS ou Regime de
Previdéncia Complementar - RPC.

A despeito dessas inuUmeras alteragbes promovidas as novas regras de
aposentadorias, pensdes, abonos de permanéncia e calculo dos beneficios previdenciarios
restaram aplicadas somente ao RPPS da Unido, abrangendo, apenas, os servidores publicos
federais.

Atr.42[...]

§ 92 Aplicam-se as aposentadorias dos servidores dos Estados, do Distrito Federal e
dos Municipios as normas constitucionais e infraconstitucionais anteriores a data de
entrada em vigor desta Emenda Constitucional, enquanto n3dao promovidas
alteracBes na legislacdo interna relacionada ao respectivo regime préprio de

previdéncia social. (BRASIL, 2019)

Com a reforma aprovada pela Emenda Constitucional n? 103, de 13 de
novembro de 2019 todos os entes que possuiam RPPS naquela data estdo obrigados a
implementar seus regimes de previdéncia complementar, ainda de adesdo voluntaria dos
servidores, cujos limites de beneficios a serem pagos pelos RPPS serdo obrigatoriamente

conforme o teto vigente aos segurados do INSS.

Art.92[...]

§ 62 A instituicdo do regime de previdéncia complementar na forma dos §§14 a 16
do art. 40 da Constituicdo Federal e a adequagdo do drgdo ou entidade gestora do
regime préprio de previdéncia social ao§20 do art. 40 da Constituicao
Federal deverdo ocorrer no prazo maximo de 2 (dois) anos da data de entrada em

vigor desta Emenda Constitucional. (BRASIL, 2019)

No ambito do municipio, as normas de organizagdo e funcionamento, bem
como as regras para concessdo de aposentadoria e pensdo sdo as previstas na Lei
Complementar n2 14/2021 com as alteragdes promovidas pela Lei Complementar n2 19/2022

e pela Lei Municipal n2 3.239/2022, bem como as normas vigentes anteriormente a entrada



em vigor da EC 103/2019. O Regime de Previdéncia Complementar foi instituido no ambito no
municipio pela Lei Municipal n2 3.213/2021.

Como forma de consolidar e incorporar em um sé texto diversos atos do
Ministério do Trabalho e Previdéncia foi publicada a Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de
2022 que disciplina os parametros e as diretrizes gerais para organizagao e funcionamento
dos regimes préprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, em cumprimento a Lei n2 9.717, de 1998, aos arts. 12 e 22

da Lei n2 10.887, de 2004 e a Emenda Constitucional n? 103, de 2019.

ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO

O RPPS tera carater

E contributivo porque ¢ custeado pelos

contributivo e solidario, observada a servidores e pelo  municipio  mediante
contribui¢do social e soliddrio porque as
exigéncia do equilibrio financeiro e aposentadorias e pensdes serdo custeadas pelas
contribui¢des dos servidores ativos, inativos e
atuarial, conforme previsdo na Portaria PERSONEIR diedys € FURmras

MTP n2 1.467/2022.

Pode-se distinguir os
conceitos de equilibrio financeiro e equilibrio atuarial, nos seguintes termos:

| - Equilibrio Financeiro: garantia de equivaléncia entre as receitas auferidas e
as obrigacdes do RPPS em cada exercicio financeiro;

Il - Equilibrio Atuarial: garantia de equivaléncia, a valor presente, entre o fluxo

das receitas estimadas e das obrigacdes projetadas, apuradas atuarialmente, a longo prazo.

Rendimentos das Aplicagdes 2023

A politica de
Os recursos dos RPPS serdo aplicados no
mercado  financeiro e de capitais em
conformidade com regras estabelecidas pelo
Conselho Monetdrio Nacional — CMN.

investimentos para o ano de 2023

previu que os recursos do FUNDO DE
APOSENTADORIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TRES DE

MAIO — FAS, devem ser aplicados conforme a legislagdo em vigor Resolugdo CMN 4.963/2021,



tendo presentes as condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.
Observada a legislacdo vigente, devem ser alocados, conforme as diretrizes definidas na
Politica de Investimentos, nos seguintes segmentos de aplicagdo: renda fixa; renda variavel; e
investimento no exterior.

Os recursos do RPPS, em 30 de junho de 2023, apresentaram a seguinte

distribuicdo entre as Instituigdes Financeiras BANRISUL, BB, CEF e SICREDI:

l-22158.364.18
2421051197

Obs: O BNP PARIBAS Instituicdo que pertence a composigdo na gestao ativa das ETFs BOVA 11

que esta custodiada no BANRISUL. Sobre a BFL, RJI e AUSTRO CAPITAL institui¢des financeiras
que possuem a gestdo e administragdo dos fundos: AUSTRO IMA-B ATIVO, AUSTRO
MULTISETORIAL FIP  MULTIESTRATEGIA, LSH FIP MULTIESTRATEGIA, PUMA FIP

MULTIESTRATEGIA. E por fim a RIO BRAVO é o administrador do fundo FIl- XP CORPORATE
MACAE FII - XPCM11 - BMF.

INVESTIMENTOS
Os recursos
A aplicagdo dos recursos deverd, com o objetivo de financeiros do RPPS deverdo
alcancar a meta atuarial, atender aos principios da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, ser geridos em conformidade
adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia,
previstos em resolu¢do do CMN, e observar também os com a poll’tica de

pardmetros gerais relativos a gestdo de investimentos dos

RPPS previstos na Portaria MTP n° 1.467/2022. investimentos estabelecida e

com o0s critérios  para



credenciamento de instituicbes e contratagdes, de forma independente. Deverdo ser
adotadas regras, procedimentos e controles internos que visem a promogdo de elevados
padrdes éticos na condugdo das operagdes, bem como a eficiéncia dos procedimentos
técnicos, operacionais e de controle das aplicagcbes e deverdo ser claramente definidas as
atribuicdes e a separagdo de responsabilidades de todos os 6rgdos e agentes que participem
do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre as
aplicagdes dos recursos do RPPS, inclusive com a definigdo das algadas de decisdo de cada
instancia. O montante do capital do RPPS totalizou em 30 de junho de 2023 um PL total de RS
RS 66.814.669,04, aplicado nos fundos de investimentos conforme imagem, somado com a

disponibilidade financeira de R$18,97:

gho da Carteirs B6 2023

KS

IAUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 9841736/ 018
IALISTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 129.72403) 019
[BANRISUL ABSOLUTO F1 RENDA FIXALP £811.52992] 13,19
IBANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 469.738.57] 070
[BANRISUL PERFORMANCE F1ACOES 223.287,58] 0.33
NRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 543.798.00] 081
NRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 Fi RENDA FIXALP 904.025,00] 133
1BB ACOES BOLSA AMERICANA FLACOES 596.210,49] 089
{88 ACOES ESG IS FI ACOES BDR NIVEL1 $88.421.76] Q.88
[BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 131581001 197
[BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.776.02951] 115
|BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.490.63400] 2.2
{BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.058.56395] 158
{BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.702.92694] 554
|BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP §471.28207| 1268
BB TITULOS PUBLICOS X Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 158,485,360 0,24
CALXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 11.696.696.96| 17.51
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2435.13430] 364
CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2686.962.66) 402
CAINA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 2.107.760,07] 313
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3184791648 576
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1.436.041,52] 218
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL1) 183.015,64] 027
HSTIARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (VVBI1) 9477797 014
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 5341420 opl
[PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 1.107.04] 6,00
ISICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 629.857,111 094
[SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M | FI RENDA FIXA 67641680 101
[SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 7.672.25745] 1148
XP CORPORATE MACAE FII - XPCM11 = BMF _ 2.50200] 0.00

Motal]  66314.669.04] 100,00

APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS



A Politica de Investimentos do
A elaboragdo da Politica de Investimentos

¢ anual, conforme art. 101, §1°da Portaria ’ exercicio de 2023 foi elaborada pela consultoria
MTP n° 1.467/2022.

Referéncia e a meta da PI foi (IPCA + 5,20% a.a.)

seguindo as premissas da taxa parametro da
PORTARIA SPREV N2 6.132, DE 25 DE MAIO DE 2021, aprovada em 12 de dezembro de 2022.
O DPIN para o ano de 2023 foi

O envio do DPIN é feito anualmente, até 31

publicado regularmente dentro do prazo de  dezembro, acompanhado da Pl
correspondente conforme art. 241, inciso 1V,
exigido. . alinea “a”, da Portaria MTP n° 1.467/2022.

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A meta atuarial estabelecida para a carteira de investimentos para o exercicio
de 2023 é de IPCA + 5,20% (5,51% acumulado até 30/06/2023). O RPPS, até 30/06/2023,
obteve rentabilidade acumulada de RS 4.701.653,67 o que equivale a 7,38%, FICANDO ACIMA

da META. Na sequéncia demonstramos o saldo final do RPPS, rentabilidade versus a meta do

RPPS no primeiro semestre de 2023:

RENTARU IDADE Ad U MLLADA

RS 4.701. 68367 7,3823%

TRES DE MAID

#;en.sai_ e s L
Data Base 06/2023 2023
Rentabilidade RS RS 929.922,58 R% 4.701.653,67
Rentabilidade % 1.41% 7.3823%
Meta Politica de investimento PCA + 5,20%
Meta periodo % 0,34% $,51%
% alcangado da meta no perfodo 411,50% 133,94%

Pode-se verificar que o RPPS fechou o primeiro semestre de 2023 1,8723%
acima da meta de rentabilidade dos investimentos. A Inflagdo oficial medida pelo IPCA
acumulada no periodo é de 3,16%, o que revela um ganho real da carteira no periodo em

analise.



{irdfico - Rentabilidade x Meta (més a més)

e Mot SO
— R

&,
L5rS

Composiche por segmento

RS

5.291.338.39
lIPCA + 8% 129.724,03 0,19
ol 36.651.766.40] 54,86
{IDKA2 4.776.029.51 7,15
IIMA Geral 1,058.563,95 158
JIRE-M 1 8.696.995,77 1302
{Agdes 22328758 0.33
fpCa $.198.767.31 778
s 500 1.320.845.,57 198
{BDR 588.421.76) 0,88
[IMA-B S 2.666.962.66 442
Ibovespa 183.018,64 027
Fip 6.448,46 0,01
. Ten . 66.814.669.04 100,00

CONFORMIDADE - ENQUADRAMENTO

Conformidade é o conceito que define as agdes que sdao fundamentais para que
uma instituicio esteja de acordo com as normas, as legislagdes e boas praticas de seu
segmento. No primeiro semestre de 2023 o RPPS atingiu a conformidade da gestdo, tanto
administrativa quanto financeira. No que diz respeito a conformidade administrativa
verificou-se que restaram atendidas as exigéncias legais quanto a analise, elaboracdo e
publicacdo de todos os processos exigidos pela legislagdo em vigor. No que diz respeito a
conformidade financeira, verificou-se o atendimento as exigéncias legais de aplicacdo, resgate
e repasse de valores, sempre respeitando as normas contabeis pertinentes.

Nosso ultimo enquadramento em junho de 2023 conforme Resolugdo
4.963/2021:

(RELATORIO ENQUADRAMENTO- ANEXO I)



CONFORMIDADE DA ADESAO A POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja tratado anteriormente, a Politica de Investimentos é um instrumento
que proporciona aos 6rgaos envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor definicao das
diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo expostos e aos conjuntos de investimentos,
tratando ainda da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequagdo da
carteira aos ditames legais e da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no exercicio

financeiro. A Pl do RPPS para o exercicio de 2023 previu os seguintes limites:

~ RESUMO DA POLITICA DE INWVESTIVENTOS - RESOLUCAO CVIN 0* 4.963/2021
Alocagdo dos recursos
_ Rewbugio % inferor% | Abo% | Supedor®
|Renda Fa - At 72 . . : 92.5%
Tisdon Temoum Nacond - SELIC - At 7,1 9" 0% | 0% I 0%
£1 0% ados TN A 2.0, 0 e 100% G 61.5% won%
£t e budoes de Meccado (ETF) - WO% TR A P01 GO% 0% 0%
g Compromimmdus comiasras en 9T At 7 8 B W [ i o
£ fonds P - Gl - AL TR P, - 0% 0.0% Wi
ETE . Renda Fixa - Art 2,80 % S.0% D% w0
ﬁ&x {\r:m:;ﬁ%:‘vde emssio com Qbrigupiie ou oxbriguchu de nuitagio 108 % o0% B 0%
FIOC (saniors - At TRV, W 5% o0 0.0% 0%
1 o Revia Fis “Crécdio Privada™ - At BV, D" 5% 2% oo 0.5% S0%
¥ Debdrneres do Mriaesrars - St 75V " 1 % i3 a.0% L0%
Fi Acties - Ad 891 i = 00% 1% 200%
£1 wen brdooy de mercado (BT A 8801 0% ams 0%
mvestimento no EXterior- AR 92 ' = 5%
Funds 88 - DiddaExorna - AL $0.1 0% U8 0%
1. S Inmsimenono Exgerior - At 11 188% 1% Q0% 10% 0o
Fundo Ages BDRNivel 1 A 8,8 . . 0.0% 0.57% 100%
immmt*%ﬂ . . . , 1.5%
Furndos Mdimercadon - Art 10,1, " 0% G0 1.0% nMs
i e Padcipages - Ay 100 1LY % 2% oo o.5% 10%
F1 Agios - Shrcado do Acemo - At 105,10, "¢ 5% oo% a0 a.o%
rundos imobiliddios - Art. 11° , 4 . . . 0.5% .
't bvabidrio - At 117 I | % ] 6o% | o | 1
fundos mobdiados- A 128 ’  0.0%
Emgrénmos Consgradas - A 12° N - | e | eox | oo
Total . . 4 , 100.00%

O RPPS manteve o durante o primeiro semestre do exercicio de 2023 os limites
da Politica de investimentos, monitorado mensalmente os limites alvos e superiores, ndo teve
apontamento nos DAIR, nosso ultimo relatério Pl versus enquadramento ficou:
(ENQUADRAMENTO CONFORME POLITICA DE INVESTIMENTO- ANEXO II)

Os fundos FIP LSH e PUMA foram ativos recebidos conforme o plano de
liquidacdo do fundo AUSTRO MULTIPAR FIP MULTIESTRATEGIA, ou seja, o RPPS ndo aprovou

aplicagdo, mas sim recebeu de forma “passiva” estes ativos.

Print do envio dos DAIR sem apontamentos:
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CONCLUSAO

Diante da andlise dos relatdrios elaborados pela Consultoria, bem como,
documentos apresentados referentes primeiro semestre de 2023, os quais foram apontados
neste relatério, e estdo disponiveis para consulta nas fontes indicadas, e considerando as
exigéncias legais pertinentes aos RPPS, no que diz respeito as aplicagbes, tem-se que estdo
sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestdo de recursos do
RPPS e nio foram verificadas deficiéncias e irregularidades no primeiro semestre de 2022.

Durante este primeiro semestre de 2023 pode-se observar uma melhora no
cenario doméstico com a diminui¢do dos riscos politicos e fiscais brasileiros, melhora dos
dados de inflagdo e a percepgdo de aproximagdo do primeiro corte na taxa basica de juros
(SELIC). Os dados divulgados revelam também melhora e resiliéncia da atividade econdmica e
do mercado de trabalho no pais.

No mercado internacional reforgou-se a percepgdo de que em muitos paises,
principalmente nos mais desenvolvidos, deve haver a necessidade de nova alta da taxa de
juros, ou, ao menos, a manutengdo nos atuais patamares por mais tempo.

Nos Estados Unidos e na Europa a inflagdo segue em queda, mas ainda
mostrado resisténcia nos itens ligados a servigos.

Na China o foco permanece sobre a desaceleragdo da atividade e a calibragem
dos estimulos para 2023.

Diante do cendrio que se apresenta, os portfélios seguem defensivos,

privilegiando ativos de baixo e médio risco. Observa-se que, mesmo com a mudanga de



conjuntura de juros doméstica, os ativos DI devem entregar os objetivos de rentabilidade até
o final do ano. Entretanto, pode-se observar que a diversificagdo da carteira de ativos é
fundamental para a performance positiva. Isto posto, pode-se afirmar que o desempenho da
carteira de investimentos do RPPS neste primeiro semestre de 2023 foi satisfatério, fechando
um PL total de RS 66.814.688,01.

( RELATORIO DAIR - FUNDO DE APOSENTADORIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE TRES DE MAIO- ANEXO I11)
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