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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura economica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducio ou distribuicdo por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 12(/022 )2 4 Ultun(zfyoﬁ)meses IZ(ﬁg)Z 4 ANO (RS)
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -2,44% -4,69% -5,46% -1.61831| -3.734,81
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,17% 20,19% 18,62% -53,55|  4.928,19
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,87% 5,40% 10,90% 43.761,50| 528.764,03
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP -0,64% 2,43% 4,74% -656,12|  83.664,81
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,66% 4,54% 9,08% 0,00/ 28.395,89
BANRISUL NTN-B 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,88% 5,45% 5,45% 4.642,42|  23.389,04
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,11% 2,08% 2,08% 436,31 436,31
BANRISUL PERFORMANCE FI ACOES -3,83% -1,76% -11,17% -8.628,68| -27.214,81
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,00% 1,27% 4,18% 0,00/ 39.127,89
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP 1,06% 2,48% 5,40% 10.175,00| 103.971,98
BANRISUL RPPS II FI RENDA FIXA -0,46% 2,24% 4,26% -2.15592|  -2.155,92
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES -1,90% 9,58% 27,38% | -16.089,04| 178.899,37
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 3,21% 19,64% 55,74% 31.197,40| 358.740,64
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,17% 4,13% 8,12% -76,53|  96.576,49
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,15% 2,88% 6,08% -8.038,60| 304.564,81
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,62% -1,48% -2,69% -47.456,70| -49.590,27
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,52% 2,55% 4,93% -6.129,04| 55.093,83
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,68% 4,57% 9,17% 28.763,07| 359.974,73
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,80% 5,36% 10,88% 51.108,41| 574.198,74
E}]?Eg;[géh?cslilél]%élcos VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.10% 3.24% 3.81% 42387 42387
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,35% 0,55% 1,12% -6.742,94|  -6.742,94
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,76% 4,99% 10,98% 0,00/ 11.571,54
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,83% 5,38% 11,03% 95.824,66| 933.861,15
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,20% 3,81% 6,26% 0,00 127.489,76
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,31% 2,63% 5,92% -9.22321| 166.448,16
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -2,66% -1,51% 2,72% | -58.405,90| -59.626,75
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,69% 4,64% 9,33% 21.829,48| 371.924,85
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP -2,54% -1,04% -2,33% | -38.156,18| -34.890,55
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) -4,16% -2,62% 998% | -13.515,68] -9.760,14
Els\tl\/?gllzs S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 025% 2031% 58,74% 000| 547963
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0,06% -0,37% -0,75% 3,12 -40,02
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -176,92% -176,52% -175,75% | -1.917,31| -1.934,04
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -1,77% 10,64% 29,50% | -16.347,85| 206.441,72
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,56% 4,44% 921% 1.343,71| 113.133,78
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP -1,72% -0,13% 1,21% -32.147,39|  55.664,97
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,86% 537% 10,88% | 159.858,45(1.441.285,85
XP CORPORATE MACAE FII - XPCM11 = BMF -12,53% -28,10% -39,62% -163,80 707,40
Total:| 181.838,41|5.978.054,41




Rentabilidade da Carteira Mensal - 12/2024

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA —-2,44
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,17
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,87
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP -0,64
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,66
BANRISUL PERFORMANCE FI ACOES 5—-3,83
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP 1.06
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES -1,90
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 3,21
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.17
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,15
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —-2,62
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,52
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,68
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,80
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,76
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,83
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,20
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,31
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP —-2,66
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,69
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP —-2,54
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) L -‘(1),126
-0,25
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0.06
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -176.92
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -1.77
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0.56
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP -1,72
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0.86
XP CORPORATE MACAE FIl - XPCM11 = BMF m—-1253
BANRISUL NTN-B 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,88
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.11
BANRISUL RPPS Il FI RENDA FIXA 60,1%6
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,35
-200 -100 0 100

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2024

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PERFORMANCE FI ACOES

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI AGOES

BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXANOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

XP CORPORATE MACAE Fll - XPCM11 = BMF
BANRISUL NTN-B 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BANRISUL RPPS Il FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
-200 -100




Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

Enquadramento

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 49.250.531,10) 65,48% 66,50% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, III, "a" 22.401.059,21| 29,78% 25,00% 60,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Art. 8° 1 1.048.703,32 1,39% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 568.762,39| 0,76% 3,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, I 906.276,34 1,20% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
FI em Participagdes - Art. 10°, 11 36.672,49 0,05% 0,25% 1,00% ENQUADRADO
FI Imobiliario - Art. 11° 1.143,00(  0,00% 0,25% 1,00% ENQUADRADO
Fundo/Classe de Investimento em BDR-Agdes - Art. 8°, I11 1.002.299,22 1,33% 1,00% 5,00% ENQUADRADO

Total: 75.215.447,07| 100,00% 98,00%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na

sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 12/2024
RS %

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 64.661,47| 0,09
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 31.390,45 0,04
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 4.917.470,53| 6,54
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 640.925,35| 0,85
BANRISUL NTN-B 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 534.425.61| 0,71
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 500.436,31| 0,67
BANRISUL PERFORMANCE FI ACOES 216.413,46| 0,29
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP 967.325,00] 1,29
BANRISUL RPPS II FI RENDA FIXA 497.844,08| 0,66
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 832.289,86| 1,11
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 1.002.299,22| 1,33
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.311.967,38| 7,06
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.047.707,17| 2,72
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.171.841,82| 1,56
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.285.096,33| 5,70
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 6.445.190,06| 8,57
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 500.423,87| 0,67
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 493.257,06| 0,66
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12.588.391,71| 16,74
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.977.976,90 3,96
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.135.543,29| 2,84
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.452.127,41| 326
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1.461.651,82| 1,94
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALI1) 568.762,39| 0,76
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 5.282,04] 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -833,57| -0,00
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 906.276,34| 1,20
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.841.164,16| 2,45
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 19.816.162,99| 26,35
XP CORPORATE MACAE FII - XPCM11 = BMF 1.143,00 0,00

Total:|  75.214.613,50| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00

Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade:

75.214.613,50




Composicao por segmento

Benchmark )
IMA-B 7,59 5.709.563,74
IPCA + 8% 0,04 31.390,45
CDI 58,19 43.767.215,29
IMA Geral 2,41 1.812.767,17
IRF-M 1 8,96 6.737.223,74
IPCA 4,64 3.493.711,93
Acdes 0,29 216.413,46
S&P 500 2,31 1.738.566,20
BDR 1,33 1.002.299,22
IDKA 2 7,06 5.311.967,38
IMA-B 5 3,96 2.977.976,90
Ibovespa 0,76 568.762,39
FIP 0,01 4.448,47
IRF-M 2,45 1.841.164,16
Total: 100,00 75.214.613,50

Composigao da carteira - 12/2024

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP

BANRISUL NTN-B 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BANRISUL PERFORMANCE FI ACOES

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL RPPS Il FI RENDA FIXA

BB AGOES BOLSA AMERICANA FIAGOES

BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXANOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

XP CORPORATE MACAE FIl - XPCM11 = BMF

26,35

30



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
12/2024  Ano RS %

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 3,56% | 9,47% 64.661,47| 0,09
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 0,28% | 10,08% 31.390,45| 0,04
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,04% | 0,03% | 4.917.470,53| 6,54
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,79% | 0,91% 640.925,35| 0,85
BANRISUL NTN-B 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,43% | 0,36% 534.425,61| 0,71
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,97% | 1,20% 500.436,31| 0,67
BANRISUL PERFORMANCE FI ACOES 7,85% | 5,98% 216.413,46| 0,29
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP 0,08% | 1,94% 967.325,00| 1,29
BANRISUL RPPS II FI RENDA FIXA 2,62% | 1,33% 497.844,08| 0,66
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 5,94% | 5,90% 832.289,86| 1,11
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 7.84% | 7,60% 1.002.299,22| 1,33
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,25% | 1,03% 5.311.967,38| 7,06
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 456% | 2,20% | 2.047.707,17| 2,72
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,68% | 0,88% 1.171.841,82| 1,56
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,23% | 0,21% | 4.285.096,33| 5,70
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,06% | 0,03% | 6.445.190,06| 8,57
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,98% | 1,12% 500.423,87| 0,67
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,69% | 1,75% 493.257,06| 0,66
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,06% | 0,03% | 12.588.391,71| 16,74
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 225% | 1,00% | 2.977.976,90| 3,96
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,63% | 2.21% | 2.135.543,29| 2.84
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,23% | 0,21% | 2.452.127.41| 3,26
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 438% | 2,18% 1.461.651,82| 1,94
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 9,13% | 6,09% 568.762,39| 0,76
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,10% | 0,10% 5.282,04| 0,01
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 298,19% | 84,00% -833,57| -0,00
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6,51% | 5,85% 906.276,34| 1,20
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 2,96% | 1,56% 1.841.164,16| 2,45
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,05% | 0,02% | 19.816.162,99| 26,35
XP CORPORATE MACAE FII - XPCM11 = BMF 15,68% | 9,17% 1.143,00( 0,00

Total:| 75.214.613,50(100,00

% Alocado por Grau de Risco - 12/2024

O Grafico ao lado se refere a

MEDIO/ALTO exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO BIEIES, G R, 65

percentuais demonstrados

mostram o volume alocado
BAIXO em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢ao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMAB IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,25% TRES DE MAIO
01/2024 0,47% -0,45% 0,83% -4,79% 0,85% 0,76%
02/2024 0,64% 0,55% 0,76% 0,99% 1,26% 0,86%
03/2024 0,52% 0,08% 0,84% -0,71% 0,59% 0,78%
04/2024 -0,22% -1,61% 0,58% -1,70% 0,81% 0,12%
05/2024 0,95% 1,33% 0,78% -3,04% 0,89% 0,98%
06/2024 0,05% -0,97% 0,63% 1,48% 0,64% 0,58%
07/2024 1,36% 2,09% 0,94% 3,41% 0,81% 1,04%
08/2024 0,64% 0,22% 0,67% 6,89% 0,41% 0,85%
09/2024 0,46% -0,29% 0,81% -2,61% 0,87% 0,63%
10/2024 0,57% -0,18% 0,85% -0,42% 0,99% 0,72%
11/2024 -0,14% -1,15% 0,45% -4,41% 0,82% 0,77%
12/2024 -0,59% -2,62% 0,70% -4,28% 0,95% 0,24%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Comegamos o ano de 2024 com uma expectativa de queda de juros no Brasil e ao longo do ano, apesar do forte
crescimento do PIB, o aumento do risco Brasil, causado pela deterioracdo dos dados fiscais, fizeram a curva de juros abrir e
a Selic voltar a subir, tendéncia esta que se mantém para 2025. Nos EUA, a melhora nos indices inflacionarios e o
sustentavel crescimento da economia americana, reforcados pela produtividade e revolugdo tecnologica, fizeram a
economia crescer em 2024, se mantendo em alta para 2025. Com esse cenario, o FED deve reduzir o impeto de corte de
juros, avaliando os proximos passos do novo governo e os seus reflexos na economia.

A eleicdo de Donald Trump nos Estados Unidos em novembro de 2024 trouxe incertezas adicionais ao cenario
econdmico global. Suas politicas protecionistas e imprevisiveis, incluindo redu¢do de impostos e restricdes comerciais,
aumentaram a volatilidade nos mercados internacionais, afetando o comércio global e as cadeias de suprimentos.

Entrando no més de dezembro, no cenario externo, tivemos a redug¢ao de 25bps na taxa de juros dos EUA, em linha com
o que era esperado pelo mercado. No entanto, a decisdo de corte ndo unanime aliada a um cenario de inflagdo mais
persistente e uma atividade economica resiliente comecaram a redefinir as expectativas do mercado para com o rumo dos
juros norte-americanos para 2025.

Até a ultima reunido, a mediana das proje¢des de corte dos diretores era de 100bps, sendo reduzida para 50bps apods a
reunido de dezembro. Com isso, o comité nos sinaliza que segue atento aos niveis de inflacdo e atividade econdmica e
incorpora um tom mais restritivo em relagao a politica monetaria para 2025.

Em linhas gerais, isso significa que, a depender das proximas divulgagdes dos indices que sdo observados pelo FED,
podemos ter uma reducgdo ainda maior dos niveis de corte de juros para 2025.

Com isso, os efeitos para o Brasil, s3o de mais pressoes inflacionarias devido a apreciacdo do dolar frente ao real,
impactando ainda mais os juros brasileiros e consequentemente os ativos de renda variavel.

Ainda no exterior, a economia mundial apresentou sinais de desaceleragdo, com projecdes de crescimento mais
modestas para os proximos anos. O Fundo Monetério Internacional (FMI) estimou um crescimento global de 3,1% para
2024, com uma ligeira elevagao para 3,2% em 2025.

Além disso, a conclusdo do acordo de livre comércio entre o Mercosul e a Unido Europeia em dezembro de 2024
representou um marco significativo nas relagdes comerciais internacionais, abrangendo cerca de um quarto do PIB global.
Esse acordo tem o potencial de impulsionar o comércio entre as regides envolvidas, embora seus efeitos econdmicos devam
se manifestar nos proximos anos.

Vindo para o cendrio doméstico, come¢amos colocando que ao nos despedirmos de 2024, refletimos sobre um ano que
ficara marcado como um dos mais desafiadores para a economia brasileira. Este foi um ano em que a busca pelo equilibrio
fiscal e a estabilizagdo econdmica enfrentaram dificuldades enormes, enquanto a sociedade conviveu com incertezas
crescentes e pressoes significativas sobre o custo de vida. Os eventos que se desenrolaram neste ano nos oferecem uma
oportunidade para refletir sobre o que foi feito, onde erramos e quais ligdes podemos levar adiante para um futuro mais
estavel e prospero.

O destaque para o més de dezembro fica com a ultima reunido do COPOM, que mostrou uma postura incisiva no que
diz respeito a desancoragem da inflagdo, aumentando a Selic em 100bps e contratando mais duas altas de mesma
magnitude para as proximas reunides em 2025, o que fard com que a taxa Selic termine o primeiro trimestre do ano que
vem no minimo a 14,25% a.a. A reunido em questdo marcou o fim do mandato de Roberto Campos Neto como presidente
da autarquia, deixando Gabriel Galipolo como seu sucessor.



O IPCA de dezembro, indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, considerado a inflagio oficial do pais, mostra
que os precos subiram 0,52% em dezembro, segundo dados divulgados nesta sexta-feira (10) pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). Em 2024, a inflacdo teve alta de 4,83% e ficou acima do teto da meta de inflagdo definida
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). A meta para o ano era de 3% e seria considerada formalmente cumprida se
ficasse em um intervalo entre 1,5% e 4,5%. Oito dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados pelo IBGE tiveram
alta nos precos em dezembro, com destaque para o grupo de Alimentagdo e bebidas. J& o INPC, que é usado como
referéncia para reajustes do salario minimo, pois calcula a inflagdo para familias com renda mais baixa — teve alta de
0,48% em dezembro e acumulou alta de 4,77% em 2024.

O dolar comercial atingiu cotagdes superiores a R$6,22 durante o més, fechando em torno de R$6,18 apos intervengdes
do Banco Central. Em dezembro, o Banco Central injetou aproximadamente US$30,77 bilhdes no mercado cambial,
realizando leildes de linha e operagdes de swap cambial para conter a volatilidade.

Fechando o cenario doméstico em 20 de dezembro, o Congresso Nacional promulgou a reforma tributaria, introduzindo
o Imposto sobre Valor Agregado (IVA) e o imposto seletivo sobre produtos especificos. A medida visa simplificar o sistema
tributario e melhorar o ambiente de negbcios, sendo bem recebida pelo mercado.

Entrando no desempenho por segmento, na Renda Fixa do Brasil, continuamos com um cendrio de incerteza por conta
do fiscal, inflagdo pressionada e dolar em alta. Com isso as curvas se mantiveram abertas, o que fez com que o BACEN na
ultima reunido do ano, subisse a SELIC em 1%, fechando o ano em 12,25%, e com um forte viés de manuten¢ao de alta
para 2025. Esse cenario fez com que os fundos IMA B mais longos fechassem o més e o ano no negativo, e todos abaixo do
CDI.

Na Renda Variavel do Brasil, a inversdo de queda para alta da Selic ao longo do ano fez com que o IBOVESPA fechasse
2024 no negativo em -10,36%, marcando seu pior desempenho desde 2021. Em dezembro, o indice recuou 4,28%,
fechando aos 120.283,40 pontos.

Nos EUA, os dados robustos da economia real e o forte crescimento do PIB fizeram o S&P 500 fechar o ano com uma
excelente performance de 23,84% (ndo dolarizado), mesmo com a queda de dezembro de -2,08%.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Ainda que seja desafiador prever a dire¢@o dos ativos brasileiros em 2025, esperamos um ano de alta volatilidade. Embora
o patamar de prego esteja consideravelmente descontado, acreditamos que o rumo tomado pelas decisdes relacionadas ao
cendrio fiscal, aliado as escolhas da nova diretoria do BC, devera ser acompanhado de perto pelo mercado, culminando em
um cenario de recuperagio expressiva ou de descarrilamento total, isto €, um cenario binario sem “meio-termo”.

O pacote de corte de gastos aprovado oferece um pequeno alivio, mas ¢é insuficiente para resolver os desafios de longo
prazo. Dito isso, uma sinalizacdo — e principalmente execu¢do — por parte do Executivo de que havera maior
contingenciamento de gastos em 2025, visando conter o aumento da divida publica, é fundamental para um bom
desempenho dos ativos domésticos, na nossa visao.

Caso isso ndo ocorra, acreditamos que havera um aumento ainda maior nos niveis de juros e cambio, intensificando a
pressdo inflacionaria. Como resultado, o Banco Central podera manter os juros elevados por ainda mais tempo.

Assim, diante do colocado nesta e nas ultimas cartas, a nossa recomendagao continua “cautelosa”. Sugerimos em relagao
as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IRF-M1 e DI). Para os ativos de risco (IMA-B) recomendamos algo em
torno de 0% a 10%, os de risco mais elevados (IRF-M1+ ¢ IMA-B 5+) entendemos que o cenario ainda requer uma certa
cautela e ndo recomendamos no momento. Para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5), recomendamos uma exposigao
entre 5% e 15%. Ressaltamos que ativos de prote¢do devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS, mesmo para
perfis de investidores mais agressivo. Para aqueles que a relacdo das obrigagdes futuras e o caixa permitem, ainda
recomendamos Tesouro Direto, existem TPF com taxas bem superiores a meta da politica de investimento.



Vale ressaltar que para 2025, apesar do excelente carrego dos fundos IMA B, continuamos recomendando as estratégias
atreladas ao CDI, pela baixa volatilidade e potencial performance acima da meta atuarial, até que tenhamos um cenario
mais claro de corte de juros por aqui. Na renda varidvel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento
com Viés passivos e, se o risco for de aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre estdo em
nosso radar devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

Composicao por segmento

Benchmark RS )
IMA-B 5.709.563,74 7,59
IPCA + 8% 31.390,45 0,04
CDI 43.767.215,29 58,19
IMA Geral 1.812.767,17 2,41
IRF-M 1 6.737.223,74 8,96
IPCA 3.493.711,93 4,64
Acdes 216.413,46 0,29
S&P 500 1.738.566,20 2,31
BDR 1.002.299,22 1,33
IDKA 2 5.311.967,38 7,06
IMA-B 5 2.977.976,90 3,96
Ibovespa 568.762,39 0,76
FIP 4.448.47 0,01
IRF-M 1.841.164,16 2,45
Total: 75.214.613,50 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de dezembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS Y%

12/2024 R$ 5.978.054,41 8,6684% IPCA +5,25% 10,33 % 83,88%

Referéncia Gestdo e Risco



