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INTRODUGAO

Em cumprimento as determinagdes legais, em especial as do art. 129 da
Portaria 1.467 do Ministério do Trabalho e Previdéncia, de 02 de junho de 2022 e suas
alteragbes posteriores, apresentamos o Relatério de Analise da Aderéncia da Gestdo
dos Recursos do RPPS as Normas em Vigor e a Politica de Investimentos sobre o
segundo semestre do exercicio financeiro de 2024 do FUNDO DE APOSENTADORIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TRES DE MAIO — FAS, inscrito
no CNPJ: 11.426.769/0001-92

Este relatdrio tem como objetive acompanhar, analisar e identificar se
estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestio de
recursos FUNDO DE APOSENTADORIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE TRES DE MAIO — FAS. Nesse proposito de monitoramento e
avaliagéo da Aderéncia da Gestao dos Recursos do RPPS as Normas em Vigor e &
Politica de Investimentos, o presente relatério esta estruturado em tdpicos e

circunstanciado em sinteses dos itens considerados relevantes 4 analise,




NORMAS EM VIGOR

A Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de 1988 garante, em
seu artigo 6° o direito a previdéncia social e reforga, no artigo 24, inciso Xil, a
competéncia concorrente a Unido, aos Estados e ao Distrito Federal de legislar sobre
o tema (BRASIL, 1988).

O caput do artigo 201 da Carta Magna (BRASIL, 1988) dispfe que a
Previdéncia serd organizada sob a forma de regime geral, de carater contributivo e de
filiagdo obrigatoria, observados critérios que preservem o equilibrio financeiro e

atuarial.

Os RPPS foram criados com carater contributivo e solidario, prevendo a
contribuigdo do ente pdblico, dos servidores ativos e inativos e dos pensionistas,
observando-se também o equilibrio financeiro e atuarial. Alias, tal equilibrio financeiro
pode ser alcangado por meio de atualizagdes normativas que garantem em longo
prazo uma alocagao mais eficiente dos recursos, a partir do conhecimento sobre o
impacto especifico que determinadas composicdes de gastos acarretam a economia
(SOUSA; PAULO, 2016).

O RPPS, criado por meic do artigo 40 da Constituigao Federal e alterado
pelas emendas constitucionais 20/98 (BRASIL, 1998a), 41/2003 (BRASIL, 2003),
47/2005 (BRASIL, 2005), 70/2012 (BRASIL, 2012), 88/2015 (BRASIL, 2015) e
103/2019 (BRASIL, 2019}, possui competéncia concorrente de legislar sobre matéria
previdenciaria, mas ndo tem autonomia para criar normas as quais contrariem as

normas gerais editadas pelo Governo Federal.

A instituicBo do RPPS e as normas gerais a serem adotadas estdo
previstas no artige 40 da Constituicdo Federal do Brasil. Dessa forma, todos os
regimes previdenciarios proprios cumprem com uma série de pré-requisitos, baseadas

em direitos previdenciarios comuns definidos pelo Art, 40 da CF/88:

Art. 40. O regime proprio de previdéncia social dos servidores titulares de
cargos efelivos tera carater contributivo e solidario, mediante contribuigdo do
respectivo ente federativo, de servidores ativos, de aposentados e de
pensicnistas, observados critérios que preservem o equilibrio financeiro e
atuarial {(Redagdo dada pela Emenda Constitucional n® 103, de 2019).




De forma pratica, cada RPPS possui sua prépria lei de criacdo que
define, entre outros fatores: salario de contribuigdo, organizagdo administrativa e
regras de aposentadoria, todos ligados a normativas editadas pelo Ministério da
Previdéncia e Legislacdo Federal. Cabe ao Ministério do Trabalho e Previdéncia
fiscalizar a legislagdo e a "salde” financeira dos RPPS. Cada RPPS mantém

or¢gamento proprio desvinculado do Ente Federativo ao qual esta ligado.

A Emenda Constitucional n® 103, de 12 de novembro de 2019, alterou o
sistema nacional de previdéncia, atingindo substanciaimente normas estatutarias que
impactavam os fundos previdencidrios e normas relativas aos regimes
previdenciarios, seja o Regime Geral de Previdéncia Soctal - RGPS, Regime Proprio

de Previdéncia Social - RPPS ou Regime de Previdéncia Complementar - RPC.

A despeito dessas inUmeras alteragdes promovidas as novas regras de
aposentadorias, pensdes, abonos de permanéncia e calculo dos beneficios
previdenciarios restaram aplicadas somente ao RPPS da Unido, abrangendo, apenas,

os servidores publicos federais.
Atr. 4°[...]

§ 9° Aplicam-se as aposentadorias dos servidores dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios as normas constitucionais e infraconstitucionais
anteriores & data de entrada em vigor desta Emenda Constitucional, enquanto
nao promovidas alteragBes na legislagdio interna relacionada ao respectivo

regime préprio de previdéncia social. (BRASIL, 2019)

Com a reforma aprovada pela Emenda Constitucional n® 103, de 13 de
novembro de 2019 todos os entes que possuiam RPPS naquela data est&o obrigados
a implementar seus regimes de previdéncia complementar, ainda de adesdo

voluntaria dos servidores, cujos limites de beneficios a serem pagos pelos RPPS

serao obrigatoriamente conforme o teto vigente aos segurados do INSS.

Art. 9°[.]

§ 6° A insfituigdo do regime de previdéncia complementar na forma dos §§14
& 16 do art. 40 da Constituigao Federal e a adequagao do 6rgéo ou entidade
gestora do regime propric de previdéncia social a0 §20 do art. 40 da
Constituicéio Federal deverdo ocorrer no prazo maximo de 2 (dois) anos da
data de entrada em vigor desta Emenda Constitucional. (BRASIL, 2019)




No ambito do municipio, as normas de organizagdoe e funcionamento,
bem como as regras para concessdo de aposentadoria e pensdo sdo as previstas na
Lei Complementar n° 14/2021 com as alteragbes promovidas pela Lei Complementar
n°® 19/2022, pela Lei Complementar n® 23/2023, pela Lei Complementar n® 27/2024,
pela Lei Municipal n® 3.239/2022 e pela Lei Municipal n° 3.323/2023, e pela Lei
Municipal n® 3.376/2024, bem como as normas vigentes anteriormente a entrada em
vigor da EC 103/2019. O Regime de Previdéncia Complementar foi instituido no
ambito no municipio pela Lei Municipal n® 3.213/2021.

Como forma de consolidar e incorporar em um so texto diversos atos do
Ministerio do Trabalho e Previdéncia foi publicada a Portaria MTP n° 1.467, de 02 de
junho de 2022 que disciplina os parémetros e as diretrizes gerais para organizagéo e
funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos servidores pliblicos da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal € dos Municipios, em cumprimento & Lei n°
9.717, de 1998, aos arts. 1° e 2° da Lei n® 10.887, de 2004 e a Emenda Constitucional
n°® 103, de 2019.

ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO

O RPPS terad carater
L contribative  porque é custeado pelos

contributivo e solidario, observada a .. servidores e pelo municipio  mediante
% contribuicdo social e soliddrio porgue as
aposentadorias e pensdes serdo custeadas pelas
contribuicdes dos servidores ativos, inativos e
pensionistas atuais e fifuros.

exigéncia do equilibrio financeiro e
atuarial, conforme previsdo na
Portaria MTP n° 1.467/2022.

Pode-se distinguir os

conceitos de equilibrio financeiro e equilibrio atuarial, nos seguintes termos:

| - Equilibrio Financeiro: garantia de equivaléncia entre as receitas

auferidas e as obrigagdes do RPPS em cada exercicio financeiro;

il - Equilibrio Atuarial: garantia de equivaléncia, a valor presente, entre o
fluxo das receitas estimadas e das obrigagbes projetadas, apuradas atuarialmente, a

longo prazo.




Rendimentos das Aplicagdes 2024

A politica de

Os recursos dos RPPS serdo aplicados no

investimentos para o0 ano de 2024 wie mercado  financeire e de capilais  em
) U conformidade com regras estabelecidas pelo
previu que os recursos do FUNDO i Conselho Monetdrio Nacional — CMN.

DE APOSENTADORIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE TRES DE MAIO - FAS, devem ser aplicados conforme a legislacao
em vigor Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo presentes as condiges de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. Observada a legislagéo vigente,
devem ser alocados, conforme as diretrizes definidas na Politica de Investimentos,
nos seguintes segmentos de aplicagéo: renda fixa; renda variavel; e investimento no

exterior.

Os recursos do RPPS, em 31 de dezembro de 2024, apresentaram a
seguinte distribuigdo entre as Instituigbes Financeiras BANRISUL, BB, CEF e
SICREDI:
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Fonte: Relatdrio Conjuntura Econdmica Financeira Trés de Maio 12 2024

Obs: O BNP PARIBAS Instituicdo que pertence a composigdo na gestio ativa das
ETFs BOVA 11 que esta custodiada no BANRISUL. Sobre a BFL, RJlI e AUSTRO
CAPITAL instituigbes financeiras que possuem a gestdo e administragio dos fundos:




AUSTRO IMA-B ATIVO, AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA, LSH
FIP MULTIESTRATEGIA, PUMA FIP MULTIESTRATEGIA. E por fim a RIO BRAVO
é o administrador do fundo Fll- XP CORPORATE MACAE Fli - XPCM11 - BMF.

INVESTIMENTOS

A aplicagdo dos recursos deverd, com o objetive de
alcangar a meta atvarial, atender aos principios da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio,
adequacdo d natureza de suas obrigagdes e transparéncia,
previstos em resolugdo do CMN, ¢ observar também os
pardametros gerais relativos a gestdo de investimentos dos
RPPS previstos na Poriaria MTP n* 1.467/2022.

Os  recursos
financeiros do RPPS
deverdo ser geridos em
conformidade com a politica
de investimentos
estabelecida e com os

critérios para

credenciamento de instituigdes e contratagbes, de forma independente. Deverdo ser

adotadas regras, procedimentos e controles internos que visem & promogdo de

elevados padrées éticos na condugéo das operagbes, bem como a eficiéncia dos

procedimentos tecnicos, operacionais e de controle das aplicagbes e deverdo ser

claramente definidas as atribuicbes e a separagdo de responsabilidades de todos os

orgéos e agentes que participem do processo de andlise, avaliacdo, gerenciamento,

assessoramento e decisdo sobre as aplicagdes dos recursos do RPPS, inclusive com

a definigéo das algadas de decisdo de cada instancia. O montante do capital do RPPS
totalizou em 31 de dezembro de 2024 um PL total de R$ 75.214.613,50, aplicado nos

fundos de investimentos conforme imagem:




AUSTRO IMA-TEATIVO FIC RENDA FIXA o ' ool 41 0.09
AUSTRO MULTISLTORIAL P MULTIES TRATLGIA 1305 004
BANRISUL ABSOLLTO BLRENDA FINA LP 1917450.53] .54
BANRISUL FOUO IMA G F]I RENDAFIXA LY 640925 35 G55
BANRISL NEN-B 2023 RESP LIMIEADA LI RUNDA FIXA 53442501 71
BANRISUL NTN-B 2020 RESP LIMITADA EIF RENDA FIXA s 43631 0,67
BANRISUL PLREORMANCE FTALOLS 26413460 0.29
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FE RENDA FIXA LP ST 32800 10y
BANRISUL BPPS 1T RENDA TIXA FITRLLUS] GO
BE ACOES BOLSA AMERICANA FLACOLS 3228986 111
BEACOES GLOBALS INSTITLCIONAL FLACOES BDR NIVEL ( 140236822 1,33
BIS IDRA 2 TITOLOS PUBLICOS FLRLNDA FIXA PREVIDENCIARID AR T.06
BH IMA-BR TEFUROS PUBLLCOS F] RENDA FIXA PREVIDERCIARIQ TR0 T2
BH IMACGLRAL EX-O TITULOS PUBLICOS FERENDA FIXA PREVIDENCIARIO t1rrsse s
BB IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS 10 RENDA FINA PREVIDENCEARIO w5 0u6.33] 570
3B PERHIL FIC RENDA FINA REFLREXCEADO DI PREVIDENCIARIO LP [T T
BH THULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA P RENDA FIXA PRENIDENCIARIG FHE23RT 06T
BY TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 FERENDA FIXA PREVIDENCIARID 493,257 00 066
CAIXA HRASIL FTRENDA FINA REFERENCIADO DI L 113E8.A0L7Y 16,74
CAINA BRASIL IMA-R 311 TULOS PUBLICOS I RENDAFINA LY 268 396
CALCA BRASSL IMA-B TITULOS PUBLECOS 1 RENDA FINA LP 2135543, 284
JAIXA BRASIL IRF-M §TTULOS PUBLICOS BERENDA FINA RSN EENT) N
CALXANOVO BRASIL FLC RENDA FINA REFERENCEADO INA-B LP PAOL6SINY 18
ISHARLS IBOVESIA FUNDO DE INDICE (BOVAT]) e o2 070
LSE FIP MULTIES TRATEGIA sas2o4 00l
1PL A FE MULVIES TRATLGIA 53387 g
STCRED BOLSAAMERICANA T MULTIMERCADO L a6 276,35 1,20
SICRLE INSTITUCTONAL TRE-M EFRENDAFINA LR R4 ledd6) 245
SICRED] LIQUEDEZ EMPRLSAREAL FLRENDA FINA 19816 £62,99 Z6.38
XIPCORPORALL MACAL FIE - XPUNLL = BMY [NERG )

Fotal:l  73.214.613.50] 100,60

Despombilidode em coati corzente; o418

Maontante total - Aplicagies + Disponibitidade: 75.214.613.50

Fonte: Relatério Conjuntura Econdmica Financeira Trés de Maio 12 2024

APROVAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A elaboragédo da Politica de Investimentos A Politica de Investimentos do

é anual, conforme art. 101, §1°da Portaria .. . fo :
TP 1o 1 A0 exercicio de 2024 foi elaborada pela

consultoria Referéncia e a meta da Pl foi

(IPCA + 5,25% a.a.) seguindo as premissas
da taxa pardmetro da PORTARIA SPREV N° 3.289/2023, aprovada em 16 de
novembro de 2023.




O DPIN para o ano de 2024
O envio do DPIN é feito anuabnente, até 31

foi publicado regularmente dentro do prazo . de  dezembro, acompanhado da Pl

corvespondente conforme art, 241, inciso 1V,

exigido. " alinea “a”, da Portaria MTP n® 1 467/2022.

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A meta atuarial estabelecida para a carteira de investimentos para o
exercicio de 2024 e de IPCA + 5,25% (10,33% acumulado até 31/12/2024). O RPPS,
até 31/12/2024, obteve rentabilidade acumulada de R$ 5.978.054,41 o que equivale a

8,6684%, atingindo, assim 83,88% da meta de rentabilidade dos investimentos.

Na sequéncia é demonstrado a receita de rentabilidade final do RPPS versus a meta
do RPPS no segundo semestre de 2024:

12:2124 RS 30730544

Data Base 1272024 2024
Aentabilidade RS R$ 181.538,41 RE 5.972.054,91
Rentabilidade 4% 0,240% 8,6684%

Meta Politica de fnvestimento 1PCA + 5,25%
Meta periodo % 0,95% 10,33%

*h alcancado da meta no perindo 25,52% 83,88%

Fonte: Relatorio Rentabilidade x Meta RPPS Trés de Maio 12 2024

Pode-se verificar que o RPPS fechou o exercicio de 2024 16,12% abaixo
da meta de rentabilidade dos investimentos. Por outro lado, a inflagdo oficial medida
pelo IPCA acumulada no periodo é de 4,83%, o que revela um ganho real da carteira
no periodo em analise.




Crzembro/2624.
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Fonte: Relatorio Rentabilidade x Meta RPPS Trés de Maio 12 2024

A distribui¢do por benchmark encerra:
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Fonte: Relatério Conjuntura Econémica Financeira Trés de Maio 12 2024

CONFORMIDADE - ENQUADRAMENTO

Conformidade é o conceito que define as agdes que sdo fundamentais
para que uma instituicdo esteja de acordo com as normas, as legislagdes e boas
praticas de seu segmento. No exercicio de 2024 o RPPS atingiu a conformidade da

gestd@o, tanto administrativa quanto financeira. No que diz respeito a conformidade




administrativa verificou-se que restaram atendidas as exigéncias legais quanto a
analise, elaboragéo e publicacdo de todos os processos exigidos pela legislagdo em
vigor. No que diz respeito a conformidade financeira, verificou-se ¢ atendimento as
exigéncias legais de aplicagéo, resgate e repasse de valores, sempre respeitando as

normas contabeis pertinentes.

O enquadramento em dezembro de 2024 conforme Resolugdo
4.963/2021, consta no RELATORIO ENQUADRAMENTO- ANEXO 1.

CONFORMIDADE DA ADESAO A POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja tratado anteriormente, a Politica de Investimentos & um
instrumento que proporciona aos érgédos envolvidos na gestdo dos recursos uma
methor definigio das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo expostos e
aos conjuntos de investimentos, tratando ainda da rentabilidade minima a ser buscada
pelos gestores, da adequacdo da carteira aos ditames legais e da estratégia de
alocagéo de recursos a vigorar no exercicio financeiro. A Pl do RPPS para o exercicio

de 2024 previu os seguintes limites:




RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUGCAO CMN ne 4,963/2021
Alacacdo dos recursos

Alocagio dos Recursos/Diversificagio Limite da . . Limite | Estratégi [ Limite de
o Limite do Inciso . .,
Resolugio % Inferior %| a Alvo % | Superior
Renda Fixa - Art, 72 92,5%
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, 1, "a" 0,0% 0,0% 15,0%
Ff 100% titulos TN - Art. 7,1, "b" 100% 100% 0,0% 66,0% 100,0%

Fundos de Investimento em indices de Mercado (ETF) 4
100% Titulos Publicos - Art. 75,1, ¢
Operagdes Compromissadas com lastros em TPF - Art.

0,0% 0,5% 5,0%

7 11 5% 5% 0,0% 0,0% 0,0%
FI Renda Fixa - Art. 79, HI, "a" 0,0% 25,0% 60,0%
60% 60%

ETF - Renda Fixa - Art. 79 III, "b" 0,0% 0,5% 5,0%
cootrigaci do ticas et et oty | 2% 0% | oo% | oo% | 00%
FIDC (senior) - Art. 7%, V, "a" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fl em Renda Fixa "Crédito Privade" - Art. 7°, V, "b* 5% 20% 0,0% 0,5% 5,0%
FI Debéntures de incentivadas - Art. 79, V, "¢" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Renda Varidvel - Art. 8¢ 4,0%

Fl Agbes - Arf. 81, "a" 0,0% 1,0% 10,0%

1 el ] 30% 30%

;::«;tgsvtﬁigl\gs‘tmn;e::’n Indices de Mercado (ETF) 0,0% 3,0% 20,0%
Investimento no Exterior - Art. 92 1,5%

Fundo RF - Divida Externa - Art. 9% A, | 0,0% 0,0% 0,0%
Fl - Sufixo Investimento no Exterior - Art, 92, A, Il 10% 10% 0,0% 0,5% 5,0%
Fundo A¢bes BOR Nivel 1 - Art. 9° A, HI 0,0% 1,0% 5,0%
Fundos Estruturados - Art. 102 1,5%

Fundos Multimercados - Art. 10°, 1, "a" 10% 0,0% 1,0% 10,0%
FI em Participactes - Art. 10°, I, "b" 5% 15% 0,0% 0,5% 1,0%
Fl Agbes - Mercado de Acesso - Art. 109, 111, “c" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundos Imobilidrios - Art. 112 0,5%

FI Imobilidrio - Art. 11° | s [ 5% | oow | os% | om
Empréstimos Consignados Art, 122 0,0%
Empréstimos Consignados - Art. 12¢ [ 5% | ; | o0% | oo% | oo
Total 100,00%

Fonte: ANEXO | da POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

O RPPS manteve durante o exercicio de 2024 os limites da Politica de
investimentos monitorande mensalmente os limites alvos e superiores, nao teve
apontamento nos DAIR, sendo que o enquadramento dos investimentos frente a P!
consta no Relatorio ENQUADRAMENTO CONFORME POLITICA DE
INVESTIMENTO- ANEXO |l

Os fundos Austro Muitisetorial, FIP LSH e PUMA foram ativos recebidos
conforme o plano de liquidagdo do fundo AUSTRO MULTIPAR FIP
MULTIESTRATEGIA, ou seja, o RPPS nio aprovou aplicagdo, mas sim recebeu de




forma “passiva” estes ativos.

Print do envio dos DAIR sem apontamentos:
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CONCLUSAO

Diante da andlise dos relatérios elaborados pela Consultoria, bem como,
documentos apresentados referentes ao exercicio de 2024, os quais foram apontados
neste reiatorio e estao disponiveis para consulta nas fontes indicadas, e considerando
as exigéncias legais pertinentes aos RPPS, no que diz respeito as aplicagdes, tem-se
que estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gesto
de recursos do RPPS e nido foram verificadas deficiéncias e irregularidades no
periodo. Neste relatdrio, é realizada uma retrospectiva dos principais destagues que

afetaram o mercado nos Ultimos seis meses.

O ano de 2023 terminou marcado pela alta volatilidade nos mercados globais e
0 Brasil surpreendeu positivamente, terminando o ano com um dos melhores
desempenhos no periodo. Mesmo com o cendrio macro desafiador, o Ibovespa

encerrou o ano perto do recorde dos 134 mil pontos, além de um crescimento




econdmico acima do consenso, politicas econémicas melhores do que temidas e o

inicio do ciclo de corte da taxa Selic.

Assim, 2024 comegou com uma expectativa de queda de juros no Brasil,
porém, ao longo do ano, apesar do forte crescimento do PIB, o aumento do risco
Brasil, causado pela deterioragdo dos dados fiscais, fizeram a curva de juros abrir e a

Selic voltar a subir, tendéncia que se mantém para 2025.

No més de dezembro, no cendrio externo, observou-se a redugio de 25bps na
taxa de juros dos EUA, em linha com © que era esperado pelo mercado. No entanto,
a deciséo de corte ndo unénime, aliada a um cenario de inflagdo mais persistente e
uma atividade econdmica resiliente comecgaram a redefinir as expectativas do

mercado para os juros norte-americanos em 2025,

A melhora nos indices inflacionarios e o sustentavel crescimento da economia
americana, reforgados pela produtividade e revolugdo tecnolégica, pontuam uma
aceleragao em 2024 que se mantém nas previsdes para 2025, o que deve levar o FED

a reduzir o impeto de corte de juros.

A eleigdo de Donald Trump em novembro de 2024 trouxe incertezas adicionais
ao cenario econdmico global. Suas politicas protecionistas e imprevisiveis, incluindo
redugdo de impostos e restriches comerciais, aumentaram a volatilidade nos

mercados internacionais, afetando o comércio global e as cadeias de suprimentos.

Ainda com relagdo ao exterior, a economia mundial apresentou sinais de
desaceleragéo, com projegdes de crescimento mais modestas para os proximos anos.
O Fundo Monetario Internacional (FMI) estimou um crescimento global de 3,1% para
2024, com uma ligeira elevagdo para 3,2% em 2025. Além disso, a conclusdo do
acordo de livre comércio entre o Mercosul e a Unido Europeia, em dezembro,
representou um marco significativo nas relagbes comerciais internacionais,

representando um o potencial de impulsionar o comércic entre as regides envolvidas.

2024 foi um dos anos mais desafiadores para a economia brasileira, em que a
busca pelo equilibrio fiscal e a estabilizagdo econémica enfrentaram dificuldades,
enquanto a sociedade conviveu com incertezas crescentes e pressdes significativas
sobre o custo de vida. O destaque fica com a Uiltima reunido do COPOM, que mostrou
uma postura incisiva no que diz respeito & desancoragem da inflagdo, aumentando a

Selic em 100bps e contratando mais duas altas de mesma magnitude para as




proximas reunides em 2025, o que fard com que a taxa Selic termine o primeiro
trimestre do ano que vem no minimo a 14,25% a.a.. A reunido em questdo marcou o
fim do mandato de Roberto Campos Neto como presidente da autarguia, deixando

Gabriel Galipolo como seu sucessor.

O IPCA de dezembro, indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
considerado a inflagdo oficial do pais, mostra que os precos subiram 0,52% em
dezembro. Em 2024, a inflagéo teve alta de 4,83% e ficou acima do teto da meta de
inflaggo definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). A meta para o ano era de
3% e seria considerada formalmente cumprida se ficasse em um intervalo entre 1,5%
e 4,5%. Oito dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados pelo IBGE tiveram
alta nos pregos em dezembro, com destaque para o grupo de Alimentacéo e bebidas.
Ja 0 INPC, que € usado como referéncia para reajustes do salario minimo, pois calcula
a inflagéo para familias com renda mais baixa — teve alta de 0,48% em dezembro e
acumulou alta de 4,77% em 2024. O ddlar comercial atingiu cotagbes superiores a
R$6,22 durante ¢ més, fechando em torno de R$6,18 apds intervengbes do Banco
Central. Em dezembro, o Banco Central injetou aproximadamente US$30,77 bilhées
no mercado cambial, realizando leildes de linha e operagdes de swap cambial para

conter a volatilidade.

Fechando o cenario doméstico em 20 de dezembro, o Congresso Nacional
promulgou a reforma tributaria, introduzindo o Imposto sobre Valor Agregado (IVA) e
o imposto seletivo sobre produtos especificos. A medida visa simplificar o sistema

tributario e melhorar o ambiente de negdcios, sendo bem recebida pelo mercado.

Trazendo estas informagdes para os investimentos do RPPS, no segmento de
Renda Fixa do Brasil, permanece a incerteza por conta do cenario fiscal, inflagédo
pressionada e ddlar em alta. Com isso as curvas se mantiveram abertas, o que fez

com que o BACEN na (itima reunido do ano, subisse a SELIC em 1%, fechando o ano
em 12,25%, e com um forte viés de manutencéo de alta para 2025. Esse cenario fez

com que os fundos IMA B mais longos fechassem o més e o ano no negativo, e todos
abaixo do CDI.

Ja na Renda Variavel do Brasil, a inversdo de queda para alta da Selic ao longo
do ano fez com que o IBOVESPA fechasse 2024 no negativo em -10,36%, marcando
seu pior desempenho desde 2021. Em dezembro, o indice recuou 4,28%, fechando




aos 120.283,40 pontos.

Diante desse cenario, pode-se afirmar que a diversificagdo da carteira
de ativos é fundamental para a performance positiva. Isto posto, apesar de néo ter
sido atingida a meta de rentabilidade para os investimentos, considerando o
acumulado no ano, pode-se afirmar que o desempenho da carteira de investimentos
do RPPS no exercicio de 2024 foi satisfatério, uma vez que houve ganho real, ou
seja, acima da inflagdo para o periodo, encerrando exercicio de 2024 com um
Patriménio Liquido de R$75.214.613,50.

(RELATORIO DAIR - FUNDO DE APOSENTADORIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TRES DE MAIO- ANEXO Iii)
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Gestora dos Investimentos Presidente do COADFAS

Comité de Investimentos:
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