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CARTEIRA DO RPPS

ESTRATEGIAS



P

ensamento do Dia

“Existe uma unica coisa que
ninguém podera fazer por voceé: a sua
parte.”







ANO de 2022

Politica monetaria americana;

Inflacao Global,;

Ucrania x Russia

China - covid zero

Inflacdo Brasil (9,20%);

Perspectiva de Selic + alta (13,25% hoje);
Indefinicdo fiscal para 2023/2024;
Alterar Lei Estatais?;

Aliquotas Combustiveis, voucher Diesel...;
Petrobras;

Eleicoes.
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OBJETIVO DO ANO

IPCA: 8,89%
Taxa de juros: 9,04%
Projecdo objetivo: 14,60%







ALGUNS COMENTARIOS:

- Benchmark: é um indice usado para avaliar o desempenho de uma aplicacdo. E uma
ferramenta usada em fundos de investimento também;
- Usamos eles para sugerir alocacoes;

- Considerar o perfil de investidor dos GESTORES;

Nivel de tolerancia a risco



PANORAMA PRINCIPAIS IN RPPS

Retorno IPCA + 5,04% | % DA META Inflagao Ganho Real
Jan a Jun/2022 Jan a Jun/2022
Renda Fixa
CDI 5,40% 66,42% 98,00%
IDKA IPCA 2 Anos 6,85% 84,26% 124,32%
IMA Geral 4,49% 55,23% 81,49%
IMA-B 4,35% 53,51% 78,95%
IMA-B 5 6,61% 81,30% 119,96%
IMA-B 5+ 2,03% 24,97% 36,84%
IRF-M 2,19% 26,94% 39,75%
IRF-M 1 4,99% 61,38% 90,56%
15R’F-M 1+ 0,73% 8,13% 8,98% 5’51% 13,25%
Renda Varidvel
Ibovespa -5,99% -73,68% -108,71%
IBX -5,72% -70,36% -103,81%
IBX-50 -5,71% -70,23% -103,63%

Ativos Exterior
MSCI ACWI -25,79% -317,22% -468,06%
MSCI Emerging -23,76% -292,25% -431,22%
MSCI Europe -27,07% -332,96% -491,29%
MSCI World -26,05% -320,42% -472,78%
S&P 500 -25,45% -313,04% -461,89%

* Inflacdo de junho retirada das projecodes do BC
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CDl e===|MA-B e===|bovespa IPCA + 5,04%

CDI 0,92% 0,83% 1,03% 1,06%
IMA-B 3,07% 0,83% 0,96%  -0,36%
Ibovespa 6,06% -10,10% 3,22% -11,50%
IPCA +5,04%
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ALOCACAO

recomendada

Antes:

Perfil de investidor: Também chamado de suitability, o perfil de investidor é
uma espécie de analise que identifica suas preferéncias e expectativas em
relacao aos investimentos.



Renda Fixa

v' Ativos com prazo mais curto apresentam baixa Volatilidade:

RETORNOS ‘ t SEGURANCA
v" Ativos com prazos médios apresentam oportunidades: \‘i\

v' Ativos com prazos mais longos apresentam grande volatilidade:

4 RETORNOS J SEGURANCA . ‘W\




Perfil conservador, a busca por ativos com menor risco, sobressai a
busca por retornos, sendo primordial a preservacao de capital.

Perfil moderado, assume riscos um pouco maiores em busca de
rentabilidade superior a média do mercado. Da importancia a seguranca.
Por isso, busca investir de forma equilibrada em diversas classes de
ativos, como renda fixa, acoes e fundos multimercados..




2° Semestre



ALOCACAO

Recomendada

Benchmark % entre Benchmark % entre
CDI 15% - 45% IMA-B 5 10% - 20%
IDKA 2a 10% - 25% IMA-B 5+ 0%
IRF-M 1 1% - 5% IBOVESPA at 5% -10%
IRF-M 1+ 0% IBOVESPA 1% - 5%
IRF-M 0% ACOES 1% - 2%
IMA-GERAL 5% - 10% EXTERIOR 0% - 5%
IMA-B 5% -10% MULTIMERCADO 0% - 5%
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ALOCACAO

Recomendada

Benchmark % entre Benchmark % entre

CDI 15%-45% |IRF-M 1 1% - 5%

ATIVOS c/Vértices | == Fluxo x PZ

Protecao
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ALOCACAO

Recomendada
Benchmark % entre Benchmark % entre
IDKA 2a 10%-25% |IMA-B5 10% - 20%
IRF-M 0% IRF-M 1+ 0%
IMA-GERAL 5% -10%

Médio Pz



ALOCACAO

Recomendada

Benchmark % entre Benchmark % entre
IMA-B 5%-10% |[IMA-B 5+ 0%

Benchmark % entre Benchmark % entre
IBOVESPA at 5%-10% |EXTERIOR 0% - 5%
IBOVESPA 1%-5% |MULTIMERCADO 0% - 5%
ACOES 1% - 2%

Risco Alto
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0 2° Semestre
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Dificil atingimento da Meta da Politica de investimento;
Volatilidade;
Mercado dependente de boas noticias

V VY

Avanco conflito: Russia x Ucrdnia
Compromisso Fiscal
e corrida eleitoral?
Elevacao SELIC, até quando ?;
Fundos pré-fixados ndo sao recomendados;
Titulos publicos tendem a ser uma boa oportunidade;
Exterior: diversificacdo — ndo passando de 5%;

VV V V V

AcOes: priorizar gestao ativa.
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REFERENCIA

GESTAO E RISCO

207.8059 | www.referenciagr.com.br



