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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagao de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nao sendo permitida a reproducio ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacdo da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio € assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagoes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento

01/2024 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 01/2024 (R$) ANO (RS$)

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,97% 6,00% 0,97% 10.738,57| 10.738,57
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,78% 4,94% 0,78% 997,16 997,16
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,42% 4,96% 0,42% 15.152,10 15.152,10
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,78% 5,75% 0,78% 10.053,83| 10.053,83
BANRISUL INDICE FI ACOES -4,90% 1,47% -4,90% -13.442,98| -13.442,98
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES -6,82% -1,07% -6,82% -33.502,68| -33.502,68
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1,11% 2,08% 1,11% 8.160,89| 8.160,89
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP 1,12% 2,12% 1,12% 12.349,32| 12.349,32
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,93% 5,81% 0,93% 2.107,90|  2.107,90
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,71% 4,60% 0,71% 5.071,80| 5.071,80
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,51% 1,40% -1,51% -14.887,26| -14.887,26
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,66% 5,92% 0,66% 17.271,71| 17.271,71
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,00% 6,39% 1,00% 2.631,24| 2.631,24
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,73% 5,04% 0,73% 5.864,36| 5.864,36
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,47% 3,73% -0,47% -10.829,11| -10.829,11
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,91% 5,94% 0,91% 21.104,37| 21.104,37
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,95% 5,98% 0,95% 28.296,22| 28.296,22
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,93% 6,08% 0,93% 36.463,05 36.463,05
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,97% 6,02% 0,97% 43.032,38| 43.032,38
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,96% 5,99% 0,96% 1.517,22| 1.517,22

Total:|  148.150,10| 148.150,10




BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL INDICE FI AGOES

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI AGOES

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXARS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL INDICE FI AGOES

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI AGOES

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXARS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP

Rentabilidade da Carteira Mensal - 01/2024

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2024




Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 25.685.887,88 83,56% 72,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 4.335.372,05 14,10% 20,00% 60,00% ENQUADRADO

FI Agoes - Art. 8°, 1 718.692,67 2,34% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 30.739.952,59 100,00% 94,00%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 01/2024
R$ Y (1]

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1.266.786,35| 4,12
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 125.075,28| 0,41
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 3.590.647,23| 11,68
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1.300.113,16| 4,23
BANRISUL INDICE FI ACOES 261.055,16| 0,85
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES 457.637,51| 1,49
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 743.741,37| 2,42
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP 1.113.296,94| 3,62
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 228.789,27| 0,74
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 717.570,46| 2,33
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 968.905,61| 3,15
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.641.365,66| 8,59
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 264.939,83| 0,86
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 809.792,51| 2,63
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.316.736,46| 7,54
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.335.481,61| 7,60
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.001.510,29| 9,76
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 3.945356,93| 12,83
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 4.491.757,80 14,61
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 159.393,16| 0,52

Total: 30.739.952,59( 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 30.739.952,59




Composicao por segmento

Benchmark ) RS
CDI 31,03 9.538.251,98
IMA Geral 11,68 3.590.647,23
IRF-M 1 24,66 7.580.951,70
Ibovespa 0,85 261.055,16
1BX 1,49 457.637,51
IPCA 6,04 1.857.038,32
IDKA 2 4,97 1.527.362,97
IMA-B 5+ 3,15 968.905,61
IRF-M 8,59 2.641.365,66
IMA-B 7,54 2.316.736,46
Total: 100,00 30.739.952,59

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL INDICE FIAGOES

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP

Composigao da carteira - 01/2024




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
01/2024 Ano R$

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,01% 0,01% 1.266.786,35 4,12
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% 0,02% 125.075,28| 0,41
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,59% 0,59% 3.590.647,23| 11,68
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,14% 0,14% 1.300.113,16 4,23
BANRISUL INDICE FI ACOES 5,52% 5,52% 261.055,16| 0,85
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES 5,97% 5,97% 457.637,51| 1,49
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,09% 0,09% 743.741,37| 2,42
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP 0,09% 0,09% 1.113.296,94| 3,62
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01% 0,01% 228.789,27| 0,74
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,57% 0,57% 717.570,46| 2,33
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,05% 2,05% 968.905,61| 3,15
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,79% 0,79% 2.641.365,66| 8,59
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% 0,01% 264.939,83| 0,86
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,53% 0,53% 809.792,51| 2,63
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,27% 1,27% 2.316.736,46| 7,54
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,11% 0,11% 2.335.481,61| 7,60
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,02% 0,02% 3.001.510,29| 9,76
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,11% 0,11% 3.945.356,93| 12,83
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,01% 0,01% 4.491.757,80| 14,61
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,01% 0,01% 159.393,16| 0,52

Total: 30.739.952,59| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 01/2024

O Grafico ao lado se refere a

MEDIO/ALTO . .
exposigdo em risco da
carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, 0s

percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
BAIXO medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢ao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks

IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,25% ALEGRIA
01/2024 0,47% -0,45% 0,83% -4,79% 0,85% 0,48%




PL

Evolugao Patrimonial

32,000,000 —— ALEGRIA
30,000,000
28,000,000
26,000,000
24,000,000
< < @ > & o > K & N N g
@qul/ ‘b\\éb\’lx \Qb(\’lf ‘b\\gj\’l/ Q‘b\'b ‘b\\é\{b ,\\6"\{]/ qg\ &‘\’1« \\\Q Q\,\\\qf (19\ \qfl« \\Q\\“l«
Periodo

R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL 9.087.142,27

BB 4.327.841,73

CEF 8.728.460,70

SICREDI 8.596.507,89

0 2,000,000 4,000,000 6,000,000 8,000,000 10,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 30.021.259,92

Renda Variavel |—718.692 67
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

A politica monetaria dos Estados Unidos seguiu como tema dominante dos mercados, com a primeira reuniao do FOMC
no ano reduzindo a probabilidade de um inicio precoce dos cortes de juros (alimentada pelo proprio FOMC em dezembro).
Apesar de mais um més de dados de precos favoraveis, a atividade econdmica segue forte (2023 terminou com o
crescimento do PIB de 3,1%, com alta da mesma magnitude esperada para o primeiro trimestre deste ano), o que levanta
duvidas sobre a continuidade ininterrupta da convergéncia da inflagdo para 2%.

A perspectiva de afrouxamento monetario nos proximos meses nas economias centrais proporcionou a continuidade do
bom desempenho dos mercados acionarios globais, com as claras excegdes da China e do sudeste asiatico. O Brasil, devido
basicamente aos resultados fiscais negativos de 2023, ndo acompanhou o bom momento global. O Ibovespa apresentou
queda no més, o Real voltou a se desvalorizar perante o dolar e a curva longa de juros se elevou.

Nos EUA, ap6s uma sinalizagdo mais dovish (uma postura mais suave ou menos agressiva) na ultima reunido de 2023, o
presidente do Fed indicou um ambiente mais hawkish no FOMC (adotar medidas agressivas, como a alta de juros), tendo
em vista a sua sinaliza¢do de que o inicio do ciclo de cortes de juros nos EUA em mar¢o ndo é o cenario mais provavel,
mesmo com os dados de inflagdo melhores.

J4 a inflacdo americana (CPI) segue com evolugdo positiva: nos ultimos 12 meses, o CPI e seu nucleo encontram-se em
3,4% e 3,9%, respectivamente. Essa dindmica, reforcada pela perspectiva de moderagdo do crescimento, aponta na dire¢@o
de desaceleragdo adicional da inflagdo nos proximos trimestres.

Na Zona do Euro, os dados de inflagdo e de atividade continuam apontando para um quadro de economia mais fraca, o
que manteve a visdo de que o Banco Central Europeu poder? iniciar o corte de juros na sua reunido de abril.

O cenario para a China continua sendo de desaceleragdo da atividade, mesmo com as medidas de estimulos que o
governo tem adotado. A fraqueza do setor imobilidrio, por seu relevante tamanho na economia chinesa, reforca essa visao.
Com isso, a proje¢do da maioria dos analistas indica um crescimento em torno de 4,5% em 2024 e de 4,0% para 2025 para
aquela economia.

Vindo para o Brasil, apesar da melhora no cenario local neste primeiro ano do novo governo de Lula, o risco fiscal
permanece latente, como ficou evidente no més de janeiro. Com o forte aumento de gastos proporcionado pela PEC da
Transicdo, o resultado primario passou de um superavit de 0,5% do PIB em 2022 para um déficit de 2,1% do PIB no ano
passado — o segundo maior da série historica, excetuando-se apenas o ano de 2020, no olho do furacdo da Covid-19.

Sera muito dificil alcangar a meta de déficit zero estabelecida pelo governo para 2024, com os gastos publicos em
elevagdo ¢ a perspectiva de menor arrecadagao decorrente da queda no crescimento. O quadro fiscal delicado podera limitar
a queda de juros por parte do Banco Central, colocando riscos para o crescimento econdmico.

Falando em taxa de juros, na sua reunido de janeiro, o Copom voltou a reduzir a taxa Selic em 0,5%, para 11,25%, e nao
alterou a sinalizacdo de cortes nesta mesma intensidade em suas futuras reunides.

Por fim, o IPCA de janeiro (indice oficial de inflagdo no Brasil), mostra que os pregos subiram 0,42% em janeiro,
segundo dados divulgados nesta quinta-feira (8) pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Com isso, o
pais tem uma inflagdo acumulada de 4,51% em 12 meses, o resultado veio acima das expectativas do mercado financeiro,
que esperavam aumento de 0,35% dos precos em janeiro. O maior impacto no IPCA de janeiro veio do grupo Alimentagéo
¢ Bebidas, o aumento nos precos dos alimentos ¢ relacionado principalmente a temperatura alta e as chuvas mais intensas
em diversas regides produtoras do pais.

Ja o INPC teve uma alta de 0,57% em janeiro, acumulando uma alta de 3,71% nos ultimos 12 meses, como os alimentos
tém peso maior no INPC — e as passagens aéreas, menor — o resultado do més veio maior que o IPCA.



Comentando o fechamento por segmento, na Renda Variavel do Brasil, vimos o més de janeiro como um més de
realizagdes, principalmente pelos investidores estrangeiros. Com isso o IBOVESPA fechou em queda de - 4,79%. Para
2024, continuamos otimistas na estratégia, dado que o Brasil se mantém como uma das melhores opgdes para os
investidores estrangeiros, aliado a manutengdo da queda da Selic, PIB positivo e inflagdo controlada por aqui. O outro lado
da balanga ¢ a continuidade para este ano dos juros reais superando 5%, o que mantem baixo o fluxo de investidores
domésticos em RV por aqui.

Na RV Internacional, apesar do momento geopolitico ainda tenso, o olhar mais otimista de inicio de queda de juros nas
principais economias globais, reforcados por dados mais benignos de inflagdo, mantiveram o otimismo nos mercados. Nos
EUA, a mediana da inflagdo dos tltimos 6 meses ja esta em 2%, o que refor¢a que os EUA se aproximam cada vez mais do
inicio do corte de juros. Esse tom manteve as entradas na estratégia de RV, tendo o S&P 500 fechado em alta de + 1,59%.

A renda fixa doméstica, os numeros ruins do fiscal em 2023 foram agravado pelo discurso do governo em reforcar que
vai buscar o Fiscal zero em 2024, porém, tem se mostrado mais conformado caso ndo consigam cumprir esta meta. Aliado a
isso, o discurso mais conservador do FED quanto ao corte de juros por 14, fez com que as curvas abrissem no més, apesar
da manutencdo da queda da Selic. Todavia, olhando para o final do ano, continuamos otimistas com as estratégias IMA B,
pela continuidade do corte da Selic, mas refor¢amos que os fundos atrelados ao CDI continuardo sendo boas estratégias
para este ano, com vistas ao alcance da meta atuarial.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Para a renda fixa local, o cenario para os EUA segue evoluindo de forma benigna, mas o sentimento de cautela permanece.
A atividade continua mostrando sinais de resiliéncia, enquanto a dindmica inflacionaria permanece positiva. No Brasil, o
cendrio de curto prazo permanece numa trajetoria construtiva, mas a evolugao das contas publicas deve ser monitorada
cuidadosamente.

Para a Bolsa local, no cenario internacional, as discussdes sobre o inicio do afrouxamento monetario nos EUA ¢ a
evolucdo menos favoravel da economia chinesa devem se manter como focos principais. Localmente, a continuidade do
ciclo de queda da taxa basica de juros e a entrada de recursos de investidores estrangeiros podem beneficiar o Ibovespa.

Assim colocamos que a recomendagdo é de “otimismo com cautela”. Sugerimos em relacdo as despesas, utilizar ativos
com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI). Para os ativos de maior risco (IMA-B/IRF-M1+ ¢ IMA-B 5+) entendemos
que o risco € mais elevado, entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo recomendando entrada gradual, diante
de algumas incertezas, ¢ apds um “clareamento” sobre a politica monetario dos EUA e a condugdo fiscal por aqui, podera
ser uma recomendag@o. Para ativos de médio prazo (IMA G/IMA-B 5), recomendamos uma exposigdo entre 10% e 20%. Ja
para o prefixado (IRF-M), estamos recomendamos a entrada, dando preferéncia para os mais curtos, entre 5% e 10%.

Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com vié€s passivos e, se o risco for de
aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre estdo em nosso radar devemos escolher bem os
ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.



Composicao por segmento

Benchmark R$ %
CDI 9.538.251,98 31,03
IMA Geral 3.590.647,23 11,68
IRF-M 1 7.580.951,70 24,66
Ibovespa 261.055,16 0,85
1BX 457.637,51 1,49
IPCA 1.857.038,32 6,04
IDKA 2 1.527.362,97 4,97
IMA-B 5+ 968.905,61 3,15
IRF-M 2.641.365,66 8,59
IMA-B 2.316.736,46 7,54
Total: 30.739.952,59 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de janeiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta
R$ %

01/2024 R$ 148.150,10 0,4843%

MES BASE

IPCA +5,25% 0,85 % 57,03%

Referéncia Gestdo e Risco



