ATA N° 10/2025

Aos 13 dias do més de novembro de 2025, as 08:00 horas, reuniram-se, na sala de
reunides da Prefeitura Municipal de Alegria, os membros do Conselho Deliberativo e
Conselho Fiscal, nos termos das legislacdes em vigor, para analisar e APROVAR o esboco
da Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2026 e tratar assuntos
pertinentes.

O Presidente fez abertura da reunido dando as boas vindas a todos os conselheiros.
Para deixar registrado, no dia 06 de novembro do ano de 2025 os vereadores reuniram-
se para tratar sobre sobre a reforma da Previdéncia, através de video chamada com a
juridica Danielli Barbosa, da empresa de assessoria Referéncia e Risco, para esclarecer
alguns pontos da Lei da Reforma. Foi comentado na reunido que o Conselho esteve
sempre a disposicao para esclarecer quaisquer dlvidas referente, a partir deste
momento o projeto esta a disposicao do Legislativo para aprovagdo ou ndo. Foi também
solicitado, novamente, a prestacdo de contas por parte da contabilidade.

A Politica de Investimentos foi elaborada em parceria com a consultoria Referéncia, e a
meta da Pl sera de (INPC ou IPCA + 5,XX% a.a) seguindo as premissas da taxa-parametro
fixadas na Portaria MPS n° 2.010/2025, sendo que a estratégia-alvo ficou fixada em
100%.

Observou-se que o presente documento foi elaborado conforme determina a Resolucéo
CMN 4.963/2021 e a Portaria 1.467/2022.

A politica monetaria a ser conduzida pelo Banco Central do Brasil precisara, mais uma
vez, encontrar adequado equilibrio entre o controle da inflacdo e o incentivo ao
crescimento econémico, com as projecdes mais recentes para o IPCA e a Selic — ambas
em recuo em relacdo a 2025 — ja servindo como importante sinalizador de otimismo
para o mercado em 2026.

Com o espaco fiscal cada vez mais restrito, a tendéncia de que medidas governamentais
consigam mitigar os efeitos de uma politica monetaria contracionista torna-se menos
provavel, sendo importante frisar que as previsdes de PIB para o préximo ano indicam
nova desaceleracdo econémica. Ainda sob o aspecto fiscal, conclui-se que o governo
mantém dificuldades em transmitir ao mercado de que forma sera alcancado o
prometido equilibrio das contas publicas, o que eleva as incertezas quanto a real
viabilidade do superavit primario no préximo exercicio.

Diante desse cenario, a preferéncia permanece por titulos de prazos mais curtos, ao
menos no primeiro semestre de 2026, periodo em que a rigidez da politica monetaria
tende a se manter. Contudo, uma vez que a inflagdo se mostre efetivamente controlada,
acompanhada da esperada reducdo da Selic e de um cenario externo menos volatil —
em especial apds estabilizacdo das relagdes comerciais —, as opgdes de prazo mais
longo poderdao novamente se tornar atrativas, repetindo o desempenho observado em
boa parte de 2025.

N

Em outras palavras: o primeiro semestre de 2026 podera servir como um importante
termémetro quanto aos rumos da inflagcdo no Brasil, o que, em ultima instancia, exercera
papel fundamental na condugdo da politica monetaria, especialmente na definicdo da
Selic.



