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Cenario Internacional

Na semana passada, o cenario externo foi dominado pela reavaliagdo da trajetdria dos juros nos Estados
Unidos, pela divulgacdo da ata do FOMC e pela alta do petréleo, em meio a persisténcia das tensoes
geopoliticas no Oriente Médio. A curva dos Treasuries voltou a pressionar os ativos de risco, enquanto os
investidores avaliaram sinais de atividade ainda resiliente nos EUA e indicadores mistos na Europa e na Asia.
Além disso a situagdo fiscal voltou a centro das atenc¢des apds o andncio de recompra dos titulos de longo
prazo pelo tesouro americano. O Brent encerrou a semana em torno de US$ 94 /barril, acumulando alta
superiora 6%, o que manteve no radar o risco de novos impactos sobre inflagdo global e decisdes de politica
monetdria. Na China, os dados de atividade seguiram indicando crescimento moderado, reforcando dividas
sobre a for¢ca da demanda doméstica e seus reflexos sobre commodities e comércio global.

Cenario Doméstico

No Brasil, os destaques foram a divulga¢ao do IBC-Br de junho, que recuou 0,6% na margem, e do IGP-10 de
agosto, que registrou queda de 0,51%, reforcando umaleitura de desaceleracdo da atividade e alivio em parte
dos precos no atacado. O quadro doméstico seguiu marcado por cautela fiscal e eleitoral, mas a melhora
parcial do ambiente externo no fim da semana contribuiu para a valoriza¢do dos ativos locais. O délar
comercial encerrou a sexta-feira em R$ 5,14, acumulando queda de 1,4% na semana.

Mercados Acionarios — Brasil e Exterior

O Ibovespa iniciou a semana ainda pressionado por fluxo estrangeiro negativo, risco fiscal e incertezas
eleitorais, chegando a prolongar a sequéncia de quedas. A partir de quarta-feira, porém, o indice ensaiou
recuperacdo e encerrou a sexta-feiraem alta de 1,85%, aos 171.031 pontos, acumulando ganho de 2,44% na
semana. O movimento foi favorecido por maior apetite a risco no exterior, alivio parcial nas curvas de juros
globais erecuperacao de a¢oes financeiras e blue chips locais. Em Nova York, apesar da alta na sexta-feira, os
principais indices fecharam a semana no negativo: Dow Jones caiu 0,85%, S&P 500 recuou 1,43% e Nasdaq
perdeu 2,05%, refletindo a pressao dos Treasuries, do petréleo e de ajustes em tecnologia.

Renda Fixa e Estratégia

Na renda fixa, a combinacdo de petroleo em alta, Treasuries pressionados e incerteza fiscal doméstica
manteve a volatilidade elevada ao longo da semana. Ainda que o recuo do délar e a recuperagdoda bolsa na
sexta-feiratenham reduzido parte daaversao a risco, a curva de juroslocal permaneceu sensivel a percep¢ao
fiscal, ao fluxo estrangeiro e as expectativas de inflacdo. Nesse ambiente, a estratégia continua priorizando
cautela, liquidez e diversificacdo, com preferéncia por posi¢des pos-fixadas e ativos de menor volatilidade,
enquanto os dados de atividade e inflacdo seguem sendo determinantes para o ritmo de flexibilizacdo
monetdria a frente.
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Retorno na Semana

A seguir, apresentamos uma tabela comparativa com o retorno dos principais benchmarks de renda fixa e
renda variavel.

Retorno- Dados até 21/08/2026
Semana (%) |Més (%) |Ano(%)

RENDA FIXA
DI

CDI 0,26% 0,78% 8,99%

Duracgao Constante

IDKA IPCA 2 Anos 0,48% 1,16% 9,07%

IMA Geral 0,52% 0,99% 8,02%

Formado por TP indexados ao IPCA

IMA-B 0,98% 1,63% | 6,81%
IMA-B 5 0,52% 1,17% | 9,06%
IMA-B 5+ 1,30% 1,97% | 5,00%
Prefixados
IRF-M 0,78% 0,85% | 6,85%
IRF-M 1 0,30% 0,83% | 8,86%
IRF-M 1+ 0,93% 0,86% | 6,10%
RENDA VARIAVEL
Ibovespa 2,45% -3,91% 6,15%
S&P 500 -2,58% 4,18% | 5,18%

Resumo Relatorio Focus

Atividade Econdmica — PIB

As projecdes das institui¢des financeiras para o crescimento do PIB em 2026 apontam para uma taxa de
1,95%. Para 2027, as estimativas dos economistas consultados indicam uma expansao de 1,50%.

Inflacao

A mediana das expectativas paraainflagioao fim de 2026 éde 5,02%. Para2027,a projecdode mercado é de
4,25%.

IPCA?

No Boletim Focus, a proje¢ao para o IPCA de agosto foi de -0,18%. Para setembro e outubro, as estimativas
sdode 0,52% e 0,33%, respectivamente. Para os proximos 12 meses, a expectativa é de 4,42%.

INPC?

De acordo com a Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda, a estimativa para o INPC em 2026
éde 4,6%.

Projecao Meta Atua D26

IPCA +5,50% 10,78%|IPCA +5,75% | 10,85% |IPCA+5,85% : 11,15%
INPC +5,50% 10,85%:INPC +5,75% | 11,12% |INPC+5,80% : 11,17%
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IPCA Administrados

No Brasil, o IPCA Administrados retine precos de bens e servigos definidos por contrato ou regulados pelo
poder publico, como tarifas e pregos controlados por governos e agéncias reguladoras. Para 2026, a
expectativa do mercado é de alta de 4,69%. Para 2027, a projecao é de 3,86%.

Selic

As projecoes de mercado paraa taxa Selic ao final de 2026 indicam 13,75% ao ano. Para 2027, a expectativa
é de 12% ao ano.

Demais Projecoes de Mercado (Focus)

| Indicador 2026 | 2027
Cambio (R$/US$, fim de periodo) R$ 5,20 R$ 5,29
Balancga comercial (US$ bilhdes) US$ 77,75 bi US$ 79 bi
Investimento Estrangeiro Direto — IED (US$ bilhoes) US$ 79,46 bi US$ 79,36 bi
Divida liquida do setor publico / PIB 69,90% 73,54%
Resultado primario (% do PIB) -0,50% -0,40%

Fonte: Boletim Focus — Banco Central do Brasil

IAN X ATIVA )
FOCUS | mepianas Das ExPECTATIVAS DE MERCADO 21 de agosto de 2026

2026 2027 2028 2029

Ha 4 Ha 1 Comp Ha 4 Ha 1 Comp Comp Comp
semanas semana Hoje semanal® semanas semana Hoje semanal® Hoje semanal® Hoje semanal®
IPCA %) @— 512 5,02 502 = (2) | 422 424 425 A (2)| 380 = (4 | 350 = (51)
PIB wor %) 1,99 1,98 195 ¥ (1) 160 1,50 1,50 = (1) 198 A (1) 200 = (75)
. (o=

CAMB'O (RS/USS) | S | 5,20 5,20 5,20 = (10) 5,29 5,29 5,30 A (2) 530 = (5) 536 = (1)
SELIC x..) J\@ 1400 1375 13,75 = (3) 1200 1200 12,00 = (10) 1050 = (8 10,00 = (16)
* comportamento dos indicadores desde o dltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuigdo = Estabilidade
Gltimo comportamento. em relacéo ao Focus anterior

Fonte: BACEN
24/08/2026 | Equipe Técnica Referéncia

1 O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980 e se refere as familias com rendimento de 1 a 40 sal4rios-minimos. O indice abrange dez regides
metropolitanas, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e Brasilia.

2 O INPC é calculado pelo IBGE desde 1979 e se refere as familias com rendimento monetario de 1 a 5 salarios -minimos, cujo chefe é
assalariado. O indice abrange dez regides metropolitanas, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e Brasilia.
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