POLITICA DE
INVESTIMENTOS 2021

Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS
do Municipio de Rogue Gonzales — RS

2021

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021 | Regime Progprio de Previdéncia Social - RPPS do Municipio de Roque
Gonzales - RS



m Politica de Investimentos 2021

PARECER AP ICAD IMNTE&MEELQQ_QE_;Q;_D

Em reunifo realizada no dia 0912/2020, reuniram-se os membros do
Colegiado Deliberativo da Regime Praprio de Previdéncia Social de Roque Gonzales
e do Comité de Investimentos Para exame, apreciacdo e dprovacao da Politica de
investimentos para viger no exercicio de 2021 Em atendimento 3 Portaria MPS
20472008 alterada pela Portaria MF 01/2018, esta Politica de Investimentos foi
apreciada e aprovada dentro do Prazo maximo estabelecido de 21 de dezembro de
2020.

ApGs a adocdo dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, o Colegiade Deliberativo do Regime Préprio de Previdéncig Social de

Roque Gonzales decidiu pela dprovacao da Politica de Investimenitos 2021, cujos

Lermos constam em dnexs,

Rogue Gonzales, 09 de Dezermbra de 2020
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1. Ente

11. Dados do Ente
111, Endereco: Rua Padre Anchieta, 221
1.1.2. Balrro: Centro
113, CEP: 97.570-000
114, E-mail: pmrg@roquegonzales-rs.com.or
1.1.5. Telefone: (55) 3365-3300

1.2. Dados do Representante Legal do Ente
1.2.1. CPF: 3B8.058.980-68
1.2.2. Mome; Jodo Scheeren Haas
1.2 3, Cargo; Prefeito Municipal
1.2.4. E-mail: joaoshaas@gmail.com
1.2.5. Telefone: (55) 3365-3303
1.2.6. Dados Inlcio Gestdo: 01/01/2017

2. Unidade Gestora
2.). Dados da Unidade Gestora
211, CNPJ: 10,547 268,/0001-00
212 Razio Social: Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores Efetivos co
Municipio de Rogue Gonzales
2.1.3. Legislagdo Municipal: Lei 1426 de 01.09.2000
214, Endereco: Rua Padre Anchieta, 221
2.15. Bairro: Centro
2.1.6. CEP: 97.970-000
21? E-mail: fapsrg@roguegonzales-rs.com.or
2.1.8, Telefone; {55) 3365-3329
219 Natureza Juridica: Fundo Pablico
2.2. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora
2.2.1.CPF: 475.879.620-34
2.2.2. Nome: Antdnio Both
2.2.3.Cargo: Presidente Conselho Administragac
2.2.4.Data Inicio Gestdo: 08.07.2020
2.2 5.E-mait fapsrg@roquegonzales-rs.com.pbr
2.2 6. Telefone; (55) 98127-5796
2.2.7.Tipo de Vinculo: Servidor inativo.

P

3. Governanca
31. Gestdo dos Recursos do RPPS
3.1.1, Identificacdo do Gestor
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3.2, Colegiado Deliberativa do RPPS

3.2.1. Composiclo do Cale giado Deliberativa do RPPS

T e Vincula L ;:.'n_'-_-'l'||'_|u.1|;-'.:- Carpn A

Data da Lontifcacdo  Waldadp

Ala
Leanl Maria Wagnar | 4:*.1.'.! 205.000-49 | Hativa | Sinmieate | Conselheda | Portaria | 11073019 | |
Ed¥te Paufl Madimarn S7L300-20 | inativg Sindicatn Cangelhnirg Portarta | 11.07 2015 =

Antdnia Both 475&?‘9&!!1-31 | inativg | Sindicatn 3 Corselhgirn | Poris | TGams ] T —

S ey i e B = ;| et I |
Roseli Rodrigues Rauber B44.748,030- 15 nNathm Munitipin I_'|_-'15|=|r'-l.'a D:.-ran.a. 11.07.210
Rent Rels Kunst Zimmer Ui28a800.20 | et [ Munichls | Conseihairg | Portaria | 11.07.2019 | I

| | . . e —
3.3. Consalha de Fis stalizacdo do RPPS
3.31. Composi ido do Conselho Fiscal do RPPS
Py Tpa de Vinoulg OrpaodEnticl ade Cargo Ao Uata do Ao Lomtiicagio  Wa idadp

YOrge Washington tma | 418,769.030-75 Efativa  Sineats, | conseheiia | Portars 11072015

Peanir Irubcio dim Silve MTA1ES5091 | inar i | Sindicate Conselheire | Portar | itoramg |
:mhmu:ﬂ' | O2Rasy 67004 | Efotive " Munkipio | Consaters | Portaria | 11.07.2019 ;
| —| L 1 —= fied= - !
i P LY L i = = I= - I-_ _[-_-_I_ el il ]
| ! ' = 1 ! .
3.4. Comité de Investimentos do RPPS
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4. Identificacio do DPIN
4.1. Elaboragio da '-". fitica Je |nu—5:.rr1err-::5.

g |y T S I iy

i ; _.','h.-_._ rsdye z L3ring l_‘_—.._-::-l | Kraemar
4.2. Apravacio da Politica de Investimentos
4.2.1. Denominacio do Cole =Qiaco Deliberative do RPPS: Caonselho de 2 drninistracac
& riscal ao Fundo de Aposentadaria 'ensdo dos Servidores
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4.2.2 Representante do Colegiado Deliberativo do RPPS: Consetho de Administracso
e Fiscal do Fundo de Aposentadoria e Persso dos Servidores.
4.2.3.Data da Aprovagdo: 09,12 2020
43. Divulgacio da Politica de Investimentos
431 Forma de Divulgacae: Mural Prefeitura e Site do Municipio
4.3.2 DescricBio: DPIN 2021
4.3.3.Data da Publicacdo: 0912 2020

i 5. Meta de Rentabilidade
51 Indice de Referéncia: INPC
22, Justificativa de escolha do indexador Indice Oficial do Brasi
53, Meta Atuarial 5,50%

6. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos - Py, estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos da regime
previdenciario, Na construcdo deste docurments foram observadas as normas e
diretrizes referentes 4 gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na
Resolugdo CMM n® 3.92210 & suas alteragdes pela Resoluciio CMN no 4.392/2014, r°
4604207 e n® 4695/ 2018 da Conselha Monetiria Macional atendendo as
disposicBes da Portaria MPS n® 519/2011 g também, considerados os fatores de
Risco, Seguranga, Solvénda, Liquidez e Transparéncia.

A Paolitica de Investimentos traz am seU contexto principal, os limites de
alocagho em ativos de renda fixa @ rends variavel, em consondncia com a legislacio
vigente. Além destes limites, vedacOes especificas visam dotar 05 gestores de
orientacdes quanto 4 alocagdo dos recursos financeiros sm produtos e ativos
adequados ao perfil e is necessidades atuariais do RPPS, A vigéncia desta politica
compreende o periodo entre 01 de janeiro de 2021 a 31 de dezem bro de 2021

Na presente Politica de Investimenios 2021, & possivel identificar Lse;

* As alocagtes em produtas e ativos buscardo obter resultados compativeis 3
meta atuarial e risco adeguado ao perfil do RPES;
* O processo de investimento e desinvestimento serd decidida pele Gestor de

Recursos e pelo Comité de Investimenteos, baseado nos relatdrios de andlise
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de produtos Para a tomada de decisio acerca das alocagtes:

* O RPPS sequirg os Principios de ética & da transparéncia na gestio dos
investimentos tomanda como referéngia pringi palmente as diretrizes & normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolugo CMN n® 3.922/10 & 133 alteracfes
pela Resoluclio CMN e 4.392/14, 4604/2017 e no 4695/2018 do Conselha

. Monetario Nacional e na Portaria MPS n® 519,201

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAD DOS RECURSOS

A gestdo dos recursos do RPPS envolve: o Regime Préprio de Previdéndia Social
de Roque Gonzales, o Gestor de Recursos e o Comitd de Irvestimentas, Mo que diz
respeito & elaboragao e implementacio da Politica de Investimentos, cada um dos

envolvidos possui as seguintes competéncias:

71 Regime Préprio de Previdéncia Social de Roque Gonzales

Aprovar a Politica de Imvestimentos com base ng legislagiio vigente,
estabelecendao:

8) Os limites operacionais Por segmento (Renda Fixa e Renda Va ridvel);

b) O modelo de gestao:

) As diretrizes gerais de aloCacso de recursos, selecio de instituighes financeiras

e credenciamento, de produtos financeirgs e avaliagao de desempenho,

7.2 Gestor de Recursos

a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanta s
alocagtes dos recursos do regime previdencidrio de acordo com 0s limites aprovados,
subsidiado pelo Comité de Investimentaos;

b) Apreciar os cendrios econdmico-fi nanceiros de curto, médio e longe praza e
adotar medidas de adequacdo da carteira em razao destes, subsidiado pele Comité de

Invegtlmentus:
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¢) Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de
alocagio dos recursos financeiros do regime previdencianio em consondncia com a
Palitica de Investimentos a Resolugdes n® 3.922/2010, n 4332/2004, n® 4.604/2017 e n®
4695/2018 do Conselho Monetaria Macional e eventuaic alteragfes, visando o

cumprimento da meta atuarial

d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteragfies da
Politica de Investimentas dos recursos do regime previdencidrio, submetendo-as a0

Regime Proprio de Previdéncia Social de Rogue Gonzales para aprovacio;

) Analisar, em conurto com o Comité de Investimentos, a aplicacdo em novas

instituicdes financeiras;

fi Analisar, em conjunta com o Cornité de Investimentos, as taxas de Jures, de
administragio e de desempenho das aplicacGes existentes e as qQue vierem ser

realizadas;

g) Propor, em conjunto com o Comita de Investimentos, o credenciamento de
entidades financeiras sequndo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia Sacial
- 5PS.

7.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocagio
dos recursos financeiros do regime previdencidrio em consondndia com 3 Resclugdo n®
3.942/200 do Conselho Monetsria Macional e eventuais alteragGes, visando o

cumprimento da meta atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestar de Recursos, as alteracdes da Politica de
Investimentos dos recursos do FEQime previdenciano, submetendo-as ao Regime

Proprio de Previdéncia Social de Roque Gonzales para aprovacio;

€) Apreciar os cendrios econdmico-f nanceiros de curto, médio e longo prazo, e

emitir parecer a respeito dos mesmaos;
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d) Cbservar, em conjunto com o Gestor da Recursos, 3 aplicagao dos limites de

alocacBes de acordo com a Politica de Investimentos e a3 normas do CMN;

e) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacdo em novas

instituicdes financeiras:

) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de Juros, de
administracio e de desempenho das aplicacdes existentes & as que vierem ser

realizadas;:

g} Fornecer subsidios ao Gestar da Recursos e an Regime Préprio de Previdéncia
Sadial de Rogue Ganzales acerca da selecio de Instituicdes Financeiras, bam como, se

for o casp, a FEcomendacdo de excluses que julgar procedenta;

h) Avaliar o credenciaments de entidades financeiras e modalidades de
Investimentos segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdénoa Social - 5ps;

i) Propor, em conjunta com o Gestor de Recursos, se Necessano, a revisdo da
Politica de Investimentos ac Regime Préprio de Previdéncia Social de Roque Gonzales,

com vistas 3 adequacio ao mercado ou & nova legislacan,

B. CENARIO ECONOMICO
8.1 Conjuntura Atual

C choque econdmico causada pela pandemia do nove coronavirus frecu a ja
morasa recuperacdo da economia brasileirs dpas a Crise de 2015/2016. Segundo dados
da FGV (Fundacio Getulio Vargas), o PIB trimestral caia 245% no primeiro trimestra de
2020, o que colocava o Brasil em recessao técnica antes da chegada da COVID-12, O
8No Iniciou com o maior contingente da trabalhadores informais desde 2016 (estimativa
de quase 40 milhdes de pessoas) e com taxa de desemprego de mais de 1%, gue

representava quase 12 milhdes de pessoas desocupadas involuntariamente,

Em margo, a crise sanitéria do COFONEVIrLS — e suas consequéncias sobre a
atividade econdmica mundial — CaUsDU uma crise sem precedentes na histdrig recente,

O pénico causado pela chegada do virus derrubou a bolsa de valores brasileira (B3),
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que despencou quase 40% entre o fechamentos de Janeiro e margo. Da mesma forma,
8 percepcso de risco para a economia doméstica fez as taxas de juros futuras
dispararem, derrubando os preqos dos titulos puablicos federais, em especial os de longo
prazo. O indice IMA-B5+, que reflete a vanacac dos preges de titulos pis-fivados de

longo prazo, caiu guase 11% no més de Marqo,

As caracteristicas da crise, que atingiu a estrutura de oferta e de dermanda
smultaneamente, podem ser comparadas com as de uma guerra. As medidas de
isolamento social derrubaram a taxa de atividade da economia, ao passo que a
populaggo deixou de trabalhar e/ou de procurar emprego. Ao mesmc tempo, a taxa
de desocupacio (desemprega) escalonou vertiginosamente, alcancando mais de 14%
€m agosta. A taxa de utilizac3o da capacidade instalada da £C0NoMia atingiu o

baixissimo nivel de 85,6% no segqundo trimestre, pior nivel registrade desde 1992 pelo
IPEA,

Passado o chogque, a discussdo vaoltou-<e para as perspectivas de retomada.
Muito se debateu acerca da velocidade de recuperacdo econdmica, projetando-se
formatos em “V*, *U" oy L° para o cresamento do produto interno bruto do Brasil e
do munde. Cs dados até agora mostram, tod avia, que estas projecdes se tarmam mais
complexas na medida em gue a economia Nac se recupera uniformemente,
dependendo de varidvels Intrassetoriais que se comportam de maneira distinta,
conforme a dindmica particular de cada setor. Ao mesmo tempo em que o comérdio
vargjista de alimentos, eletrodomésticos e materiais de CONStrUCao retornou aos seus
niveis pré-COVID muito rapidamente até Julho ~ em formato V" -, setores como g de
combustivels, vestudrio e veiculos Permanecem sem forga, bastante abaixo dos niveis
de janeiro/2020 (NAPE-UFRGS).

Embora o setor vargjista tenha performado recuperagbes importantes em
alguns setores, o mesmo ndg se pode observar no setor de senvicos. Em abril a
atividade do setor caiy 18% em comparagao com feversiro, com destague para o

subsetor de servigos prestados s familias, que caiu quase 0% neste mesmao periodo.
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do setor tercidrio (servigos) ainda n3a VeiD, permanecenda com uma gueda acumulada
de 9.8% entre fevergiro e 29005t0. U recuo nos servicos prestades 3¢ tamilias ainda
acumula 42% de queda no mesms perioda (NAPE-UFRGS e |BGE),

Corno mencicnado acima, a desorganizacio simultines das estruturas de oferts
& demanda tiveram Consequencias importantes na conducdo da politica econdmica
brasileira, Dada a reducdo na demanda, o Banco Central viy 3 inflagio desaceterar
fortemente, a niveis nag observados desde o Plano Real, e oscilandn bastante abaixo
das metas estipuladas Para o ano. Com isso, a taxa SELIC, que ja vinha em trajetsria da
queda desde a metade de 2019, tave suas redugdes aceleradas pelo QPOM, atingindo

a minima histérica de 2% a.a,

Ao passo que o Banco Central lancou m3o de politicas monetarias
Expanzionistas, o governo central atuey na politica fiscal, concebenda medidas para o
amaneamento dos efeitos da crise sobre as famnilias. A politica mais importante foi 3
de Auxilio Emergendial, que, apesar de ter seu nivel de R$600 fixado por pressao da
Oposicao no Congresso (contra a proposta original de R$300 do governa), foi

rapidamente adatado como principal alavanca de popularidade.

Tal comportamento da politica fiscal, inevitavel perante o contexta de forte crise,
Provoca preccupagdes quanto & capacidade do governo de gerir a sua divida plblica.
O aumento do gasto publico, associado & queda na arrecadacao, tem efeitos diretos
no compartamento do estoque da divida pablica, que deve ultrapassar 100% do PIB
ate 2025, sequndo previsies do Tesouro Macional. Mais da que o proprio patamar
desta relagio, as Preccupagdes recaem sobre a trajetéria explosiva deste crescimento,
bem como sobre a capacidade de financiamento da relagem da divida. Para esta
questan, © governo propde apenas uma solugdo possivel reformas de austeridade

fiscal,

As propostas de reforma tributaria e administrativa, carros-chefes da equipe

econdémica para o saneamento das contas publicas, dependem de fatores politicos
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impartantes para se tornar realidade, Meste contexto, a habilidade politica dos principais
porta-vozes do governa, bem como do proprio Presidente, deverd ser colocada &
prova a partir de 2021, apds a realizagdo das eleicBes municipais, que poderdo
dimensionar o capital politico disponivel de Bolsonaro, a ser utilizado para que estas

medidas transitern em Brasilia, Assim, varidveis politicas serdo muito Importantes neste

£l cenario, e deverao dar a ténica do mercado quando todos os efeitos da pandemia

tiverem se dissipado.

Assim como o Brasil, todas as economias do mundo estardo em busea de um
caminho para a reCUperacao econtmica, MNeste contexto, algumas varidvels sdo
Impartantes para as relagdes politicas e comerdiais do Brasil com o exterior. Destaca-se
@ processo eleitoral nos EUA, que provavelmente ters como resultado a derrcta de
Donald Trump e a eleicio do candidate demacrata Joe Biden, e paders significar
mudangas importantss na pelitica externa nore-americana, em espedial no que diz
respeito as relagdes comerciais com a China, O cendrio para paises exportadores de

commadities, coma o Brasil, paders mudar de mangira importante.

Ma Europa, destaca-se a importante recuperacdo da economia no terceire
inmestre em toda & Zona do Eure, amenizando a queda projetada pelo FMI de mais
de 8% para a regido. Todavia, a possibilidade de uma sequnda onda de infecgdes por
COVID-19 na Europa seguira trazendo Menvosismo para os mercados glabais. As novas
medidas de isolamento recentemente impostas pelos governos europeus ja afetaram
o indice Ibovespa no momento da redacao deste texto, e devers seguir influenciando

0 compaortamento deste e de outros indices de mercado,

O cendrio sui generis desenhado em 2020 demandou medidas criativas por
parte dos formuladores de politica econdmica do Brasil e da mundo, e esta demanda
ndo deve cessar, O desafio de 2027 serd naa mais o amartedimento dos efeitos da criee,
€ 5im o planejamento estrategico dos governos para a retamada das atividades, para a
recuperacsc dos niveis de SMprego e renda, e para a manutencio da satde da

populagao, Assim, as Perspectivas para 2021 devem ser tratadas com salvaguardas, na
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medida em que o elevado nivel de incerteza experimentado em 2020 dever se manter
como o principal ingrediente no praxime ana.

8.2 Perspectivas para 2021

O préximo ano terd como principal pauta a retormada da crescmento
ecandmico, com enfoque especial na Criacao de vagas de trabalho e da massa de
salarios. Para tanto, os Qavernas ao redor do munds tenderdo a manter baixas taxas
de jures, como medida de estimulo ao investimento privado. Tal resultaclo, todavia, sé
sera atingido & medida que a Incerteza causada pelo risco de novas ondas de
contaminagao por COVID-18 diminuir Neste contexto, o sucesso nos testes e na
distribuicdo da vacina contra o virus serd o marca pri ncipal para que se possa conceber

uma tentativa de retomada econdmica no Brasil e no mundo,

Mo Brasil, o horizonte Para o ano de 2021 esta razoavelmente desenhado em
termos de politica monetaria, A atual taxa basica de juros SELIC, mantida em 2% a.a.
pelo COPOM em sua reurniso da final de cutubro/2020, provavelmente ndo sofrers
alteragdes até setembra de 2021, conforme pesquisa realizada pelo Banco Central com
agentes do mercado financeiro, Este candrio s¢ sers alterado se s indices de inflacio
sdiremn de controle, o que nao esta no radar até o momento da redacio desta Politica

de Investimentos

Mo que diz respeito 3 estrutura a termo da taxa de juros, CUlos movimerntos
influenciam diretamente o rendimento dos indices IMA, a posicio deve ser inicialmente
cautelosa, A percepcio de elevado risco sistémico, bem como as incertezas com
relagio ao crescmento econdmico e 3 situacdo fiscal de longo prazo (gue envolve
rscos paliticos gque ndo devern ser desprezados), demanda a adocdo de uma postura
reicente quanto a Indices de longo praza. Confarme a andamento das medidas
sanitanas e da politica econémica, pode-se revisar esta postura, visando alongar o
prazo da carteira de investimentos. Enquanto isto ndo ocorre, o alvo permanecera mais

concentrado em durations médias da curva de juros.
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Ferante isto, a gestdo de recursas do RPPS serd duplamente desafiadora, que
devera tentar conservar os recursos financeiros do Regime Préprio e, simultanearnente,
buscar persequir a meta atuarial. Para tanto, o RPPS devera buscar equilibrar sya
relacdo risco-retorno entre indices IMA de curto e longo prazos, bem Como entre
fundos multimercada, rends variavel, crédito privado ete. A aiversificacdo em diferentes
modalidades de investimentos & imperativa, e deve ser refletida nas estratégias
dispostas nesta Politica de Investimentos.

AC mesmo tempo, o RPPS deverd estar atenta a mudangas rapidas de CENArio,
buscando tomar medidas ageis de realocacio de recursos conforme o surgimento de
cenarios de estresse, Assim, & Importante que seja observada a liquidez dos ativos
durante todo o exercicio, mantendo margem aceitdvel para mudangas de curto prazo,
tanto para o possivel acionamento das medidas de contingéncia como para o

aproveitamento de opertunidades de curto prazo.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2021

Emn linha com sua necessidade atuarial € tom a estrutura a termo da taxa de
Juros — ETTJ, o Fundo de Previdencia social de Rogue Gonzales estabelece como meta,
que a rentabilidade anual da carteira de investimentos do regime pravidencidno alcance
desempenho equivalente a 5.50% (cinco virgula cinguenta por centro) acrescida da
variagso do INPC divulgado pela IBGE.

10. MODELO DE GESTAQ

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o Fundo de Previdencia Sacial de
Rogque Gonzales adota o modela de gestdo propria em conformidade com o artigo n°
15, paragrafo 1, inciso | da Resolucdo n® 3.92240 do Conselha Monetaria Macdional,

T1. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS
Os cendrios e projecdies econdmicas para o ano de 2021 exigem que o RPPS, 2
fim de cumprir com sey objetivo de rentabilidade, atue de maneirs dinamica

aproveitando da melhor maneira ac oportunidades existentes no mercado financeiro,
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Desta forma, 3 estrategia de investimento e desinvestimento levara em consideracdo
dois aspectos: & expectativa de rentabilidade e o risco assodado aos produtos e 3
liquidez. A partir da analise do Cenario macroecondmico de curtg e médio prazo, da
avallagdo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos do RPPS
efetuard os investimentos oy desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,

- em conjunto com o Comité de Investimen tos,

Todavia, 03 recursos recebudos no periods compreendido entre as reunidies do
Comité de investimentos, serag aplicades em produtos onde o regime previdencirio
J& possua investimentos anteriores e nas mesmas Instituictes financeiras que receberam
C5 recursos. Tais atos deverdo ser analisados pelo Comité de Investimentas na sua

proxima reuniao,

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo sio definidos pelo seu
gestar, com base nas metodologias  utilizadas  internamente pela  instituicio
administradora de FECUrs0s, as quais deverdo observar os principios estabelecidos pela
Resolugdo n® 3.922/2010, alterada pela Resolugdo n® 4.392/2014. no 4 004/2017 & n°
4695/2018 do Conselho Monetario Macional,

Registra-se que a expectativa para inflagio em 2021 - IPCA e iN PC —foi extraida
do Sisterna de Expectativas do Banco Central do Brasil em 23,10/2020 e utilizada como
parametro para o calculo da expeciativa de rentabilidade do minmo atuanal do Regime

Propno de Previdéncia Social de Roque Gonzales.

AR T BSIRTINPCYS.2RK - | g

IPCA+5,50% 8,77% | INPC+5,50% 8,98%
1PCA+5,7 % 575% | 923w
IPCA+6,00% 9,28%  INPC+6,00% 9,49% |

O gestor de recursos de Fundo de Previdencia Social de Rogue Gonzales deverd
dar énfase aos investimentos atrelados ao CDI, aos indices IMA (indices de Mercado
ANBIMA) e podera conter outros indices de renda variavel — como o Ibovespa, IBrX-50,
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ICON etc. - e multimercado, a fim de QUE 3 meta atuarial para 2021 possa ser
perseguida com eficicia,

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fiva considerg a obtencan
de performance equivalente a 120% ¢ CDI A estimativa de rentabilidade da carteira
de renda varidvel foi obtida atraves da expectativa que a Bolsa Brasileirs - IBOVESPA
alcance 130.000 pontos ac final do ano. Embaora estes Percentuais ndo correspondarm
necessanamente ao atingimento da meta atuanal, o cendrio econdmico nao permite
gue se faga previstes irrealistas para estes rendimentos. A meta atuarial, portanto, serd
perseguida se e guando houver Oportunidade real para tanto, Os desinvestimentas au
resgates das cotas dos fundos de investimento serdo realizados quando apresentarem
desermpenho inferior ag padrao de mercado, ou que seu regulamento tenha sida
alterado de forma a ficar em desacordo com os termos da Resclucdo CMN e,
392272010 e Resolucio CMN n° 4.392/2014, n® 4695/2018 ou com a Politica de
Imvestimento 2020. Também isto ocarmerd na medida em gue na cormposicio de sua
carteira venha a constar ativos consideradas inadequados pela acministragde do Fundao

de Previdéncia Social de Roque Gonzales.

surgingda eventuais desenquadramentos ou mudangas significativas no quadro politico
econdmico o Comité de Investimentos se reunird para propor ao Colegiado
Deliberative a melhor alternativa, em relagac a manutencdo au maodificacdo na Palitica
de Investimentas sempre pensando na preservacio do patrimonio e do equilibrio

financeiro atuarial

12. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugio n® 3.922/2010 do Canselho Monetario Nacional estabelece fue o5
recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel e Imdveis. Neste sentido, cumprinde com o disposta pelo Conselho Manetanio
Nacional as aplicacies do RPPS serdo alocadas, nos segmentos de Renda Fixa e
Variavel, obedecendo aos seguintes limites:
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Lirviiges

LIBSITE DE ALOCA CAD DOS RECURSOS Resolucag 3,922 Mmoo Al Mlaximo

Hemda Fiea

Ttulos Publicas de emissBo da TH = Art. oia

Fi 100% titutos TH - Art. 78,1, b 100 I S . 100

ETF = 100% Tiulbos Piblioas —AM, T, |, ¢ 100% a 5 . n 1
:E:rm;ﬂ-ﬂ tomgromissadas —Art. 72, 11 = 5] &) 1]

Fi Henda Fiza “Referenciade” — Art, 79, I, B ] 10 L1}

ETF Renda Flxa “Referonclada™ —Art. TE N, b 60X 4] a [&]

_FI flervdn Fina = Geral — Ar. 79, iy, 2 A0 1] b 1+] af

_ETF = Demais Indicadares de AF = Art. 79, I, B A0% 0 a a ]
T@L-.:z.'rnmil.:ﬂlax-. Garantidas - Art. 79, W, b . Ill;l'l; 5] 5] [i]
I L0 - Cartificado de Depdsito Bancark — Art. W, a 155 o o 0

Poipsnca = AnL TE W, b 15% o ] o

Fl em Gireitos Creditarics — Cota Shnéor — Art. ¥, a £ 1] o 1] =

Fi Renda Fika “Crédita Privade™ — Art, 79, Vil b 5% ] n L] |
:Deb!'rlturns o Infraestrutura — Art. 79, W11, ¢ 54 4] 8] o

Flde Agles = Indfces com no minfmo 50 spdes — Art, B9, la 0% o i0 b

-E-'F = Indice de Acies {com ne minime 50 wdesi—-ArL. 8, |, b 0% [a] 5] 5 1
:e A Bes — Garal - At BH.-II, a 205 ] 1 : 10

ETF = Damigis Indicas de Agles = Art, 8%, 11 b 0% ] a ] I

Fi Ml;llml:fl:ln:h:h-.ﬁl'r:"lu = Art, B9, i 100 +] 5 ip )

Fl emn ParticipagBes = Art, B2, IV, a 31 o 1] o
Eml.-ili#r-m - Arl: v B L5 o o 5

Fl Aglies — Murraf_luw.ﬁ.n:n:'.m —Art. 8%, IV, ¢ % a a [}

Fi Rerada Fiva — Divida Externa = Art, 888, 1 o o o

Fl Irverstimenios m:l.Ell:ErIur—M. A, 1 i 10% o a a

Fl AigiSes BOR — Hlml.l = Art, 524, 1| | a a | i |
L .

* Vedapbes Bpechicas 0 aplradas oo detarminafas enquIdramento: aspecificos, & davim wer consubddes diretamerde ng Resolucio DMy 3537
B3 ilteragie
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13. VEDACOES
131 Gerais

s recursos do regime previdencisrio serdo aplicados em conformidade com 3

Resolugdo n® 3.922/2010 da Conselho Monetsrio Nacional e as disposictes desta

[i=

Politica de Investimentos, ndo senda possivel a0 gestores:

* Adgquirir titulos publicos federais que nao sejam registrados na sistema SELIC;

* Aplicar recursos em cotas de fundos de Investimento cuja atuagdo em mercados
de derivativos gere SXPOSICA0 supenor a uma ver o respectivo patriménio
liquide, inclusive os Fundos Multimercados;

* Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia
efou com liguidez restrita sem prévia andlise de impactos financeiras;

* Na negociagao de titulos puiblicos, realizar Operacdes denominadas day trade:

* Adquinr cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios) cuja
carteira contenha, direta oy indiretarnente, direitos creditérios em gue o ente
federative figure come devedor ay preste fianga, aceite, aval ou coobrigacio
sob qualquer outra forma oy, adquirir cotas de fundo de investimento em
direitos creditdrios ndo padronizados;

& Atuar erm modalidades Operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
credito ou outros atives que ndo os previstos na Resolugdio n® 3.922/2010 da
Conselho Monetario Macional;

» Possuir mais de 15% (quinze por centa) do patriménio liquide de um mesmo
fundo independentemente da segmento (renda fixa/renda varigvel);

*  Alocar mais de 20% (vinte par cento) dos recursos do regime previdenciario em
cotas de urmn mesmo fundg;

* Fundos de Renda Fiva - Sero efetuadas aplicagdes apenas em fundaos cujas
Carteiras contenharm, exclusivamente, ativos dassificados como de baixo risco de

credito, por agéncia classificadora de risco em funcionamenta no pals;
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* Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presents Politica de
Investimentos e na Resoluclo 1® 392240 do Conselho Monetario Nacional e
suas alteracoes;

* Conceder empréstimos consignados aos sequrados;

* Pagartaxa de perforrmance, quando o resultade do valor da aplicagao for inferiar

a0 seu valor nominal inicial ou ao valer na data da dltima cobranga.

13.2 Espedificas
Nos segmentos de Renda Fixa e Renda vanavel, ficam vedadas as aplicacdes em
fundos que gerem liquidez & carteira do regime previdencidno com prazo maior da

que 90 (noventa) dias, exceto:

1 Fundos de Investimentos Imobiliarios - Fli's - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valar a ser investida
ultrapassar a 50% (cinguenta por cento) do percentual do segmenta (2,5% - dois e

meio por cento);

2} Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos

05 requisitos de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em Agdes - FIA - desde que cumpndos todos og

requisitos de andlise & ouvido o Comité de Investimentos:

4) Fundos de |nvestimentos denominados de Crédito Privado - desde gue
cumpridos todos os requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentas, quanda
0 valor a ser investide ultrapassar a 50% (cinguenta por cento) do percentual do
segmento (2,5% - dois e meio por cento). As aplicages em fundos de investimentos
denominados de crédito privado, subordinam-se a que os cireitos, titulos e valores
mobiliarios que compéen suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados
de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada

Por agéncia classificadora de risco em funcionamenta no Pais:
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5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de tiulos
publicos com vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura
de termo especifico, a manter sua aplicacdo no funda de investimento até o vencimento

do titulo ou titulos especificos descritos em seu regulamento,

14. SELECAQ DE ATIVOS E FUNDOS

A selecdo dos produtos é de compelencia do Gestor de Recursos do RPPS, que
ouvird o Comité de Investimentos e analisars minimamente os seguintes aspectos:

* Rentabilidade em relacao ao benchmark:
* Volatilidade;
» Indices de eficiéncia;

* Regulamento, evidenciande as caracteristicas. naturess e enguadraments do
produto na Resolucio n® 3.922,2010 do Conselho Monetdrio Macional e analise do

relatorio de agéncia de risco (se houver);

* As aplicagBes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
Qulro tipo de cobranga que anerem & RPPS, indusive prazos de caréncia e para
conversao de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de analise do
Comité de Investimentos e anuéneia do respansavel legal pelo RPPS, evidenciando a

sua compatibilidade com as obrigacdes presentes & futuras do regime;

* Os fundos de investimento onde os recursas do Fundo de Previdencia Social
de Rogue Gonzales forem alocados serda avaliados levando em consideracic a sua
performance, risco e COMposicao de sua carteira. O benchrmark minimo para o
segmento de renda fixa é o CDI - Centificado de Depdsito Interbancario, enquanto para
© segmento de renda varidvel é o IBOVESPA. O monitoramento de nivel de exposicio
de risco no segmento de renda fiva sers o “Value at Risk" (VaR). Para avaliacio do
segmento de renda variavel serd adotada a métrica "Tracking Error', que corresponde

a volatilidade da diferenca entre o retomo e um ativo e seu benchmark
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14.1 Credenciamento das Instituicdes Financeiras e Veiculos de Investimentos
O credenciamento das Instituicdes Financeiras e dos veiculos de investimentos

& requisito prévio para as alocagtes de recursos da regime de previdéndia,

14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.
14.2.10s investimentos erm cotas de fundos, independente do segrmento,
ficam condicionados a prévia andlise de Carteira de ativos onde seja possivel examinar,
20 menos, o nome dos ativos, os venomentos, as taxas de negodiacio, o valor de

mercado dos ativos bem como sey percentual de distribuicio.

14.3 Confiabilidade das InstituigBes

De acordo com Artiga 15, paragrafo 2° da Resolugdio n® 3.922/2010 da Conselho
Monetario Nacional e suas alteragfes, o RPPS somente podera aplicar recursos em
cotas de fundos de investimento quanda atendidas, cumulativamente, as sequintes

condigtes:

| - © administrador ou o gestor do fundo de investimento sgja instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir cormité
de auditoria e comité de riscos, nos termas da regulamentacio do Conselho

Maonetario Nacional:

Il - o administrador do fundo de Investimento detenha, no masimo, 50%
(cinguenta por centa) dos recursos sob sua acministracio oriundos de regimes

Proprios de previdéncia social:

Il - o gestor e o administrader da funda de irvestimento tenham sido objeto de
prévio credenciaments, de que trata o inciso V| do §1° do art 12 e sejam
considerados pelos respansaveis pela gestac de recursos do regime préprio de
previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle

de investimento,

15. DA TRANSPARENCIA
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O Fundo de Previdencia Social de Rogue Gonzales busca por meio da sua
Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanca erm seus
processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos para

drvulgagio das informagfes relativas acs investimentos do regime previdenciano.

15.1 Disponibilizagio dos Resultados
» Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos,
bem coma quaisquer alteragdes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apos a

aprovagdo, conforme Portaria MPAS n* 519 de 24 de agosto de 2071

« Disponibilizar aos segurados do RPFS, no prazo de até 30 dias apds ©

encerramento do més, a composicao da carteira de investimentos do RPPS;

+ Periodicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao Regime
Praprio de Previdéncia Sodial de Roque Gonzales © relatonio de gestao que ewvdencie
detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagDes
realizadas nas aplicactes dos recursos do RPPS e a aderénda a politica anual de

investimentos & suas revisoes.

15.2 Disponibilizagdo das informagbes

» Disponibilizar aos segurados do RPPS as informagGes contidas nos formulanios
APH - Autonizacao de Aplicacao e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados
da respectiva aplicagao ou resgate;

» Disporibilizar aos segurados do RPPS os procedimentos de selecdo das
eventuais entidades autorizadas e credenciadas; as informages relativas ao
processo de credenciamento de instituigdes para receber as aplicagiies dos
recursos do RPPS; e relacio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS
e respectiva data de atualizago do credenciamento;

« Dispanibilizar aos segurados do RPPS informagfes sobre as datas e locais das

reunities dos Grgdos de deliberacdo colegiada e do Comité de Investimentos.
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* Disponibilizar aos segurados do RPES 05 relatonos de rentabilidade & de
aderéncia a4 Politica de Investimentos 2020 e aos limites das rescluches

carrespondentes,

16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investirmentas foi elabarada e planejada para orientar as
aplicages de investimentas Para o exercicio de 2021, consideradas a5 projecoes macro
2 microecondmicas no intervalo de doze mesges. Ac revisdes extracrdinarias, guando
houver necessidade de ajustes perante o tomportamento/conjuntura do mercads B/au
alteracdo da legislacdo, deverao ser Justificadas, aprevadas e publicadas s estratégias
macro, definidas nesta politica deverso ser Integralmente sequidas pelo Gestor da
Recursos que, seguindo critérios tecnicas, estabelecerd as diretrizes de alocagio
especificas, de curto e madio Prazo, para a obtencao da meta atuarial, Serdo levadas
a0 Regime Préprio de Previdéncia Social de Roque Gonzales, para avaliagio e
defiberacio, as alteracbes deste documento, A Politica de Investimentos do RPES fai
aprovada através da Ata da Reunio Ordingria do Regime Préipric de Previdéndia Sacial
de Roque Gonzales, realizada em 09 de Dezembro de 2020, disciplinada pela Resolucio
n" 3.922/2010 do Conselho Monetiria Macional e seu prazo de vigéncia compreende

Q periodo de 01/01/2021 até 31A2/2021.

Roque Gonzales, 09 de Dezembra de 2020.

Colegiado Deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social - RPPS:

LEONI MARIA WAGNER 492,805,030
EDITE PAULI MALLMANN TI5.721.300-20

ANTONIO BOTH 475.870.620-34
ROSELI R 544.748 330-15

ODRIGUES RAUBER
15 KUNST ZIMMER

1 | 812.869.800-20
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17. GLOSSARIO

* Agbes Valores mobilidrios emitidas por Sociedades Andnimas, representativo
de parcela do capital das com panhias, representando a menor fracao em que
se divide o capital da companhia,

* AMNBIMA (Associaglo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais): Assodacdo resultante da unido da ANBID e da AMNDIMA,
representande mais de 300 InstituicBes associadas,

* Benchmark: Indice de referéncia que & utilizado para mensurar o desempenh
de algum ativo ou instruments financeiro. Mormalmente s3g usados
indicadares de mercado ou uma COMPOsigdo mista entre eles

* CMN (Conselha Monetério Macional): Grgao deliberative miaxime de clpula
do Sistema Financeiro Nacional,

* CVM (Comissdio de Valores Mobiliarios): Autarquia federal que disciplina e
fiscaliza o mercado de valores mobiliarias.

* Duration. Medida que indica o prazo medio de um titulo, sendo que esse
prazo medic normalmente & inferior ao prazo total caso o titulo realize
Pagamento de cupens ac longo de sua vida,

* FlA (Funde de Investimento em Agoes): Fundos que devem possuir na sua
carteira, no minimo, 67% em actes admitidas 3 Negaciacdo no mercado 3 vista
de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcao organizado, Regulada
pela Instrugdo CWM n® 409/2004.

*» FIDC (Funde de Investimento em Direitos  Creditérios):  estrutura legal
classificada de acordo com 3 Instrugdo CVM 356/2000 e suas respectivas
alteracBies. A principal finalidade deste tipo de Fundo é de adquirir direitos
sobre créditos financeiros, lgualmente, a sua distribuicao € requlamentada pela
CWM,

* Fl{Fundo de Investimento Imabiliria): Inicialmente regulamentado pela Lei n®

8.668/1993 e a Instrugio CVM n® 2051994, & atuaimente pela Instrucao CVi
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n® 472/2008. O Fil & uma comunhido de recursos destinados a aplicacio em
empreendimentos imobilidrios.

« FIM (Funde de Investimento Multimercado): Regulamentada pela Instrucdo
CVM n® 409/2004, Seu conceito consiste em aplicar os seus recursos em
diferentes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exempla: titulos de
renda fixa, agdes, dentre outros.

¢ FIP (Fundo de Investimento em Participaces): Fundo cuja estrutura legal &
classificada de acordo com 3 Instrucdo CVM n® 391/2003, constituido sob a
farma de condominio fechada (com prazo de duracdo determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patimdnio para a aquisicin de acdes,
debéntures, bdnus de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis em acSes de com panhias abertas ou fechadas

*» Fundo de condominio aberto: Funda de investimento que ndo possul prazo
de duracdo, ou s€ja, sua vida @ indeterminada, sendo encerrado,
normalmente, por meio de determinacio de Assemblaia Garal de Cotistas

* Fundo de Condominio fechado: Funda de investimento com prazo de duracao
determinado, onde seus Cotistas ja possuerm conhecimento desde o inicia do
Investimento.

* Indice Bovespa (lbovespa): O Indice Bovespa é o mais impartante indicador do
desempenho médio das cotagles do mercado de agdes brasileiro, A carteira
tedrica do Ibovespa é composta pelas agbes mais negociadas nos doze meses
anteniores a formagso da sua carteira, ndo havendo limite minimo ou maxime
ae quantidade de ativos

« Indice IBrX: indice de precos que mede o retorno de uma carteira tedrica
composta por 100 agdes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,
em termos de ndmero de negécios e vaolume financsirg, Essas agdes sdo
ponderadas na carteira do indice pelo seu respectivo numero de acdes

disponiveis 4 negorciacio no mercado,
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[ndice IMA-B &: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participacdo de

todas as NTM-B com prazo inferior a cinco anas.

* Indice IMA-B 5+: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participacio de
todas as NTN-B com prazo igual ou maior do que ¢inco anos.

e Indice IMA-5: [ndics de Mercada ANBIMA Composto pelas Letras Financeiras
do Tesouro - LFT, as Quais possuem rentabilidade ligada & Taxa Selic efetiva,

* INPC (Indice Nacional de Preqos a0 Consurmidar): Suas premissas s3o idénticas
30 IPCA, onde a (inica diferenca estd na populacdo-objetiva do INPC,
abrangendo as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um)
e 5 (cinco) saldrias-minimos,

= IPCA (indice de Pregos a0 Consumidar Amplo): E o principal indicador de
variacdo dos preqos no Brasil, sendo o Indice oficial pelo Governo Federal nas
metas oficiais de inflagdo, Medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referéncia, abrange em seu universo as
familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 {um) e 40 (quarenta)
salanios-minimos.

» Letras Financeiras: Criada por meic da Medida Provisaria 47272009, convertida
em Lei n® 12.249/2010 e requlamentada pelo CMN através da Resolucio
3.836/2010. S3o titulos emitidos Por instituicdes financeiras (bancos), que
consistem em promessa de bBagamento pelos mesmos. Similar ac CDB, parém
nao ha recolhiments de deposite compulsério, da mesma forma Que possul
prazo minimo de 24 meses, e com valor nominal unitario igual ou superior a
R$ 300 mil,

* LFT (Letra Financeiro do Tesoura): Titulo do Governo Federal com o objetiva
de prover recursos necessarios 4 cobertura de déficit Qrgamentario ou para a
realizacio de operages de crédito Por antecipacdo da receita arcamentaria,
observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimenta pos-fivado,

cormgido pela taxa de juros SELIC
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* LTN (Letra do Tesouro Nacional) Titulo publico de crédito, de natureza
cbrigacional, subscrito pelo Tesouro MNacional, emitido para cobertura de
deficit orgamentario, berr assim para realizacdo de operagbes de crédito poe
antecipacio da receits, observados os limites fixades pelo Poder Legislativo,
rRendimento pré-fixada.

» Marcagao a Mercado: Metodalogia de contabilizacao do valor de determinado
ativo, usando a curva de juros do dia para trazer os fluxos a valores presentes
£ Nao a taxa onginal do papel,

* Marcaco na Curva (mantidos até o venamento): Critério para registro e
avaliagdo contabil de titulos e valores mabilidrios pela taxa ariginal do papel a
partir do seu prego de aquisicio.

* NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B): titulos plblicos emitidos pelo
Tesouro Macional com rentabilidade atrelada & variagdo do Indice de Pregos
a0 Consurmidor (IPCA/BGE) mais juro real precificado a mercado.

» PIB: Representa a soma, em valores monetarios, de todos os bens e SETVICOS
finais produzidos numa determinada regidc, durante um determinado
periodo

* Rating: Opinido independente de empresas especializadas sobre a capacidade
o emitente de pagar o principal e os Juros de determinado titulo de divida
emitido. £ instrumento de medicdo de riscos e dos sistemas de garantias e
cobertura desses riscos,

» Taxa de performarnce Remuneracdo cobrada pele administrador de carteirg
ou de fundo de investimento, em fun¢do do desempenho da carteira,
Mormalmente cobrada sobre o que exceder determinado pardmetro
(benchmark), fixado em norma legal, contrato de administracdn  ou
regulamento do fundo

+ Volatilidade: Intensidade e frequéncia de variagdes bruscas da cotacdo de um
ative, indice, titulo ou valor maobiliario. Tarmbém pode ser interpretado como

uma medida de risco que um fundo apresenta com relagao as cotas didrias,
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