FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
DEZESSEIS DE NOVEMBRO

) RELA:l“(’)RlO DO SEGUNDO SEMESTRE
ANALISE DA ADERENCIA DA GE’STAO DOS RECURSOS DO RPPS A
RESOLUCAO 4.963/2021 E POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

Em atendimento a Portaria/MTP N° 1.467, de 02 de junho de 2022

JANEIRO DE 2026



INTRODUCAO

Em atendimento as determinacdes legais, especialmente ao art. 129 da Portaria MTP n° 1.467,
de 2 de junho de 2022, apresentamos o Relatério de Anélise da Aderéncia da Gestdo dos
Recursos do RPPS a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos do 2°
semestre de 2025 do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
DEZESSEIS DE NOVEMBRO, inscrito no CNPJ: 10.587.596/0001-21.

Objetivo do relatorio:

A analise tem como foco a aderéncia das alocagdes a Politica de Investimentos
vigente, a verificagdo do cumprimento das normas federais de seguranca financeira e a
avaliagdo do desempenho da carteira frente & meta atuarial estabelecida para o exercicio. Dessa
forma, atende-se aos requisitos contidos no art. 129 da Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho

de 2022, e suas altera¢des subsequentes.

O objetivo principal deste relatorio é¢ acompanhar, analisar e verificar se a gestdo
dos recursos do RPPS esta em conformidade com as normas vigentes e com a Politica de

Investimentos estabelecida.
Politica de Investimentos 2025:

Foi aprovada em 13/12/2024, dentro do prazo legal (até 31/12/2024). Trata-se de
um instrumento de planejamento estratégico que norteia a alocacdo dos recursos financeiros do
RPPS. E um documento formal, aprovado pelos orgdos de governanga, que estabelece
diretrizes, limites de risco, metas de rentabilidade e os segmentos de mercado nos quais o

patrimdnio previdencidrio podera ser aplicado ao longo do exercicio.

As aplicagbes devem abranger os seguintes segmentos:

* Renda fixa; « Renda varidvel; « Investimentos no exterior; * Fundos estruturados
e imobiliarios.

Os valores correspondentes a taxa de administragdo devem ser segregados dos

recursos destinados ao pagamento de beneficios em conta individual, distinta das demais

verbas do RPPS.
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Enquadramento:

Aderente as diretrizes da Politica de Investimentos/DPIN do exercicio 2025.

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN
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Imagem 1 - Fonte MPS:

Imagem 1 - Fonte MPS:https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dpinV2/consultarDemonstrativos.xhtmi




RENDIMENTOS VERSUS A POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
DEZESSEIS DE NOVEMBRO, para o exercicio de 2025 observou os principios estabelecidos pela
Resolugdo CMN 4.963/2021 e pela Portaria MTP n°1.467, de 2 de junho de 2022. Tais
diretrizes exigem que as aplicagdes retinam os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivagéo, adequagdo a natureza das obrigagdes e transparéncia.

E fundamental que os valores referentes a taxa de administragdo sejam segregados
dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, mantidos em conta individual e distinta,

de acordo com os requisitos normativos de segregagio e transparéncia .
Objetivo da Politica de Investimentos

 Seguranga: preservagéio do patriménio institucional; ¢ Rentabilidade: retorno
adequado, respeitando a prudéncia financeira; ¢ Solvéncia e liquidez: capacidade de honrar os
compromissos atuariais; * Transparéncia e motivago: clareza nas decisdes e coeréncia com os

objetivos previdencidrios.

Essas diretrizes foram rigorosamente observadas nfo apenas na aplica¢o, mas também na

manutengdo e eventual desinvestimento dos recursos.

RENDIMENTOS DO SEGUNDO SEMESTRE

Total de rendimentos apurados nas aplicagdes financeiras do 2° semestre de 2025
foi de R$ 1.687.106,80. O melhor més de rendimento foi OUTUBRO, com ganho de R$
304.149,84.

CQMPOSICAO DE INVESTIMENTOS E BANCOS

Os recursos financeiros do RPPS foram geridos em conformidade com a Politica de
Investimentos, a Resolugdo em vigor e por meio de Instituigdes Financeiras previamente
credenciadas. Realizaram-se ajustes pontuais na carteira, realocando ativos entre os proprios
bancos, a fim de manter a carteira alinhada com a conjuntura econémica atual.

O montante do capital do RPPS apurado em 31/12/2025 foi de R$ 25.266.879.81,
aplicado em fundos de investimento e mantido em conta corrente, conforme distribuicio a

seguir:



Compesicio da Carteira

IBANRISUL ABSOLUTO RESPLIMITADA FIF RENDAFIXALP 2.822.140.74 11.17
IBANRISUL RPPS I RESP LIMITADA FIF RENDAFIXA 466.091.39] 1384
[BANRISUL SOBERANOQ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 187.227.14) 074

BB IDEA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2407.11263) 833

BB IMA-B TITULOS PUBLKCOS RESP LIMITADA FIF RENDA FINA PREVIDENCIARIO 234808 o001

BB JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP §87.616,621 233

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIA REFERENCIADC DI PREVIDENCIARIG LP 3786074,77) 1498
[CAD{A BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESPIIMITADA FIF RENDAFIXA IP 378600488 1.50
[CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESPLIMITADA FIF RENDAFIXALP 4114588.421 1,63

ICAIXA BRASIL IRF-M { TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 109094748 432

[CAIXA BRASIL RESP LDMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 421822873 1569
[CAIXA BRASIL TTTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 464899349 1840
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA !

Imagem 2 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

OS FUNDOS APLICADOS ESTAO DISTRIBUIDOS NAS INSTITUICOES:

678335308 |

GRAFICO 1 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Reforcamos que as instituigdes financeiras nas quais o RPPS possui aplica¢des
estdo aptas a receber recursos previdenciarios, conforme atualiza¢do da lista exaustiva do
Ministério da Previdéncia Social (MPS) em 23/07/2025.

Essa atﬁalizac;&o baseia-se na Resolugdo CMN n°4.963/2021, que estabelece
requisitos rigorosos para os bancos — tais como comités de auditoria e riscos, autorizac¢do do
Banco Central e, quando aplicével, registro na CVM como administrador de carteiras —,

garantindo que apenas instituigdes habilitadas recebam aplica¢des dos RPPS



ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META
A meta para 2025 definida na Politica de Investimentos, foi de INPC + 5,21%

a0 ano.

A rentabilidade anual apurada foi de R$ 3.168.988,33, o que corresponde a 152,86% da meta

da Politica de Investimentos.
Em termos percentuais:
* Rentabilidade realizada: 14,23%;

* Meta da Politica de Investimentos: 9,31%.

RENTABUIDADE ACUMULADA % da Meta
RS

R$ 316898833 . 132,86%
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ELABORACAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS
DOS RECURSOS - DAIR

O envio do Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos (DAIR), critério para
emissdo do CRP, deve ocorrer até o ultimo dia de cada més, relativamente as informagdes das
aplicagdes do més anterior, conforme o art. 241, inciso 1V, alinea “b”, da Portaria MTP n°

1.467/2022.
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Imagem 4 - Fonte: DATAPREV

https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pases/modulos/dair/consultarDemonstrativos.xht
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Os dados disponiveis nos portais do municipio e do Ministério do Trabalho e
Previdéncia comprovam que, ao longo do semestre, as aplicagdes do RPPS permaneceram
enquadradas e sem ressalvas.

Essa conformidade € respaldada pelo monitoramento constante exigido pelo MPS,
que verifica a adequagéo das aplicagdes a Politica de Investimentos e as normas vigentes, como

as exigéncias contidas na Resolugdo CMN n°4.963/2021 e Portaria MTP n° 1.467/2022.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos estabelece limites de aloca¢dio em renda fixa, renda
variavel, investimentos estruturados € fundos imobiliarios, em consonincia com a legislag@o
vigente. Além dessas restrigdes, existem vedagdes especificas que orientam os gestores quanto

a adequagdo dos recursos ao perfil do RPPS.

A gestio baseia-se em cendrios projetados pelo mercado, bem como em anélises

realizadas pela Consultoria Referéncia em conjunto com o Comité de Investimentos.

A Politica de Investimentos pode ser revisada ou alterada mediante justificativa,
seja por adequagdo ao mercado ou por mudangas legislativas. No entanto, no periodo analisado,

ndo houve necessidade de alteragdes em seu texto ou nos limites estabelecidos.
O enquadramento final do segundo semestre demonstramos abaixo:

Enquadramento 4.963/2021 e suas alteracdes — Politica de Investimento

Enguadramento Yalor Aplicade (RS} % Aplicado %% Limite alve % Limite Snperior

FI 100% titulos TN - Art 7°.1,"%" 16.674.959,53 56,60% 81.00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa - Art. 7°, 1L "2" 8.604.363,52 31.68% 10.00% 60.00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Ant. 10° 1 587.616,62 233% 2,50% 10.00% ENQUADRADO
Total: 25.266.879,66]  100,00% 93,50%

Imagem 5 Fonte: RELATORIO REFERENCIA

RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO SEGUNDO SEMESTRE 2025

O segundo semestre de 2025 foi marcado por um ambiente econdmico ainda desafiador, porém
com maior clareza*quanto as dire¢des das politicas monetdria e fiscal, tanto no cenario
internacional quanto no doméstico.

Cenario Internacional

No segundo semestre, os mercados globais passaram a operar com menor grau de surpresa,
embora a volatilidade tenha permanecido elevada. Apds o forte estresse observado no inicio do
ano, o ambiente externo entrou em fase de acomodagdo, sustentado por sinais de maior
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pragmatismo nas relagdes comerciais e pela expectativa de ajustes graduais na politica
monetdria das principais economias.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve manteve postura cautelosa, mas os mercados passaram
a precificar de forma mais consistente a possibilidade de cortes graduais de juros nos anos
seguintes. Esse movimento trouxe algum alivio para os ativos de risco e para os mercados
emergentes.

O dolar permaneceu em patamar mais fraco frente as principais moedas, favorecendo a
valorizagdo de ativos fora dos Estados Unidos. Bolsas europeias e asidticas seguiram atraentes,
assim como commodities, com destaque para o ouro, que continuou sendo utilizado como
prote¢do diante das incertezas geopoliticas e fiscais.

A diversificagdo geogréfica ganhou ainda mais for¢a no segundo semestre, com redugéo da
concentragdo em ativos norte-americanos e maior busca por equilibrio entre risco e retorno.
Esse movimento também sustentou o dinamismo do mercado global de fusdes e aquisi¢des.

Na renda fixa internacional, os Treasuries permaneceram com juros elevados, mas com
tendéncia de estabilizagdo. A sinalizagiio de possiveis cortes futuros passou a influenciar
positivamente os precos dos titulos, sobretudo nos vencimentos mais longos.

Quanto a China, a expectativa de crescimento do PIB para 2025 foi ajustada para 4,8%, apds
impactos iniciais de tensdes tarifarias

Cenario Econdmico Brasil

No Brasil, o segundo semestre foi marcado pelo foco quase exclusivo na politica fiscal. O
mercado acompanhou de perto a capacidade do governo de cumprir as metas do arcabouco
fiscal, fator determinante para o comportamento da curva de juros de longo prazo.

A taxa Selic permaneceu em torno de 15% ao ano durante grande parte do periodo, mantendo
a politica monetdria bastante restritiva. Essa postura contribuiu para a continuidade do processo
de desaceleragdo da inflagdo, ainda que os indices permanecessem acima do centro da meta.

Em meados de agosto os EUA implementaram EUA implementou o chamado "tarifago",
estabelecendo uma aliquota padrdo de 50% sobre uma vasta gama de produtos brasileiros.
Inicialmente, o pacote previa atingir quase toda a pauta exportadora, que somou US$ 40,3
bilhdes em 2024. Contudo, em novembro, houve uma atenuagfio das tensdes comerciais apos
novos acordos; a administragdo norte-americana removeu tarifas adicionais de 40% sobre
produtos brasileiros, beneficiando diretamente a agropecudria.

O real seguiu relativamente valorizado frente ao ddlar, apoiado pelo diferencial elevado de
juros, pela entrada de capital estrangeiro e pelos termos de troca favoraveis. Esse cendrio trouxe
maior previsibilidade ao ambiente doméstico, ainda que persistissem riscos associados a
dindmica fiscal.  «

As projegdes de crescimento do PIB para 2025 se consolidaram na faixa entre 2,1% e 2,3%,
refletindo atividade econdmica mais resiliente do que se esperava no inicio do ano. O periodo
foi marcado por um "pouso suave", com desaceleragdo gradual da atividade devido a politica
monetdria contracionista e perda de tragdo da demanda interna. O setor de servigos e a
agropecudria (com alta de 11,0%) foram os principais pilares de sustentagéo



Evolugéo dos Investimentos no 2° Semestre

No segundo semestre, a renda fixa continuou sendo o principal pilar de retorno, especialmente
os ativos atrelados ao CDI, que seguiram apresentando desempenho elevado em fungéo da Selic
alta.

Os titulos prefixados e indexados a inflagdo apresentaram comportamento mais sensivel as
noticias fiscais. Oscilagdes na percep¢éo de risco levaram a periodos de volatilidade, sobretudo
nos vértices mais longos da curva de juros.

O crédito privado manteve prémios atrativos, mas com episoédios pontuais de estresse,
refor¢ando a necessidade de anélise criteriosa, diversificagéo e atengfo a liquidez dos ativos.

A renda variavel teve desempenho mais equilibrado no segundo semestre, beneficiada pela
expectativa de queda futura dos juros e pela melhora gradual do cendrio macroecondmico, ainda
que com volatilidade persistente. Assim, o Ibovespa fechou o ano com uma expressiva
valorizacdo de 34% atingindo recordes nominais proximos a 160 mil pontos.

*Performance dos Ativos

Retorno Retorno

Semestre Semestre

Prefixados Formado por TP ind?_)l(_ados ao IPCA
IRF-M 6,72% 18,22% IMA-B | 402% | 13,17%
IRFFM1 739% 1 1476% 529% | 11,65%
IRF-M 1+ 6,36% 20,07%  3,12% | 1420%

DI

Formado por Titulos da Divida Pablica

IMA Geral | 6,42% | 148% || et | 742% | 143i%
Duracdo Constante ' .
IDKATPCA 2 Anos | 580% I 203 1

Semestre No ano Semestre No ano
RENDA VARIAVEL
Doméstico EXTERIOR -
Ibovespa 16,04% 13395% || MSCIWORLD | 10,99% | 647%
x| saw 33,45% S&P 500 11,24% | 3,42%

IBX-50 . 1613% 1 2%
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CONCLUSAO E RECOMENDACOES

Com base na andlise dos relatorios da Consultoria Referéncia e no
acompanhamento mensal realizado pelo gestor, Comité de Investimentos e Conselhos, conclui-
se que, no segundo semestre de 2025, os investimentos do RPPS atenderam as normas vigentes

e a Politica de Investimentos. Verificou-se o cumprimento das metas, o enquadramento dos
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ativos e a regularidade da gestdo, no sendo identificadas deficiéncias ou irregularidades no

periodo.

O RPPS atingiu 152,86% da meta da Politica de Investimentos no exercicio, mantendo todos

os fundos da carteira devidamente enquadrados.

Embora a anélise ndo tenha identificado inconformidades relevantes, recomenda-se
a adogdo das seguintes medidas, com carater preventivo e aprimoramento da gestio, visando

a sustentabilidade de longo prazo do RPPS:

e Avaliar anova Resolugdo CMN n° 5.272, mesmo que ela nfo exigira que os RPPS fagam

o desinvestimento imediato dos ativos, o impacto dela na carteira do RPPS;

e Dar continuidade a estratégia de diversificagdo da carteira, respeitados os limites legais
desta nova resolugéo;
e Fortalecer a capacitagdo continua dos membros dos Conselhos e do Comité de

Investimentos.

A adog@o e a manutencdo dessas recomendagdes contribuirdo para o fortalecimento da
governanga, para a mitigacdo de riscos e assegurando a sustentabilidade do regime e a

protegdo dos direitos previdencidrios dos servidores pblicos municipais.
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