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ATA n° 2 - GESTOR ADIMINISTRATIVO E FINANCEIRO
COMITE DE INVESTIMENTOS - FAPS

Rolador 09 de margo de 2026.

Pontos a serem observados pelo Comité:
o Mercado externo: PIB, juros e inflagao
EUA, Europa, Asia e Global.

Brasil:
e Indicadores: PIB, IPCA, SELIC e Politica Monetaria

O primeiro ponto da pauta:

Do cenario econémico Externo:

EUA:

Nos EUA, os dados mais recentes indicam um avan¢o moderado da inflagdo ao consumidor. O
CPl (O indice de Precos ao Consumidor (CPl) dos EUA) registrou alta de 0,2% na
comparagdo mensal, desacelerando frente ao aumento observado em dezembro. A taxa de
desemprego recuou para 4,28%. A produgdo industrial avangou 0,7% no més, marcando o
terceiro més consecutivo de expansdo. Na reunido de janeiro , o FOMC manteve a taxa
basica de juros entre 3,50% e 3,75% ao ano. A ata destacou que a politica monetaria
encontra-se préxima da estimativa e reconheceu avangos relevantes no processo

desinflacionarios.

EUROPA:

Na zona do Euro os indicadores recentes apontam para um ambiente de inflagdo mais
controlada. A inflagdo registrou alta anual de 1,7% em janeiro, desacelerando m relagdo ao més
anterior e ficando em linha com as expectativas. A taxa de desemprego do bloco manteve-se
estavel em 6,2%, permanecendo abaixo das projecdes do mercado e refletindo estabilidade
entre as principais economias da regido. A produgdo industrial recuou 1,3% comparada a
dezembro. Diante desse cendrio, o Banco Central Europeu optou por manter inalteradas suas
taxas de juros pela quinta reunifo consecutiva. A decisdo refletiu a avaliacdo de que a inflagdo
segue convergindo para niveis proximos a meta no médio prazo, em um ambiente ainda
marcado por incertezas quanto ao ritmo da atividade econémica.

ASIA:

Na Asia o destaque ficou para a conducdo da politica monetédria. O banco Chinés decidiu
manter inalteradas sua taxas referenciais de empréstimos, com a taxa de juros de um ano em
3,0% ao ano, em linha com o consenso de mercado. A decisdo reforga a postura de cautela
Chinesa diante de um ambiente econdmico desafiador.

GLOBAL:

A guerra Russia/Ucrdnia continua sem expectativa de um cessar fogo por parte da Russia.

A tensdo entre Estados Unidos e Ird aumentou a percepg¢do de risco nos mercados,
especialmente em fung¢do de fechamento do Estreito de Ormuz.
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No Brasil o Senado brasileiro aprovou o acordo de comercio entre o Mercosul e a Unido
Européia que prevé reducdo de tarifas em até 95% entre os produtos importados pela EU.
BRASIL:

No Brasil os indicadores de atividade reforcam um sinal de moderagdo no curto prazo. A
producdo industrial recuou 1,2% frente a novembro a queda foi disseminada entre as grandes
categorias econdmicas, com destaque para os bens de capital e bens de consumo durdveis. No
comércio varejista as vendas recuaram -0,4%. No mercado de trabalho a taxa de desemprego
recuou de 5,2% para 5,1% no trimestre enquanto e renda habitual real avancou 5,0% (A/A).
Inflagdo - O IPCA avancou +0,7% (M/M) em fevereiro com isso o indice acumulou alta de
+3,81% em 12 meses acelerando nessa base de comparacdo. A principal contribuicdo para a
variacdo mensal partiu do grupo de transporte, influenciado pelo aumento dos combustiveis. Ja
o IPCA-15 avangou +0,84% (M/M) em fevereiro acelerando frente ao resultado observado no
més anterior. O indicador acumulou alta de +4,1% ante a +4,5% em janeiro. A maior
contribui¢do do més veio também influenciada pela alta do transporte.

Politica Monetaria e Fiscal - A ata da ultima reunido do COPOM registrou a manutencdo da
taxa Selic em 15% a.a, ao mesmo tempo que foi sinalizado um ciclo de flexibilizagdo para a
préxima reunido. Em linhas gerais o Comité avaliou gue o cendrio externo permanece incerto,
embora as condi¢des recentes sugiram algum arrefecimento dessa incerteza. A divida liquida
encerrou janeiro em 6,5% do PIB, enquanto a divida bruta permaneceu em 78,7% do PIB,
estavel em relagdo ao més anterior.

Os indicadores econdmicos recentes apontam para uma continuidade de desaceleracdo da
atividade o que contribui positivamente para o controle da inflagédo.

Selic em 15% a.a com prdoxima reunido do COPOM em 17 e 18 de margo.

IPCA de fevereiro avancou 0,70% (M/M) acumulado de 3,81% nos Ultimos 12 meses.

No cendrio domestico os dados econdmicos continuaram a sinalizar desaceleragdo da atividade
enquanto a inflagdo apresentou leituras acima das expectativas. O IPCA-15 registrou alta de
0,84% no més, refletindo pressdes relevantes, ao passo que os indicadores de atividade
mostram desempenho mais fraco. A produgdo industrial apresentou resultado negativo de
1,2%, abaixo do esperado, enquanto o setor de servigos e as vendas no comercio varejista
também registraram quedas de 0,4%, apds periodo de desempenho mai favordvel. O mercado
de trabalho manteve-se relativamente resiliente, contribuindo para a sustentacdo da demanda
ainda que com sinais de perda gradual.

No dmbito da politica monetdria a ata da ultima reunido do COPOM reforgou a sinalizagdo de
gue o ajuste inicial da taxa de juros devera ter inicio na préxima reunido, caso o cenario
continue projetado se confirme.

Nos mercado domésticos o ambiente foi marcado por forte fluxo de capitais para o Brasil,
associado a movimento de rotacdo global de ativos, o que contribui para a valorizagdo do real
frente ao délar. Esse movimento favoreceu o fechamento da curva de juros na ponta curta. No
més os subindices IRF-M1 e os atrelados ao IPCA apresentaram desempenho superior ao CDI,
enguanto os demais indices prefixados tiveram um resultado inferior.

O segundo ponto da pauta:
Aplicagao dos valores das retengdes do més de fevereiro de 2026. Em relagdo ao cenario
mantém-se uma visdo construtiva para o mercado domestico, sustentada pela expectativa
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de inicio de flexibilizagdo monetaria na préxima reunido do Copom e pela continuidade da
entrada de fluxo de capitais nos pais. A combinacdo entre diferencial de juros ainda
elevado e elevada liquidez no sistema segue favorecendo os ativos locais. Ainda assim,
permanecem no radar fatores de risco relevantes, incluindo a trajetdria da inflagdo.

Neste sentido decidiu-se que a aplicagdo do valor de R$ 89.014,18 no fundo Sicredi Taxa
Selic. Os atuais cendrios externos e locais exigem cautela na alocagdo dos recursos. Os
papéis de prazos mais curtos pos-fixados e os indexados a juros apresentam taxas atraentes
com menor risco de duration. Sendo assim, mantém-se a idéia, focada em ativos de prazos
mais reduzidos.

A seletividade, o controle de risco e a gestdio ativa seguirfio presentes para maximizarmos o
retorno da nossa carteira, controlando os riscos.

Fonte: Panorama de Investimentos Banrisul, Caixa Federal, Sicredi e Relatério
Focus.
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