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Rolador 13 de maio de 2026.

Brasil:
e Indicadores: PIB, IPCA, SELIC e Politica Monetaria

O primeiro ponto da pauta:

Do cenario econdmico Externo:

EUA:

Nos Estados Unidos, os indicadores sinalizam aceleragéo da inflagdo na margem. Em
marco, o CPI avangou 0,9% na comparagao mensal.

A taxa desemprego recuou para 4,3%, do lado da atividade, as vendas no varejo
surpreenderam com alta de 1,7%.

Na politica monetaria, o FOMC manteve a taxa basica de juros no intervalo entre 3,5% e
3,75% a.a.

Europa:

Na zona do Euro, os indicadores sinalizaram reaceleragdo da inflagdo. Em margo, a
inflagdo registrou alta de 3,0 a.a, acelerando em relagéo aos 2,6%.

No mercado de trabalho, a taxa de desemprego do bloco avancgou para 6,2% em fevereiro,
ante a 6,1 em janeiro.

O banco central Europeu decidiu manter inalteradas suas taxas de juros diretoras,
preservando a taxa de depositos em 2% a.a.

Asia:

Na Asia, o banco central Chinés decidiu manter inalteradas as taxas referenciais de
empréstimos de um ano permanecendo em 3% a.a e a de cinco anos e, 3,5% a.a.

A guerra Russia/Ucrania completou 50 meses, sem expectativas de validacdo de um
cessar fogo por parte da Russia.

A guerra Estada Unidos/Ird completou dois meses, sem sinais concretos de distensao.

O banco Central Europeu destacou que a guerra no Oriente Médio intensificou de foram
relevantes a incerteza do cenario, reforgando riscos altistas para a inflagéo e baixistas para
o crescimento.

BRASIL:

No Brasil, os indicadores de atividade econdmica apontam desempenho positivo no curto
prazo.

Os indicadores recentes seguiram apontando para uma economia relativamente resiliente,
ainda que com sinais de cautela do lado inflacionario.

A taxa de desemprego apresentou elevagéo, passando de 5,8% para 6,1% no trimestre
encerrando em margo, indicando algum arrefecimento no mercado de trabalho. No campo
inflacionario, os dados continuaram inspirando cautela: o IPCA de abril avangou 0,67%,
dentro do consenso, abaixo das expectativas. No &mbito da politica monetaria, o Cupom,
em reunido realizada nos dias 28 e 29 de abril, decidiu por novo corte de 0,25% na a taxa
Selic, levando para 14,50% a.a. O comité destacou a manutencéo de um ambiente externo
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mais incerto, influenciando pelo conflito no Oriente Médio e seus reflexos sobre os pregos
de energia e as condigdes financeiras globais. Elevando a projeg¢éo de IPCA para 3,5% no
horizonte relevante.
No mercado financeiro, abril foi marcado por elevada volatilidade, com abertura da curva
de juros nos vértices mais curtos e fechamento mais expressivo nos prazos longos.
Em relacdo ao cendrio, mantém-se uma visdo construtiva para o mercado doméstico de
renda fixa, sustentada pela expectativa de continuidade do ciclo de flexibilizagdo monetaria
Dio BC na préxima reuni&o do Cupom.
A volatilidade observada ao longo de abril, com movimentos diferenciados ao longo das
curvas de juros, reforca a leitura de que a recente reprecificagdo abre espago para
oportunidades seletivas, especialmente nos vértices mais longos.

O segundo ponto da pauta:
Aplicagdo dos valores das retengdes do més de abril de 2026. Em sua ultima reunido
realizada nos dias 27 e 28 de abril o comité julgou adequado um corte de 0,25% na taxa
selic levando para 14,50% a.a., baseado nas evidencias dos impactos da politica
monetaria sobre o nivel de atividade e sobre a inflag&o.

Neste sentido decidiu-se que a aplicagéo do valor de R$ 86.966,30 no fundo Caixa

2028 CNPJ 56.209.124/0001-36.
E ainda, sinalizasse para o futuro um ajuste nas aplicagdes, aumentando o
percentual em fundos de mais longos prazos, como os fundos IMA-B e IMA-B5.

A seletividade, o controle de risco e a gest3o ativa seguirdo presentes para maximizarmos o
retorno da nossa carteira, controlando os riscos.

Fonte: Panorama de Investimentos Banrisul, Caixa Federal, Sicredi, Relatério Focus
e Ata da Reunidoc do Copom.
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