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ATA n° 5 - GESTOR ADIMINISTRATIVO E FINANCEIRO
COMITE DE INVESTIMENTOS - FAPS

Rolador 08 de junho de 2026.

Brasil:
e Indicadores: PIB, IPCA, SELIC e Politica Monetaria

O primeiro ponto da pauta:

Do cenario econdmico Externo:

O principal fato é o avango nas negociagdes entre EUA e Iré para um cessar fogo por 60
dias e potencial abertura do Estreito de Ormuz. O presidente Trump estar preparando uma
decisdo sobre o acordo, enquanto o Ird ressalvou que nenhum entendimento definitivo foi
formalizado. A perspectiva de fluxo no Golfo Pérsico oferece alivio parcial ao cenario
inflacionario global, embora a auséncia de acordo definitivo mantenha a volatilidade como
risco permanente.

Os mercados norte americanos encerraram a semana em forte alta , com S&P 500
avancando 1,43% em moeda original e renovando maximas historicas.

O contraste com a B3 que recuou 1,37% na semana, reflete a rotagéo global de fluxos para
o mercado de tecnologia dos EUA e a saida liquida de capital estrangeiro dos mercados
emergentes, fator que também pressionou o cambio domestico.

BRASIL:

A semana foi marcada por fechamento liquido da curva DI nos vértices intermediarios e
longos, impulsionados pela queda expressiva do petréleo Brent e pela expectativa de
avanca nas negociagbes de cessar fogo entre EUA e Ira. A ponta curta permaneceu
relativamente estavel, em linha com a expectativa de manutengdo do ritmo de cortes do
Cupom. O movimento favoreceu os principais indices de renda fixa.

O IPCA projetado para 2026 subiu de 5,04% para 5,09% consolidando-se acima do teto da
meta (4,50%) e ampliando o quadro de desancoragem das expectativas. Para 2027, a
projecao avangou de 4,01% para 4,02% na 2° semana de alta. A mediana da Selic terminal
para 2026 permaneceu em 13,25%. Para o Cupom de junho, a expectativa de selic em
14,25% segue estavel, sinalizando novo corte de 0,25% p.p. O PIB 2026 subiu de 1,89%
para 1,90% e o cambio projetado recuou para R$ 4,16. A persisténcia da trajetoria
ascendente do IPCA projetado, ja acima de 5% constitui fator de atengao relevante para a
calibragem do ciclo de flexibilizagao.

O segundo ponto da pauta:

Coma Selic em 14,50% a.a e o fechamento da curva nos vértices longos ao longo da
semana, os principais indices de renda fixa encerrar o periodo positivo. O CDI segue
entregando retorno real expressivo, superando com folga a meta atuarial.

A queda acentuada do petréleo trouxe alivio ao cenario inflacionario global. Contudo, o
IPCA projetado no FOCUS reforga o quadro de desancoragem das expectativas e limita o
espaco para cortes mais agressivos na Selic. Neste sentido, reforga a importancia das
estratégias pos-fixadas (CDI), que capturam o patamar elevado de juros.
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Neste sentido decidiu-se pela aplicagéo do valor de R$ 84.790,28 no fundo Caixa IRF-M1

CNPJ 10.740.670/0001-06.
E a aplicagdo de R$ 27.702,41 no fundo BB Perfil Soberano - CNPJ: 63.197.167/0001-04

referente e recebimento de CUPOM do fundo BB 2035.

¥

Indicadores do mercado - fechamento em 29/05/2026.
IBOVESPA 173.787 ponto;

SELIC 14,50% a.a;

Délar R$ 5,06;

Petréleo Brent Us$ 91;

S&P 500 7.580;

FOCUS - IPCA 2026 5,09%.

O terceiro ponto da pauta:

Considerando as adequagdes da nova resolucao entende-se necessario que o RPPS
caminhe para o enquadramento dos fundos, conforme o nivel de gestdo. Neste sentido, o
RPPS ira gradativamente fazer as realocagdes necessarias.

A seletividade, o controle de risco e a gestdo ativa seguirdo presentes para maximizarmos o
retorno da nossa carteira, controlando os riscos.

Fonte: Panorama de Investimentos Banrisul, Caixa Federal, Sicredi, Relatério Focus
e Ata da Reunido do Copoin.
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